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6.1 法国农业信贷银行合并财务报表
于2026年2月3日经法国农业信贷银行董事会批准，并提交2026年5月20日年度股东大会批准
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资产负债表总额

23,743.07亿欧

5,592.35亿欧元
客户贷款总额

858.64亿欧元
所有者权益总额

集团净利润份额

70.74亿欧元 280.79亿欧元
收入

8,945.40亿欧元
客户存款总额
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总体框架

实体的法律介绍
自2001年11月29日临时股东大会以来，公司名称为：法国农业信贷

银行（Crédit Agricole S.A.）。

自2012年7月1日起，公司注册办公地址为：12, place des Etats-Unis,
92127 Montrouge Cedex, France。

注册号：楠泰尔（Nanterre）贸易和公司注册处784608416

法国经营活动分类体系（NAF）代码：6419Z。

法国农业信贷银行是一家法国公众有限公司（Société Anonyme），

设有董事会，受普通公司法管辖，更具体而言受《法国商法典》第

二卷管辖。

法国农业信贷银行还受《法国货币与金融法典》及其第 L. 512-47 条

及以下条款的规定管辖。

法国农业信贷银行于1984年11月17日获准成为互助与合作银行类别

的授权信贷机构。因此，它受银行业监管机构的监督，特别是受法

国审慎监管与处置局（ACPR）和欧洲中央银行的监督。

法国农业信贷银行的股票获准在巴黎泛欧交易所上市交易，因此须

遵守适用的股票市场法规，特别是在信息披露义务方面。

具有互助根基的银行

SAS Rue La Boétie 由地区银行全资拥有，持有法国农业信贷银行

的多数股本。SAS Rue La Boétie的股份不得转让给地区银行网络

之外的主体。此外，地区银行之间的此类股份交易受流动性协议

管辖，该协议特别规定了交易价格的确定程序。这既包括地区银

行之间的股份转让，也包括SAS Rue La Boétie的增资。

法国农业信贷全国联合会（FCNA）是地区银行的咨询和代表机构，

也是沟通平台。

由于法国农业信贷银行是农业信贷集团的中心机构（根据《法国

货币与金融法典》第 R. 512-18条的规定），依据《法国货币与金

融法典》（第 L. 511-31 条和第 L. 511-32 条），法国农业信贷银

行负责对其附属信贷机构行使行政、技术和财务监督，以维持网

络的一致性，确保其正常运作并遵守所有适用的法规和法律。为

此，法国农业信贷银行可采取一切必要措施，特别是确保整个网

络及其每个附属机构的流动性和偿付能力。

法国农业信贷的内部关系

内部融资机制

法国农业信贷银行建立了一些集团特有的内部融资机制。

地区银行的活期账户

每家地区银行在东方汇理银行开立一个活期账户，用于记录集团

内部金融交易产生的资金流动。该账户可能为贷方或借方，在资

产负债表中列示在"对信贷机构的贷款和应收款项"或"对信贷机构

的债务"项下。

特殊储蓄账户

特殊储蓄账户（大众储蓄账户、可持续发展与团结账户、购房储

蓄计划和账户、青年账户和 A 种储蓄账户）中的资金由地区银行

代表法国农业信贷银行收集，并必须集中到法国农业信贷银行。

法国农业信贷银行在其资产负债表上将其确认为"对客户的债务"。

定期存款和垫款

地区银行还代表法国农业信贷银行收集非政府监管的储蓄资金

（存折账户、债券、权证、某些定期账户及类似账户等）。这些

资金被转移给法国农业信贷银行，并相应地在法国农业信贷银行

的资产负债表上确认。

特殊储蓄账户以及定期存款和垫款被法国农业信贷银行用来向地

区银行提供"垫款"（贷款），以资助其中长期贷款。

地区银行收集的储蓄资金中有50%以所谓的"镜像垫款"（期限和利

率与所收到的储蓄资金完全匹配）的形式返还给地区银行，地区银

行可自行酌情使用。

自2020年4月起，对于其收集的剩余50%的储蓄资金，地区银行必

须以来自法国农业信贷银行的称为"全球垫款"的垫款形式进行再融

资。

此外，地区银行可以通过与法国农业信贷银行按市场价格协商的无

担保贷款进行再融资。

地区银行流动性盈余的转移

地区银行可使用其"货币"存款（活期存款、非集中化的定期存款和

可转让存单）为客户贷款提供资金。盈余必须转让给法国农业信贷

银行，并在活期账户中记账，列入"对信贷机构的贷款和应收款项"

或"对信贷机构的债务"（取决于在东方汇理银行账簿中开立的活期

账户是贷方还是借方——见上文），或在定期账户中记账，列入"

法国农业信贷内部交易"。

外币交易

地区银行的外币活动通过法国农业信贷银行进行再融资。
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法国农业信贷银行发行的中长期票据

这些票据在市场上投放或由地区银行向其客户配售。法国农业信贷银

行根据发行的证券类型，将其在资产负债表负债方确认为"债务证券"
或"次级债务"。

流动性、偿付能力风险对冲与银行处置

根据《法国货币与金融法典》第 L. 511-31 条规定的法定内部财务

支持机制，法国农业信贷银行作为法国农业信贷集团的中心机构，

必须采取一切必要措施确保每个附属信贷机构以及整个网络的流动

性和偿付能力。因此，网络的每个成员都受益于此内部财务支持。

《法国货币与金融法典》的一般规定已反映在内部规定中，为该法

律连带机制制定了操作措施。

在法国农业信贷银行首次公开发行时，CNCA（现法国农业信贷银行）

于2001年与地区银行签署了一项协议，旨在管理法国农业信贷网络

内的内部关系。该协议特别规定设立银行流动性和偿付能力风险基

金（FRBLS），旨在使法国农业信贷银行能够通过向任何可能遇到

困难的附属成员提供援助来履行其作为中心机构的角色。该协议的

主要规定载于法国农业信贷银行于10月22日向法国证券交易所委员

会（现法国金融市场管理局）提交的注册文件第三章，编号为 R.
01-453。

欧洲银行危机管理框架于2014年通过欧盟指令2014/59（称为"银行

复苏与处置指令"BRRD）采纳，并通过2015年8月20日的第2015-
1024号法令纳入法国法律，该法令还使法国法律适应了2014年7月

15日欧洲法规806/2014的规定，该法规建立了在单一处置机制和单

一处置基金框架内处置信贷机构和某些投资公司的统一规则和统一

程序。2019年5月20日被称为"BRRD2"的指令 (欧盟) 2019/879 修订

了BRRD，并通过2020年12月21日的第2020-1636号法令纳入法国法

律。

该框架包括预防和解决银行危机的措施，旨在维护金融稳定，确保

其失败可能对经济产生重大影响的机构的活动、服务和运营的连续

性，保护储户，并尽可能避免或限制使用公共财政支持。在此背景

下，包括单一处置委员会在内的欧洲处置当局被授予广泛权力，以

采取一切与全部或部分信贷机构或其所属集团的处置相关的必要措

施。

对于合作银行集团，处置当局倾向于采用"扩展单一进入点"处置策

略，即处置工具将同时应用于法国农业信贷银行和附属实体层面。

就此而言，在法国农业信贷集团处置的情况下，包括法国农业信贷

银行（以其中心机构身份）及其附属实体的范围将被视为一个整体

的扩展单一进入点。鉴于前述情况及网络内存在的连带机制，法国

农业信贷网络的成员不能单独被处置。

处置当局可以在认为以下情况时对信贷机构启动处置程序：该机构

已经或可能失败，没有合理的迹象表明其他私人措施能在合理时间

内防止其失败，处置措施是必要的，且清算程序不足以实现上述处

置目标。

处置当局可以使用以下描述的一种或多种处置工具，以期对机构进行

资本重组或恢复其稳健运行能力。处置工具的实施应使股权持有人首

先承担损失（股份、互助股份、合作投资凭证、合作协会凭证），紧

随其后的是债权人，前提是他们未被法律或处置当局的决定排除在自

救之外。法国法律还在实施某些处置工具或决定时规定了一项保护措

施，即被处置机构的股权持有人和债权人遭受的本金损失不得大于该

机构根据《法国商法典》在司法清算程序中清算时所遭受的损失

（《法国货币与金融法典》第 L. 613-57-1 条中提到的债权人利益不

劣于清算原则（NCWOL ）原则）。因此，如果投资者在处置中获得

的待遇低于该机构受到正常破产程序时的待遇，他们有权要求赔偿。

如果处置当局决定处置法国农业信贷集团，他们将首先减记核心一级

资本工具( CET1 )（股份、互助股份、合作投资凭证、合作协会凭

证）、其他一级资本工具和二级资本工具的面值以吸收损失，然后可

能将其他一级资本工具和二级资本工具 转换为股权证券。然后，如

果处置当局决定使用自救工具，后者将应用于债务工具 ，导致这些

工具的部分或全部减记或转换为股权以吸收损失。

对于中心机构和所有附属实体，处置当局可以决定以协调方式实施减

值或转换措施，以及适用的内部的外部救助。在这种情况下，减值或

转换措施以及适用的内部的外部救助措施将适用于法国农业信贷网络

内的所有实体，无论涉及哪个实体，无论损失来源如何。

处置中的债权人清偿顺序由《法国货币与金融法典》第 L. 613-55-5

条的规定定义，自处置实施之日起生效。

同一等级或在清算中具有相同权利的股权持有人和债权人将得到平等

对待，无论他们是哪个集团实体的债权人。

自救的目标也是对法国农业信贷集团进行资本重组，其范围基于合并

层面的资本要求。

投资者必须注意，如果对集团实施处置程序，无论他们作为债权人的

实体是哪个，网络的成员（股份、互助股份、合作投资凭证和合作协

会凭证）以及债务工具的持有人极有可能损失全部或部分投资

(1) 《法国货币与金融法典》条款L. 613-48 和L. 613-48-3
(2) 《法国货币与金融法典》条款L. 613-55 和 L. 613-55-1
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处置当局可用的其他处置工具主要是将机构的业务全部或部分出售

给第三方或过渡机构，以及分离机构的资产。

该处置框架不影响《法国货币与金融法典》第 L.511-31 条规定的

法定内部财务支持机制，该机制适用于该法典第 R.512-18 条定义

的法国农业信贷网络。法国农业信贷银行认为，在实践中，该机制

应在任何处置程序之前实施。

因此，对法国农业信贷实施处置程序将意味着法定内部连带机制未

能补救一个或多个网络实体的失败，进而未能补救整个网络。它也

将限制触发保障法国农业信贷银行负债的担保（由地区银行于1988
年以其权益总额为限，连带责任保证向其第三方债权人提供）的条

件的可能性。需要提醒的是，该担保可能在法国农业信贷银行破产

或解散后出现资产短缺时被触发。

法国农业信贷银行与地区银行之间的资本联系

法国农业信贷银行与地区银行之间的资本联系受双方在法国农业信贷

银行首次公开募股前签订的协议管辖。

根据该协议条款，地区银行通过SAS Rue La Boétie行使对法国农业

信贷银行的控制权，SAS Rue La Boétie是一家由地区银行全资拥有

的控股公司。SAS Rue La Boétie的目标是持有足够的股份，以确保

其始终拥有法国农业信贷银行至少50%的股本和投票权。

此外，根据同一协议，法国农业信贷银行直接拥有每家地区银行约

25%的股本（除了CAISSE REGIONALE DE CORSE，持股99.9%）。

在2016年8月3日简化集团资本结构的交易之后，法国农业信贷银行持

有的大部分合作投资凭证和合作协会凭证被转让给一家由地区银行共

同拥有的控股公司（"Sacam共保组织"）。

关联方信息

法国农业信贷银行的关联方包括合并公司（包括权益法核算实

体）、集团高级管理人员以及地区银行，这基于集团的法律结构

以及法国农业信贷银行是法国农业信贷网络中心机构的事实。

根据法国农业信贷内部财务机制，法国农业信贷银行与地区银行

之间的交易在资产负债表和利润表中作为法国农业信贷内部交易

列示（附注4.1"利息收入和费用"、附注4.2"手续费及佣金净额"、
附注6.5"按摊余成本计量的金融资产"和附注6.7"按摊余成本计量

的金融负债"）。

其他股东协议

财政年度内签署的股东协议详见附注2"本期重大结构性交易和重大

事件"。

影响合并资产负债表的合并公司间关系

法国农业信贷银行的公司列表见附注12"截至2025年12月31日的合

并范围"。由于在年末，集团内完全合并公司之间的现有交易和未

偿款项在合并时被抵销，只有与权益法核算公司的交易会影响集

团的合并财务报表。

截至2025年12月31日，合并资产负债表中相应的主要未偿款项和

承诺涉及与权益法核算主体的交易，金额如下：

• 对信贷机构的贷款和应收款项：2.54亿欧元（2024年12月31

日为2.63亿欧元）；

• 对客户的贷款和应收款项：16.43亿欧元（2024年12月31日为

25.27亿欧元）；

• 对信贷机构的债务：20.70亿欧元（2024年12月31日为23.38

亿欧元）；

• 对客户的债务：12.30亿欧元（2024年12月31日为14.72亿欧

元）；

• 对金融工具的承诺：19.66亿欧元（2024年12月31日为18.81亿欧

元）；

• 从金融工具收到的承诺：63.91亿欧元（2024年12月31日为55.54

亿欧元）。

与这些实体进行的交易在本期对利润表没有重大影响。

退休、提前退休和职业生涯结束津贴的管理：集团
内部套期合同

如附注1.2"会计政策和原则"所述，员工可获得多种类型的离职后福利。

这些包括：

• 职业生涯结束津贴；

• 退休计划，可能是"设定提存"或"设定受益"计划。

• 这方面的负债部分由与法国农业信贷集团人寿保险公司Predica签

订的集体保险合同提供资金。

• 这些合同规定：

• 由保险公司设立共同基金，用于投资雇主缴纳的款项，以积累足够

资金来支付职业生涯结束津贴或各种养老金计划；

• 由保险公司管理基金；

• 向受益人支付津贴及各项计划下到期的福利。

离职后福利的信息见附注7"员工福利和其他补偿"的第7.3和7.4段。

与高级管理层的关系

高级管理人员薪酬的详细信息见附注7"员工福利和其他补偿"的第7.7
段，以及《通用注册文件》第3章"公司治理"中的"薪酬政策"部分。

法国农业信贷银行与其高级管理人员、他们的家人或其控制的公司

（未纳入集团合并范围）之间不存在重大交易。
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法国农业信贷银行
所有者权益份额%(1)

(1) 法国农业信贷银不含库存股的直接所有权权益百分比

法国农业信贷银行

保险

法国农业信贷
保险公司
S.A.

财富管理 资产管理

东方汇理财富管理 东方汇理资管 法国里昂信贷

银行
78.1% 法国农业信贷

意大利子行
S.A. S.A. S.A. S.P.A. 意大利

100% Predica
S.A.

东方汇理财富管理

（欧洲）
66.9% 100%

S.A. 卢森堡

100% Pacifica
S.A.

67.5% 66.9%
CPR Asset
ManagementS.
A.

法国农业信贷
波兰子行 100%

100%

CRÉDIT
AGRICOLE
CREDITOR
INSURANCE
S.A.

S.A. 波兰

97.8%
东方汇理财富管理
（瑞士）
S.A. 瑞士

S.A.

Sabadell Asset

Management 法国农业信贷
埃及子行 65%

100%
法国农业信贷意

大利人寿

S.P.A.

97.8% Azqore
S.A.E. 埃及

24.3%
瑞士

意大利

77.5%

100%

法国农业信贷欧
洲寿险
S.A.

77.9%

66.9 东方汇理金融
科技有限公司

Fund

Channel

Spirica
S.A.

Alpha

Associates

Victory Capital

Holdings INC

BANQUE

DEGROOF

PETERCAM

SBI基金管理公司

CFM Indosuez

Wealth

S.A. 摩纳哥

法国农业信贷银行
股份公司
J.S.C. 乌克兰

东方汇理资产
管理

S.A.

17.9%
100%

95.6%66.9%

100%

97.8%

66.9%

66.9%

97.8%

资产归集 法国零售银行 国际零售银行

CA
ASSURANCES
RETRAITE
S.A.
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专业金融服务 大客户 企业中心

100% 50%
CRÉDIT AGRICOLE

IMMOBILIER
S.A.

LEASYS
50%

50%
100% 50% BforBank

S.A.

广汽租赁
中国

50%

100% 53.8%

100% 法国农业信贷租

赁与保理公司
S.A.

CRÉDIT

AGRICOLEGROUP

INFRASTRUCTURE

PLATFORM
S.A.S.

49.9% 50%
CRÉDIT AGRICOLE

TRANSITIONS

ET ÉNERGIES

法国农业信贷银行

AGOS DUCATO

S.P.A. 意大利

法国农业信贷汽
车银行

广汽汇理汽车
金融

97.8%

DELFINANCES

UNI-MÉDIAS
S.A.S.

FONCARIS
S.A.

CRÉDIT AGRICOLE

PAYMENT

SERVICES
S.A.S.

CACIF
S.A.

东方汇理银行
S.A.

100%

100%

100% 51%
100% 法国农业信贷个

人金融与出行金
融

FIRECA INNOVATIONS

&PARTICIPATIONS

S.A.S.

100% 50%

CAISSE

REGIONALE

DE CORSE
S.C.C.V.

100% 机构金融服务
IDIA

S.A.

100%

61%

桑坦德拉美控
股公司

东方汇理信托有限
公司
S.A.

UPTEVIA

东方汇理信托
银行
S.A.

东方汇理信托银行
（西班牙分行）
S.A.U.

东方汇理信托
基金管理
S.A.

100%

50%

50%

中国

截止2025年12月31日

注：这是一个简化的组织架构图，旨在显示法国农业信贷银行的主要实体。完整的合并范围请参考附注12；法国农业信贷银行与其子公司之间的资金

流动，在必要时，受关联方协议管辖，这些协议本身又是法定审计师专项报告的主题；法国农业信贷集团的内部机制（特别是法国农业信贷银行与地

区银行之间的机制）详见合并财务报表引言中的"内部融资机制"段落
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合并财务报表
利润表
(百万欧元) 附注 2025年12月31日 2024年12月31日

利息及类似收入(1) 4.1 55,133 63,444

利息及类似费用(1) 4.1 (39,825) (49,145)

手续费及佣金收入(1) 4.2 14,120 14,820

手续费及佣金费用(1) 4.2 (5,121) (5,454)

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融工具净收益（损失） 4.3 15,327 12,929

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融工具净收益（损失） 8,333 4,277

其他以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产/负债净收益（损失） 6,994 8,652

以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融工具净收益（损失） 4.4 (422) (336)

随后可能重分类至损益的以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的债务工具净收益（损失）
(713) (506)

随后不会重分类至损益的以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的权益工具报酬（股息）
291 170

终止确认按摊余成本计量的金融资产产生的净收益（损失） 4.5 (57) (124)

将按摊余成本计量的金融资产重分类为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产产生的净收益（损失）- -

将以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产重分类为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融

资产产生的净收益（损失） - -

保险收入净额(2) 5.3 (11,756) (9,293)

保险收入 15,455 14,090

保险服务费用 (11,986) (10,625)

持有的再保险合同相关的收入或费用 (151) (168)

保险财务收入或费用 (15,072) (12,581)

持有的再保险合同相关的保险财务收入或费用 41 49

保险金融投资的信用减值成本 (43) (58)

其他活动收入 4.6 2,455 2,294

其他活动费用 4.6 (1,775) (1,954)

收入 28,079 27,181

经营费用 4.7 (14,285) (13,650)

不动产、厂房和设备及无形资产的折旧、摊销和减值 4.8 (1,343) (1,245)

营业毛利 12,451 12,286

风险成本 4.9 (1,973) (1,850)

营业利润 10,478 10,436

权益法核算主体的净利润份额 (527) 194

其他资产净收益（损失） 4.10 451 (4)

商誉价值变动 6.14 - -

税前利润 10,402 10,626

所得税费用 4.11 (2,349) (2,472)

终止经营业务净利润 6.11 - -

净利润 8,053 8,154

非控制性权益 12.3 979 1,067

集团份额净利润 7,074 7,087

每股收益（欧元） (3) 6.17 2.180 2.109

稀释每股收益 (3) 6.17 2.180 2.109
(1) 截至2024年12月31日，手续费及佣金收入包括14.48亿欧元的收入和8.01亿欧元的保证金收取费用，这些本应分别分类为利息及类似收入和利息及类似费用。

此列报变更对2024年12月31日确认的收入没有影响。

(2)保险财务净结果由投资收入扣除费用和附注5.3"保险特定特征"中的保险财务收入或费用组成。

(3)对应扣除深次级票据利息后的收入，包括来自终止经营或持有待售业务的净利润。
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净利润和其他综合收益

(百万欧元) 附注 2025年12月31日 2024年12月31日

净利润 8,053 8,154

离职后福利的精算利得和损失 4.12 49 39

归属于自身信用风险变动的金融负债其他综合收益 4.12 (234) (365)

不会重分类至损益的权益工具其他综合收益 4.12 276 117

确认在其他综合收益中且将重分类至损益的保险财务收入或费用 4.12 (166) (82)

不包括权益法核算实体的不会重分类至损益项目的税前其他综合收益 4.12 (76) (291)

权益法核算实体的不会重分类至损益项目的税前其他综合收益 4.12 354 1

与不包括权益法核算实体的不会重分类至损益项目相关的所得税 4.12 24 48

与权益法核算实体的不会重分类至损益项目相关的所得税 4.12 - -

来自终止经营业务的不会重分类至损益项目的其他综合收益 4.12 - -

随后不会重分类至损益的税后净额其他综合收益 4.12 302 (242)

折算调整利得和损失 4.12 (1,331) 488

可能重分类至损益的债务工具其他综合收益 4.12 (1,618) (587)

套期保值衍生工具利得和损失 4.12 (105) 532

确认在其他综合收益中且将重分类至损益的保险财务收入或费用 2,042 407

确认在持有的再保险合同相关其他综合收益中且将重分类至损益的保险财务收入或费用 (37) (5)

不包括权益法核算实体的可能重分类至损益项目的税前其他综合收益 4.12 (1,049) 835

权益法核算实体的可能重分类至损益项目的税前其他综合收益，集团份额 4.12 (225) (31)

与不包括权益法核算实体的可能重分类至损益项目相关的所得税 4.12 (85) (83)

与权益法核算实体的可能重分类至损益项目相关的所得税 4.12 - -

来自终止经营业务的可能重分类至损益项目的其他综合收益 4.12 - -

随后可能重分类至损益的税后净额其他综合收益 4.12 (1,360) 722

税后净额其他综合收益 4.12 (1,057) 480

净利润和其他综合收益 6,997 8,634

其中：集团份额 6,049 7,552

其中：非控制性权益 948 1,082
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资产负债表资产

(百万欧元) 附注 2025年12月31日 2024年12月31日

现金，中央银行 6.1 164,844 162,339

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 3.1-3.2-6.2-6.6 643,557 600,919

交易性金融资产 396,317 371,156

其他以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融工具 247,240 229,763

套期保值衍生工具 3.3-3.5 16,360 19,194

以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产 3.1-3.2-6.4-6.6 233,996 223,600

可能重分类至损益的以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的债务工具 227,981 217,494

不会重分类至损益的以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的权益工具 6,015 6,106

按摊余成本计量的金融资产 3.1-3.2-3.4-6.5-6.6 1,220,678 1,202,475

对信贷机构的贷款和应收款项 570,119 565,403

对客户的贷款和应收款项 559,235 548,101

债务证券 91,324 88,971

利率套期组合的重估调整 (3,352) (242)

流动和递延所得税资产 6.9 5,445 5,032

应计收入和其他资产 6.10 44,465 51,934

持有待售的非流动资产和终止经营业务 6.11 - 822

签发的保险合同形成的资产 5.3 49 10

持有的再保险合同形成的资产 5.3 1,155 1,021

权益法核算实体的投资 13.2 7,140 2,928

投资性房地产 6.12 9,838 10,363

不动产、厂房和设备 6.13 10,311 9,712

无形资产 6.13 3,415 3,412

商誉 6.14 16,406 16,263

资产总计 2,374,307 2,309,782
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资产负债表负债

(百万欧元) 附注 2025年12月31日 2024年12月31日

中央银行 6.1 227 1,389

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债 6.2 423,914 413,537

交易性金融负债 318,995 311,824

指定为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债 104,919 101,713

套期保值衍生工具 3.3-3.5 23,660 27,261

按摊余成本计量的金融负债 1,365,625 1,331,045

对信贷机构的债务 3.4-6.7 186,012 178,418

对客户的债务 3.1-3.4-6.7 894,540 868,115

债务证券 3.4-6.7 285,073 284,512

利率套期组合的重估调整 (8,355) (7,241)

流动和递延所得税负债 6.9 3,915 3,243

应计费用和其他负债 6.10 60,972 61,068

与持有待售的非流动资产和终止经营业务相关的负债
6.11 - 194

签发的保险合同形成的负债 5.3 388,355 362,862

持有的再保险合同形成的负债 5.3 108 70

准备金 6.15 3,851 3,770

次级债务 3.4-6.16 26,171 29,273

负债总计 2,288,443 2,226,471

所有者权益 85,864 83,311

所有者权益-集团份额 77,662 74,710

股本和储备 31,843 30,904

合并储备 41,740 38,688

其他综合收益 (2,995) (1,969)

终止经营业务的其他综合收益 - -

年度净利润（损失） 7,074 7,087

非控制性权益 8,202 8,601

负债和权益总计 2,374,307 2,309,782
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所有者权益变动
集团份额

股份及资本公积 其他综合收益

(百万欧元) 股本

股份溢价

及合并储

备

库存股的

消除

其他权益

工具

资本及合

并储备总

额

其他综合收

益中可能重

分类至损益

的部分

其他综合

收益中不

会重分类

至损益的

部分

其他综合

收益总额 净利润 权益总额

2024年1月1日权益 9,159 57,518 (377) 7,220 73,520 (1,784) (650) (2,434) - 71,086

新会计准则影响 - - - - - - - - - -

重述后2024年1月1日权益 9,159 57,518 (377) 7,220 73,520 (1,784) (650) (2,434) - 71,086

股本增加/减少 (35) (119) - - (154) - - - - (154)

持有的库存股变动 - - 49 - 49 - - - - 49

权益工具发行/赎回 - (18) - (2) (20) - - - - (20)

无固定期限次级票据报酬 - (445) - - (445) - - - - (445)

2024年支付的股息 - (3,177) - - (3,177) - - - - (3,177)

收购/处置对非控制性权益的影响 - - - - - - - - - -

股份支付变动 - 48 - - 48 - - - - 48

与股东交易相关的变动 (35) (3,711) 49 (2) (3,699) - - - - (3,699)

其他综合收益变动 - 125 - - 125 771 (288) 483 - 608

其中：重分类至合并储备的不会重分类至损
益的权益工具其他综合收益

- 114 - - 114 - (114) (114) - -

其中：重分类至合并储备的归属于自身信用风
险变动的其他综合收益 - 11 - - 11 - (11) (11) - -

权益法核算实体变动份额 - - - - - (19) 1 (18) - (18)

2024年净利润 - - - - - - - - 7,087 7,087

其他变动 - (354) - - (354) - - - - (354)

2024年12月31日权益 9,124 53,578 (328) 7,218 69,592 (1,032) (937) (1,969) 7,087 74,710

2024年净利润分配 - 7,087 - - 7,087 - - - (7,087) -

2025年1月1日权益 9,124 60,665 (328) 7,218 76,678 (1,032) (937) (1,969) - 74,710

新会计准则影响 - - - - - - - - - -

重述后2025年1月1日权益 9,124 60,665 (328) 7,218 76,678 (1,032) (937) (1,969) - 74,710

股本增加/减少 (45) (244) - - (289) - - - - (289)

持有的库存股变动 - - 217 - 217 - - - - 217

权益工具发行/赎回 - (30) - 925 895 - - - - 895

无固定期限次级票据报酬 - (526) - - (526) - - - - (526)

2025年支付的股息 - (3,328) - - (3,328) - - - - (3,328)

收购/处置对非控制性权益的影响 - (169) - - (169) (30) (3) (33) -
(202)

股份支付变动 - 62 - - 62 - - - - 62

与股东交易相关的变动 (45) (4,235) 217 925 (3,137) (30) (3) (33) - (3,170)

其他综合收益变动 - 8 - - 8 (1,091) (80) (1,170) - (1,163)

其中：重分类至合并储备的不会重分类至损益

的权益工具其他综合收益 - (7) - - (7) - 7 7 - -

其中：重分类至合并储备的归属于自身信用风
险变动的其他综合收益 - 16 - - 16 - (16) (16) - -

权益法核算实体变动份额 - 122 - - 122 (176) 354 178 - 300

2025年净利润 - - - - - - - - 7,074 7,074

其他变动 - (88) - - (88) - - - - (88)

2025年12月31日权益 9,078 56,472 (111) 8,144 73,583 (2,329) (666) (2,995) 7,074 77,662

(1)扣除库存股前的合并准备金

(2)对应于桑坦德银行收购东方汇理信托有限公司股权的影响（见附注2）
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非控制性权益

权益总额 合并权益总额(百万欧元)

资 本 、 相 关 储
备和收益

其他综合收益

其他综合收益中
可能重分类至损

益的部分

其他综合收益中
可能重分类至损

益的部分

其他综合收益
总额

2024年1月1日权益 9,041 (192) (16) (208) 8,833 79,919

新会计准则影响 - - - - - -

重述后2024年1月1日权益 9,041 (192) (16) (208) 8,833 79,919

股本增加/减少 - - - - - (154)

持有的库存股变动 - - - - - 49

权益工具发行/赎回 (786) - - - (786) (806)

无固定期限深次级票据报酬 (127) - - - (127) (572)

2024年支付的股息 (581) - - - (581) (3,758)

收购/处置对非控制性权益的影响 - - - - - -

股份支付变动 12 - - - 12 60

与股东交易相关的变动 (1,482) - - - (1,482) (5,181)

其他综合收益变动 3 (19) 45 26 29 637

其中：重分类至合并储备的不会重分类至损益的权益工具其他综合收益
- - - - - -

其中：重分类至合并储备的归属于自身信用风险变动的其他综合收益
- - - - - -

权益法核算实体变动份额 - (12) - (12) (12) (30)

2024年净利润 1,067 - - - 1,067 8,154

其他变动 166 - - - 166 (188)

2024年12月31日权益 8,794 (223) 29 (194) 8,601 83,311

2024年净利润分配 - - - - - -

2025年1月1日权益 8,794 (223) 29 (194) 8,601 83,311

新会计准则影响 - - - - - -

重述后2025年1月1日权益 8,794 (223) 29 (194) 8,601 83,311

股本增加/减少 - - - - - (289)

持有的库存股变动 - - - - - 217

权益工具发行/赎回 291 - - - 291 1,186

无固定期限深次级票据报酬 (57) - - - (57) (582)

2025年支付的股息 (590) 0 0 0 (590) (3,918)

收购/处置对非控制性权益的影响 (1,203) 30 3 33 (1,170) (1,372)

股份支付变动 10 - - - 10 72

与股东交易相关的变动 (1,549) 30 3 33 (1,516) (4,687)

其他综合收益变动 (2) (45) 28 (16) (18) (1,181)

其中：重分类至合并储备的不会重分类至损益的权益工具其他综合收益
(2) - 2 2 - -

其中：重分类至合并储备的归属于自身信用风险变动的其他综合收益
- - - - - -

权益法核算实体变动份额 - (48) - (48) (48) 252

2025年净利润 979 - - - 979 8,053

其他变动 205 - - - 205 117

2025年12月31日权益 8,427 (286) 60 (225) 8,202 85,864

(1)对应桑坦德银行收购东方汇理信托有限公司的影响（见附注2）
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现金流量表

现金流量表采用间接法编制。

经营活动代表法国农业信贷银行的创收活动。

税收的流入和流出全额计入经营活动。

投资活动显示与购买和处置合并及非合并公司、不动产、厂房和设

备以及无形资产相关的现金流入和流出影响。本部分包括分类为"
以公允价值计量且其变动计入当期损益"或"不会重分类至损益的以

公允价值计量且其变动计入其他综合收益"的战略性股权投资。

融资活动显示与股权和长期借款等财务结构相关的业务所产生的
现金流入和流出影响。

终止经营业务产生的归属于经营活动、投资活动和融资活动的净
现金流量在现金流量表中单独列示。

现金及现金等价物净额包括库存现金、中央银行贷方和借方余额，
以及信贷机构的活期借方和贷方余额。

(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

税前利润 10,402 10,626
不动产、厂房和设备及无形资产的折旧和减值 1,343 1,245
商誉和其他固定资产减值 - -
准备金净增加额 29,440 17,225
权益法核算实体分享的净利润（损失） 527 (194)
投资活动净收益（损失） (451) 4
融资活动净收益（损失） 5,441 5,081
其他变动 930 (1,354)
计入税前利润的非现金及其他调整项目合计 37,230 22,008
银行间项目变动 4,048 (30,360)
客户项目变动 18,938 (74)
金融资产和负债变动 (52,508) (27,147)
非金融资产和负债变动 2,570 10,170
从权益法核算实体收到的股息 250 54
已缴税款 (1,918) (1,187)
经营活动使用的资产和负债净变动 (28,620) (48,543)
终止经营业务提供（使用）的现金 - -
经营活动产生（使用）的现金流量净额（A） 19,012 (15,909)
股权投资变动 (3,285) (712)
不动产、厂房和设备及无形资产变动 (1,117) (1,070)
终止经营业务提供（使用）的现金 - -
投资活动产生（使用）的现金流量净额（B） (4,402) (1,782)
从股东收到（支付给股东）的现金 (3,524) (5,141)
融资活动提供（使用）的其他现金 (967) 14,589
终止经营业务提供（使用）的现金 - -
融资活动产生（使用）的现金流量净额（C） (4,491) 9,447
汇率变动对现金及现金等价物的影响（D） (7,484) (1,195)
现金及现金等价物净增加额（减少额）（A+B+C+D） 2,635 (9,438)

期初现金及现金等价物 133,146 142,584
中央银行净现金及账户 (1) 160,914 177,002
对信贷机构的活期贷款及存款净额 (2) (27,768) (34,418)
期末现金及现金等价物 135,781 133,146
中央银行净现金及账户(1) 164,555 160,914
对信贷机构的活期贷款及存款净额(2) (28,774) (27,768)
现金及现金等价物净变动额 2,635 (9,438)

(1)由"库存现金、中央银行"项目的净余额组成，不包括应计利息，但包括重新分类为终止经营的实体的现金。

(2)由附注6.5中详述的"无坏账风险的借记活期账户"和"无坏账风险的通知贷款及垫款"项目的余额，以及附注6.7中详述的"贷记活期账户"和"通知账户及存款"项目的余额组成（不包括应计

利息，但包括法国农业信贷内部交易）。
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合并财务报表附注
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合并原则与方法（国际财务报告准则第10号, 国际财

务报告准则第11号和国际会计准则第28号）
631
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2.1 重大结构性交易 634
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集团会计政策与基本原则、评估和估计的应用

1.1 适用准则与可比性

除非另有说明，本财务报告中的所有金额均以欧元为单位，以百

万计，不设小数。将金额四舍五入到最接近的百万欧元可能偶尔

导致表格中总计和子总计出现微小差异。

根据欧盟第1606/2002号法规，合并财务报表是根据截至2025年

12月31日适用并经欧盟采纳的国际会计准则 / 国际财务报告准则

及国际财务报告准则解释委员会解释（修订版本）编制的，因此

在宏观套期会计应用国际会计准则第39号时使用了某些例外情况

这些准则和解释可在欧盟委员会网站上查阅：

https://ec.europa.eu/info/business-economy-

euro/company-reporting-and-auditing/company-

reporting/financial-reporting_en

财务报表编制基础的披露说明：所采用的标准和解释，与本集团

截至2024年12月31日止财政年度财务报表中应用及描述的标准和

解释一致。

此外，已补充纳入截至2025年12月31日欧盟通过、且必须在

2025财年首次强制适用的国际财务报告准则。

这些包括

准则、修订或解释 首次应用日期 对集团的潜在重大财务影响

国际会计准则第21号/国际财务报告准则第1号的修订
缺乏可兑换性 2025年1月1日 无

还应注意到2025年2月7日的ANC法规第2025-01号，该法规修订

了2016年10月9日的ANC法规第2016-09号和2020年10月9日的

ANC法规第2020-01号。该法规涵盖从2025财年起，公司在其财
务报表附注中就可持续发展信息认证费用所需提供的具体信息。

此外，只要欧盟采纳的准则和解释允许提前应用，集团除非另有

说明，否则不选择此选项。

截至2025年12月31日已被欧盟采纳但集团尚未应用
的准则和解释

国际财务报告准则第9号/国际财务报告准则第 7 号-
金融工具的分类和计量

于2025年5月27日采纳，适用于2026年1月1日或之后开始的财政

年度的国际财务报告准则第9号和国际财务报告准则第 7 号修订案，

特别澄清了具有有条件特征（例如环境、社会和公司治理特征）的

金融资产通过仅为本金和利息偿付测试的分类。尽管此修订具有追

溯性，但集团预计在2026年1月1日之前存在的带有ESG条款的工

具不会未能通过仅为本金和利息偿付测试测试。这些修订案将要求

在应用日期提供有关具有或有特征的金融工具的额外信息。

截至2025年12月31日尚未被欧盟采纳的准则和解释

截至2025年12月31日由国际会计准则理事会发布但尚未被欧盟采

纳的准则和解释未被集团应用。它们只有在欧盟计划之日起才成

为强制性的，且尚未被集团于2025年12月31日应用。

国际财务报告准则第18号 - 财务报表中的列报和披露

2024年4月发布的国际财务报告准则第18号"财务报表中的列报和

披露"将取代国际会计准则第1号"财务报表的列报"，并将适用于

2027年1月1日或之后开始的财政年度，但需经欧盟采纳。集团不

会提前应用这项新准则。

国际财务报告准则第18号将为利润表引入新的结构以及强制性小

计，将损益表中的收入和费用分为三类："经营"、"投资"和"融资"。

国际财务报告准则第18号还将要求实体在财务报表附注中提供管

理层定义的、并在国际财务报告准则的财务报表之外的公开沟通

中使用的业绩衡量指标的描述。

它还包括关于如何基于主要财务报表和附注的已识别的职责对财

务信息进行汇总和分解的新要求。

目前正在进行分析和准备工作，以便在集团内实施。

附注一
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国际财务报告准则解释委员会作出的、经国际会计准则理事会最终批准并可能对集团产生影响的决定

准则、修订或解释 发布日期
对集团的潜在重大

财务影响
国际会计准则第7号
“盯市抵押”合约下变动保证金现金流的分类

2024年12月4日 无

国际会计准则第38号
因气候相关承诺产生的无形资产的确认

2025年3月20日 无

国际财务报告准则第9号/国际财务报告准则第17号/国际财务报告准则 第15号/
国际会计准则第37号
对其他实体债务所发行的担保

2025年3月20日 无

国际财务报告准则第15号
学费收入的确认

2025年3月20日 无

国际会计准则第29号
恶性通货膨胀经济中的财务报告

2025年7月11日 无

1.2 会计政策与基本原则

使用评估和估计编制财务报表
鉴于其性质，编制财务报表时所做估计基于某些假设，并涉及其

未来是否实现的风险和不确定性。

未来结果可能受到多种因素影响，包括：

• 国内和国际金融市场活动；

• 利率和汇率波动；

• 某些行业或国家的经济和政治气候；

• 法规或立法的变化；

• 投保人行为；

• 人口结构变化。

此列表并不详尽。

尽管国际环境不稳定，全球经济仍表现出良好的韧性。在美国，

经济放缓的程度低于预期。关税的通胀影响比预期更受控，但通

胀仍显著高于美联储的目标。自夏季以来，劳动力市场显示出明

显的放缓迹象，这导致美联储在维持九个月现状后，于年底进行

了三次降息。

在欧元区，尽管对外贸易受到关税、欧元强势和亚洲竞争的影响，

私人主体的财务健康和国内需求的韧性推动了增长加速。通胀已

回到目标水平，使得欧洲央行在2025年上半年录得降息后，从

2025年6月起能够轻松地维持利率不变。

美联储和欧洲央行货币政策时机的差异，以及美国经济活动放缓

和欧元区经济活动的加速，导致2025年大西洋两岸利率走势出现

分化：总体而言，美国利率下降，欧元区利率上升。欧洲主权债

券利差收窄，尤其是受政治和预算状况不利影响的意大利利差，

略低于法国利差。这些不同因素可能对2025年12月31日的主要会

计估计产生了影响。

基于假设的会计估计主要用于以下评估：

• 以公允价值计量的金融工具（包括非合并股权投资）；

• 鉴于保险合同资产和负债；

• 再保险合同资产和负债；

• 无酌情参与特征的投资合同下的负债；

• 养老金计划和其他离职后福利；

• 股票期权计划；

• 按摊余成本或计入其他综合收益（可重分类至损益）的债务工

具的减值；

• 准备金；

• 商誉减值；

• 递延所得税资产；

• 权益法核算实体的估值。

评估或估计的使用程序在以下相关章节中描述。

特别是，根据国际财务报告准则第17号对保险合同的计量需要做

出重要判断。集团应用国际财务报告准则第17号时需要判断的主

要事项如下，相关信息在下面提及的章节和附注中提供：

• 未来现金流量的估计，特别是这些现金流量的预测和合同边界

的确定：在"保险合同的计量/未来现金流量的估计"和"保险合

同的计量/合同边界"部分；

• 用于确定非金融风险调整的技术：在"保险合同的计量/非金融风

险调整"部分；

• 用于确定折现率的方法：在"保险合同的计量/折现率"部分；

• 套期单位的定义以及确定每个期间计入损益以反映保险合同项

下提供服务的合同服务边际金额的方法：在"合同服务边际在损

益中的确认"部分；

• 与过渡日存在的合同组相关的过渡金额的确定：在附注5.3"保险

特定特征"，"保险合同 - 过渡金额"部分
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金融工具（国际财务报告准则第9号，国际财务

报告准则第13号，国际会计准则第32号和国际

会计准则第39号）

定义
国际会计准则第32号将金融工具定义为一个实体的金融资产和另

一个实体的金融负债或权益工具的任何合同，即代表接收或支付

现金或其他金融资产的合同权利或义务的任何合同。

金融资产和负债根据欧盟采纳的国际财务报告准则第9号在财务报

表中进行处理。

衍生工具是一种金融资产或负债，其价值根据基础变量的变化而

变化（对于非金融变量，前提是该变量不是合同特定方的），只

需要少量或不需要初始净投资，并且在未来日期结算。

国际财务报告准则第9号规定了金融工具的分类和计量、信用风险

的减值/准备以及套期会计（不包括宏观套期交易）的管理原则。

然而，应当注意，法国农业信贷银行已选择不应用 国际财务报告

准则第9号 的一般套期模型。因此，所有套期关系仍属于国际会计

准则第39号的范围，直至未来有关宏观套期的规定出台。

"绿色"或"ESG"金融资产和"绿色债券"金融负债包括各种工具，主

要与用于为环境项目和环境转型提供资金的贷款和借款有关。需

要注意的是，并非所有具有这些资质的金融工具必然其报酬会随

ESG 目标的实现而变化。此术语可能会因欧洲可持续金融法规而

发生变化。这些工具根据国际财务报告准则第9号使用下述原则确

认。特别是，其 ESG 因素补偿的索引不引入杠杆或被认为对工具

现金流量的可变性不重要的贷款，不会仅基于这一因素而被视为

未能通过仅为本金和利息偿付测试（合同条款分析）。

金融资产和负债的估值惯例

初始计量
在其初始确认期间，金融资产和负债按国际财务报告准则第13号

定义的公允价值计量。

国际财务报告准则第13号定义公允价值为在计量日，在市场参与

者之间的有序交易中，出售资产所收到的对价或转移负债所支付

的对价。

后续计量
初始确认后，金融资产和负债根据其分类，要么按摊余成本（对

于债务工具使用实际利率法）计量，要么按国际财务报告准则第

13号定义的公允价值计量。衍生工具始终按公允价值计量。

实际利率是将金融资产或金融负债的预计未来现金支付或收款通

过预期寿命进行折现，以得到其账面净值的利率。

摊余成本对应金融资产或负债初始确认时的计量金额，包括直接归

属于其购买或发行的交易成本，扣除本金偿还，增加或减少由实际

利率法计算的初始金额与到期金额之间任何差异（折价或溢价）的

累计摊销。对于按摊余成本或通过可重分类权益计量的金融资产，

必要时可调整金额以修正减值（参见"信用风险准备"段落）。

金融资产

金融资产的分类和计量
非衍生金融资产（债务或权益工具）根据决定其会计处理和后续估

值模式的会计类别在资产负债表中分类。

金融资产分类和计量的标准取决于其性质，根据它们是否被认定为：

• 债务工具（例如，贷款和固定或可确定收益的证券）；或

• 权益工具（例如，股份）。

这些金融资产被归类为以下三个类别之一：

• 以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产；

• 按摊余成本计量的金融资产（仅限债务工具）；

• 以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产（可重分

类债务工具；不可重分类权益工具）。

债务工具
债务工具的分类和计量取决于两个标准的结合：在投资组合层面定

义的业务模式，以及由债务工具确定的合同条款分析（仅为本金和

利息偿付测试），除非使用公允价值选择权。

三种业务模式
业务模式代表法国农业信贷银行管理层为实现其目标而管理金融资

产的策略。业务模式是针对资产组合指定的，并不构成对单个金融

资产的逐笔意图。

我们区分三种业务模式：

• 持有以收取模式：目标是在资产存续期内收取合同现金流；此模

式并不总是意味着持有所有资产直至合同到期；然而，资产的出

售受到严格管理；

• 持有以收取和出售模式：目标是在资产存续期内收取合同现金流

并出售资产；在此模式下，金融资产的出售和现金流的收取都至

关重要；以及

• 其他/出售模式：主要目标是出售资产。

特别是，上述模型涉及旨在通过处置收取现金流的投资组合、其业

绩根据公允价值评估的投资组合以及持有待交易的金融资产组合。

当管理金融资产的管理策略既不符合收取模式也不符合收取和出售模

式时，这些金融资产被归类到其管理模式为其他/出售的投资组合中。
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合同条款

（"仅为本金及利息的偿付"或"SPPI"测试）

"SPPI"测试结合了一套累积检查的标准，以确定合同现金流是否满

足简单融资的特征（偿还本金和就未偿还本金金额支付利息）。

当融资仅赋予收回本金的权利，并且收到的利息反映了货币时间价

值、与工具相关的信用风险、常规贷款合同的其他成本和风险以及

合理的利润时，无论利率是固定的还是可变的，该测试均满足。

在简单融资中，利息代表时间流逝的成本、信用和流动性风险的价

格以及与该期间内持有资产相关的其他组成部分（例如，管理成本

等）。

在某些情况下，当这种定性分析无法得出结论时，会进行定量分析

（或基准测试）。此附加分析包括将所审查资产的合同现金流与基

准资产的现金流进行比较。

如果金融资产的现金流与基准资产现金流之间的差异被认为不重大，

则该资产被视为简单融资。

此外，当金融资产由特殊目的实体发行，通过在多个工具之间合同

性地链接并创建信用风险集中（"分级份额"），在金融资产持有人之

间建立了差异化的支付顺序时，需要进行具体分析。

每个分级份额被分配一个次级排序，指定了结构化实体产生的现金

流分配顺序。

在这种情况下，"SPPI"测试需要根据"穿透"方法分析相关资产和基础

资产的合同现金流特征，以及所认购级别承担的信用风险与基础资

产信用风险的比较。

结合业务模式认定和"SPPI"测试得出的债务工具确认方式可通过下

图表示：

债务工具

满足

按摊余成本计量的债务工具
初始按公允价值计量，如果债务工具符合"持有以收取"模型并且通

过"SPPI"测试，则后续按摊余成本计量。

它们在结算/交割日确认，其初始估值还包括应计利息和交易成本。

任何溢价或折价的摊销以及固定收益证券的贷款和应收款项交易成

本使用实际利率法在利润表中确认。

此类金融工具根据具体段落"信用风险的减值/准备"中描述的条件

进行减值。

可重分类至损益的以公允价值计量且其变动计

入其他综合收益的债务工具
初始按公允价值计量，如果债务工具符合"持有以收取和出售"模型

并且通过"SPPI"测试，则后续通过可重分类权益按公允价值计量。

它们在交易日确认，其初始估值还包括应计利息和交易成本。固定

收益证券的任何溢价或折价及交易成本的摊销使用实际利率法在利

润表中确认。

这些金融资产后续按公允价值计量，公允价值变动计入可重分类至

损益的其他综合收益，并与未偿还账户抵销（不包括根据实际利率

法在损益中确认的应计利息）。

在出售证券的情况下，这些变动被转入利润表。

此类金融工具根据具体段落"信用风险的减值/准备"中描述的条件按

预期信用损失进行调整（这不影响公允价值账面金额）。

以公允价值计量且其变动计入当期损益的债务工

具
债务工具在以下情况下按公允价值计量且其变动计入当期损益：

• 工具被归类为由交易性金融资产组成的投资组合，或其主要目标是处置。交易

性金融资产是主体主要为在短期内出售而获得或管理的资产，或包含在一个作

为整体管理且旨在从短期价格波动或套利差价中获利的金融工具组合中。尽管

在法国农业信贷银行持有资产期间会收到合同现金流，但收取这些合同现金流

并非必要，而是次要的；

• 不符合"SPPI"测试标准的债务工具。特别是集体投资计划的情况。

• 被法国农业信贷银行指定为以公允价值计量以减少利润表上会计处理差异的金

融工具。在这种情况下，该工具被分类为指定为以公允价值计量且其变动计入

当期损益。

SPPI测试

业务模型

持有以收取 持有以收取和

出售
其他/出售

摊余成本

以公允价值计量且其

变动计入当期损益
不满足

以公允价值计量且其

变动计入当期损益

以公允价值计量且

其变动计入当期损

益（SPPI测试满足/

不满足）

可能重分类至损益的以
公允价值计量且其变动
计入其他综合收益
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以公允价值计量且其

变动计入当期损益

使用允许对其他综合收益公允

价值进行调节的意见

交易性金融工具

否

不可重分类至损益的、以公允价值计

量且其变动计入其他综合收益

否

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产初始按公允价值

确认，不包括交易成本（直接计入损益），但包括应计利息。

它们后续按公允价值计量，公允价值变动计入利润表中的"收入"，

与未偿还金额账户抵销。这些工具的利息计入"以公允价值计量且

其变动计入当期损益的金融工具净收益（损失）"项下。

此类金融资产不对信用风险进行减值。

业务模式为"其他/出售"、根据定义以公允价值计量且其

变动计入当期损益的债务工具在结算/交割日确认。

指定为以公允价值计量且其变动计入当期损益的债务工具在交易日确认。

未通过SPPI测试、根据定义以公允价值计量且其变动计入当期损益的债务工具在结算日确认。

权益工具
权益工具默认按公允价值计量且其变动计入当期损益，除非选择不可撤销的选项，将其分类和计量为以公允价值计量且其变动计入其他综合

收益（不可重分类至损益），前提是这些工具不是为交易而持有的。

是

是

以公允价值计量且其变动计入当期损益的权益工

具
以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产初始按公允价值

确认，不包括交易成本（直接计入损益）。为交易而持有的权益工

具在交易日确认。不以交易为目的、按公允价值计量且其变动计入

当期损益的权益工具在结算日确认。

它们后续按公允价值计量，公允价值变动计入利润表中的"收入"，

与未偿还金额账户抵销。

此类金融资产不进行减值。

不可重分类至损益的以公允价值计量且其变动

计入其他综合收益的权益工具（不可撤销选项）
选择将权益工具按公允价值计量且其变动计入不可重分类至损益的其他综合

收益的不可撤销选项是在交易层面（逐笔）进行的，并在初始确认之日适用。

这些证券在交易日确认。

初始公允价值包括交易成本。

在后续估值中，公允价值变动计入不可重分类至损益的其他综合收益。在处

置时，这些变动不会重分类至损益。处置的利得或损失计入权益。

只有在以下情况下，股息才计入损益：

• 主体收取款项的权利已确立；

• 与股息相关的经济利益很可能流入主体；

• 股息金额能够可靠估计。

此类金融资产不进行减值。

金融资产的重分类
如果用于管理金融资产的业务模式发生重大变化（新业务、收购实

体、处置或终止重大业务），则需要对这些金融资产进行重分类。

重分类自重分类之日起适用于投资组合中的所有金融资产。

在其他情况下，现有金融资产的业务模式保持不变。如果识别出新

的业务模式，则将其前瞻性地应用于分组在新的管理投资组合中的

新金融资产。

证券的短期投资/处置
证券的短期处置（证券借贷、回购协议下的证券买卖）通常不满足终

止确认的条件。

借出或根据回购协议出售的证券仍保留在转让方的资产负债表上。对

于回购协议下的证券，收到的金额（代表对受让方的负债）由转让方

在资产负债表负债方确认。
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借入或根据回购协议收到的证券不由受让方在其资产负债表上确

认。

对于回购协议下的证券，受让方在其资产负债表上记录对转让方

的债务，并与支付的金额抵销。如果该证券随后被转售，受让方

记录相当于履行其根据协议归还所收到证券义务的公允价值的负

债。

与此类交易相关的收入和费用按比例计入损益，除非资产和负债

被分类为以公允价值计量且其变动计入当期损益。

金融资产的终止确认

如果满足以下条件，则完全或部分终止确认金融资产（或金融资

产组）：

• 从金融资产收取现金流量的合同权利已到期；

• 或被转移或因其事实上属于一个或多个受益人而被视为已到期或已转

移；并且金融资产几乎所有风险和报酬都被转移。

在这种情况下，在转移时产生或保留的任何权利或义务被单独确

认为资产和负债。

如果收取现金流量的合同权利被转移，但保留了所有权的部分风

险和报酬以及控制权，则法国农业信贷银行继续以集团对该资产

的持续参与程度确认该金融资产。持续参与涉及了资产中仍然暴

露于已转移资产价值变动风险的部分。

出于商业原因（为发展或保持商业关系）而在对手方没有财务困

难的情况下重新协商的金融资产，在重新协商之日终止确认。授

予客户的新贷款在重新协商之日按其公允价值确认。后续确认取

决于业务模式和"SPPI"测试。

政府支付的利息（国际会计准则第20号）

根据法国政府支持农业和农村部门以及帮助购房者的措施，法国

农业信贷银行的某些实体按政府规定的利率发放补贴贷款。因此，

政府向这些实体支付补贴贷款利率与预定基准利率之间的差额。

因此，从这些补贴中受益的贷款是按市场利率发放的。

补贴制度由政府定期审查。

根据国际会计准则第20号，从政府收到的补贴计入利润表的"利息

及类似收入"项下，并在相应贷款的存续期内分摊。

金融负债

金融负债的分类和计量

金融负债在资产负债表中分为以下两个会计类别：

• 由于其性质或可选择地，以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债；

• 按摊余成本计量的金融负债。

由于其性质而以公允价值计量且其变动计入当期损益

的金融负债

主要为在短期内回购而发行的金融工具、构成已识别金融工具组合的一部

分且该组合共同管理并有近期短期获利模式迹象的工具，以及衍生工具

（某些套期保值衍生工具除外），因其性质而以公允价值计量。

此投资组合公允价值的变动通过损益确认。

指定为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融

负债

满足标准定义的以下三个条件之一的金融负债可被指定为按公允价值计量

且其变动计入当期损益：对于包含一个或多个可分离嵌入式衍生工具的混

合发行，为了减少或消除会计处理的差异或绩效以公允价值计量的被管理

的金融负债组的失真。

此选项不可撤销，自工具初始确认之日起强制应用。

在后续计量中，这些金融负债以公允价值计量，与自身信用风险无关的公

允价值变动计入当期损益，与自身信用风险相关的价值变动计入不可重分

类至损益的其他综合收益，除非这会加剧会计错配（在这种情况下，与公

司自身信用风险相关的任何价值变动均根据准则要求计入利润表）。

按摊余成本计量的金融负债

所有其他满足金融负债定义（衍生工具除外）的负债均按摊余成本计量。

这些负债初始按公允价值（包括交易收入和成本）计量，随后使用实际利

率法按摊余成本计量。

存款和储蓄账户

存款和储蓄账户记录在"按摊余成本计量的金融负债 - 对客户的债务"项下，

尽管法国农业信贷集团内部的收集系统具有特殊性质，来自地区银行的存

款集中到法国农业信贷银行。对于集团而言，这些存款的最终对手方是最

终客户。

存款和储蓄初始按公允价值计量，随后按摊余成本计量。

监管储蓄产品本质被视为市场利率产品。

购房储蓄计划和购房储蓄账户（HPSPs），如附注6.15"准备"中所述。
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金融负债的重分类
金融负债的初始分类是不可撤销的。不允许后续重分类。

债务工具与权益工具的区分
证券根据合同条款的实质被归类为债务工具或权益工具。

金融负债是债务工具，如果它包含合同义务：
• 向另一主体提供现金、其他金融资产或数量可变的权益工具；或

• 在可能不利的条件下与另一主体交换金融资产和负债。

权益工具是一种不可赎回的金融工具，提供自由裁量的补偿，代表

主体在扣除其所有金融负债（净资产）后的剩余权益，并且不符合

债务工具的资格。

库存股回购
法国农业信贷银行购买的库存股或同等衍生工具，如固定行权比例

的股票期权，包括为覆盖股票期权计划而持有的股份，不符合金融

资产的定义，并从权益中扣除。它们对利润表不产生任何影响。

金融负债的终止确认和修改
金融负债在以下情况下被完全或部分终止确认：
• 当它被清偿时；或

• 当定量或定性分析表明在重组后其发生了实质性变化。

对现有金融负债的实质性修改必须记录为初始金融负债的清偿和新

金融负债（更替）的确认。已清偿负债的账面金额与新负债之间的

任何差额将立即在利润表中确认。

如果金融负债未被终止确认，则维持原始实际利率。折价/溢价在

修改日立即在利润表中确认，然后使用原始实际利率在工具的剩余

寿命内分摊。

金融资产和金融负债的负利率
根据2015年1月的国际财务报告准则解释委员会的决定，不符合国

际财务报告准则第15号下收入定义的金融资产负利息收入（费用）

在利润表中确认为利息费用，而不是作为利息收入的减少。金融负

债的负利息费用（收入）同样处理。

信用风险的减值/准备

适用范围
根据国际财务报告准则第9号，法国农业信贷银行对以下未偿款项

确认预期信用损失的价值调整：
• 可重分类至损益的按摊余成本或按公允价值计量且其变动计入其他综合

收益的债务工具金融资产（贷款和应收款项、债务证券）；

• 不以公允价值计量且其变动计入当期损益的融资承诺；

• 属于国际财务报告准则第9号范围且不以公允价值计量且其变动计入当期

损益的财务担保承诺；

• 属于国际财务报告准则第16号范围的租赁应收款；以及

• 根据国际财务报告准则第15号的交易产生的贸易应收款。

权益工具（以公允价值计量且其变动计入当期损益或计入不

可重分类至损益的其他综合收益）不涉及减值准备。

以公允价值计量且其变动计入当期损益的衍生工具和其他金

融工具需要进行对手方风险计算，这不属于预期信用损失模

型的范围。此计算在《通用注册文件》第5章"风险因素与风

险管理"中描述。

信用风险与减值/准备阶段
信用风险定义为与对手方违约相关的损失风险，导致其无法

履行对集团的承诺。

信用风险准备过程包括三个阶段：
• 第一阶段：在金融工具（信贷、债务证券、担保等）初始确认时，

法国农业信贷银行确认12个月预期信用损失；

• 第二阶段：如果特定交易或投资组合的信用质量显著恶化，法国

农业信贷银行确认其整个存续期的预期损失；

• 第三阶段：当交易或对手方发生一起或多起违约事件，对估计的

未来现金流量产生不利影响时，法国农业信贷银行确认其整个存

续期的已发生损失。随后，如果金融工具不再满足归类至第三阶

段的条件，则根据信用风险质量的后续改善，将其重新分类至第

二阶段，然后再到第一阶段。

违约定义
满足预期信用损失准备的违约定义与管理层及监管比率计算

中使用的定义相同。因此，债务人被认为处于违约状态，如

果满足以下两个条件中的至少一个：
• 重大支付拖欠，通常超过90天，除非具体情况表明延迟是由于债

务人财务状况之外的原因；

• 法国农业信贷银行认为债务人不太可能履行其信贷义务，除非其

采取某些措施，如强制执行抵押品担保权。

当发生一起或多起对金融资产预计未来现金流量产生负面影

响的事件时，处于违约状态（第三阶段）的贷款被称为已减

值。金融资产减值的迹象涵盖以下可观察数据的事件：
• 发行人或借款人出现重大财务困难；

• 违反合同，如违约或逾期付款；

• 由于借款人的财务困难，贷款人出于经济或合同相关原因，向借

款人提供一项或多项在其它情况下不会考虑的优惠；

• 借款人可能破产或进行财务重组的可能性增加；

• 由于财务困难导致金融资产的活跃市场消失；

• 以大幅折扣购买或创设金融资产，这反映了已发生的信用损失。
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将某一特定事件孤立看待是不可取的。金融资产的减值可能是多个

事件共同作用的结果。

违约对手方只有在经过一段观察期（90天）确保债务人不再处于

违约状态（由风险管理部门评估）后，才能恢复到健康状态。

预期信用损失的定义（“ECL”）

预期信用损失被定义为折现信用损失（本金和利息）的加权预期概

率值。它代表合同现金流与预期现金流（包括本金和利息）之间差

额的现值。

预期信用损失方法旨在尽可能早地预期确认预期信用损失。

预期信用损失的治理与计量
国际财务报告准则第9号参数计量系统的治理基于作为巴塞尔框架

一部分实施的结构。集团风险部门负责定义方法框架并监督贷款损

失准备系统。

集团主要依赖内部评级系统和当前的巴塞尔流程来定义计算预期信

用损失所需的国际财务报告准则第9号参数范围。信用风险变化的

评估基于预期损失模型和基于合理情景的外推。所有可用、相关、

合理且可证明的信息，包括前瞻性信息，都必须保留。

该公式主要包括违约概率、违约损失率和违约风险敞口等参数。

这些计算大致基于作为监管框架一部分使用的内部模型，但具有确

定经济预期信用损失的特定特征。国际财务报告准则第9号建议使

用时点法分析，同时考虑历史损失数据和前瞻性宏观经济数据，而

审慎监管则从整个周期角度分析违约概率（PD），并从低迷时期

角度分析违约损失率。

会计方法还要求重新计算某些巴塞尔参数，特别是要消除在监管计

算违约损失率（“LGD”）时强加的追偿成本或下限。

预期信用损失根据所涉及的产品类型计算：金融工具或表外工具。

未来12个月的预期信用损失（第一阶段）占整个存续期预期信用

损失（第二阶段和第三阶段）的一定百分比，并代表在报告期后

12个月内发生违约时的整个存续期现金流短缺（如果金融工具的

预期寿命少于12个月，则为更短时期），乘以12个月内发生违约

的概率。

预期信用损失使用实际利率或金融工具初始确认时使用的合同利率

（当实际利率不可用时）进行折现。

预期信用损失的计量条款包括作为合同条款一部分且法国农业信贷

银行未单独核算的抵押品和其他信用增级。对已担保金融工具的预

期现金流短缺的估计反映了担保收回的金额和时间。

根据国际财务报告准则第9号，纳入担保和保证不影响信用风险

显著恶化的评估：这基于债务人信用风险的演变，不考虑担保。

所使用的模型和参数至少每年进行回测。

前瞻性宏观经济数据根据适用于两个层面的方法框架予以考虑：
• 集团层面，用于确定在交易摊销期内估计违约概率和违约损失率参数

时考虑前瞻性数据的共享框架；

• 每个实体层面，涉及其自身的投资组合。

信用风险的显著恶化
所有集团实体必须评估每项金融工具从初始确认到每个报告日期

的信用风险恶化情况。基于对信用风险变化的评估，实体必须将

其风险敞口分类到不同的风险类别（阶段）。

为了评估显著恶化，集团使用基于两个分析层面的流程：
• 第一层基于适用于所有集团实体的绝对和相对定量标准与规则以及定

性集团标准（中央前瞻性）；

• 第二层与专家评估相关，基于每个实体在其投资组合中持有的风险的

本地前瞻性信息，这可能导致对集团第二阶段重分类标准（将投资组

合、子投资组合或第三方从12个月预期信用损失切换到整个存续期预

期信用损失）进行调整。

每个金融工具无一例外地都要接受显著恶化评估。同一对手方的

金融工具从第一阶段降级到第二阶段不需要传染性。显著恶化评

估必须考虑主要债务人的信用风险变化，不考虑任何担保，包括

具有股东担保的交易。

具有相似特征的小额贷款组合的可能损失可以基于统计基础进行

估计，而不是单独评估。

对于具有评级模型的金融工具，根据上述第一层定义的信用风险

显著增加评估基于以下两个标准：

1、低信用风险豁免：

根据现行准则，集团已选择将"低信用风险"豁免应用于投资级债

务证券（参见国际财务报告准则第9号, B5.5.23）以及违约概率

低于给定阈值（即 0.30%）的贷款协议。

2、定量指标：

法国农业信贷集团选择了几个定量标准来分类为第二阶段恶化。

应注意，这些标准中的任何一个都足以构成第二阶段恶化。标准

类型如下：
a) 一个相对标准，在合同层面衡量自初始确认日期以来相关风险的变化。

它衡量报告日对手方的违约风险与初始确认日评估的违约风险之间的

差异（以比率表示）。

b) 三个绝对标准。集团已定义：

• 一个基于巴塞尔违约概率的绝对阈值标准，以捕捉与经济状况不相关

的绝对恶化。在实践中，它捕捉了违约前的最后两个被视为有风险的

等级，因此为计算预期信用损失分类为第二阶段。
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• 一个基于报告日一年期违约概率（前瞻性）的绝对阈值标准，捕捉与经

济状况相关的绝对显著恶化。

• 一个基于逾期天数超过30天（对于第二阶段分类）的绝对阈值标准。

3、定性指标：

集团使用一组允许第二阶段恶化的定性指标。这些指标可以是合

同、对手方或投资组合层面的，并能够识别出信用风险已显著恶

化的风险敞口。

在缺乏内部评级模型的情况下，法国农业信贷集团使用30天逾期

付款的绝对阈值作为信用风险显著增加和分类至第二阶段的最大

阈值。

如果自初始确认以来信用风险不再增加，则可以将减值减少至12

个月预期信用损失（第一阶段）。

为了弥补某些显著恶化因素或指标可能在工具层面无法识别的事

实，准则允许在金融工具投资组合层面，或投资组合集或部分投

资组合层面评估显著恶化。

可以创建投资组合，用于对具有共同特征的工具进行集体恶化评

估，例如：
• 工具类型；

• 信用风险评级（包括对于拥有内部评级系统的实体进行巴塞尔协议II内部

评级）；

• 抵押品类型；

• 初始确认日期；

• 剩余到期期限；

• 行业部门；

• 借款人的地理位置；

• 抵押品相对于金融资产的价值，如果这对违约概率有影响（例如，在某

些国家仅由抵押品担保的贷款或贷款价值比的情况）；

• 分销渠道、融资目的等。

因此，可以按市场区分显著恶化情况（住房贷款、消费金融、对

农民或小型企业的贷款、公司贷款等）。

随着新信息的出现，为信用风险评估目的而进行的同质投资组合

基础的金融工具分组可能会随时间变化。

对于证券，法国农业信贷银行使用一种方法，即应用绝对信用风

险水平，根据国际财务报告准则第9号，低于该水平的风险敞口被

分类在第一阶段，并根据12个月预期信用损失计提准备。

因此，以下规则适用于监控证券的显著恶化：
• "投资级"证券在报告日被分类在第一阶段，并根据12个月预期信用损失

计提准备；

• "非投资级"证券在报告日必须自初始确认以来进行显著恶化监控，并在

信用风险显著恶化时分类在第二阶段（整个存续期预期信用损失）。

在已知违约（第三阶段）发生之前，必须评估相对恶化。

因财务困难进行的重组
因财务困难而重组的债务工具是指法国农业信贷银行由于借

款人的财务困难，出于经济或法律原因，在其它情况下不会

考虑的条件下修改了原始合同条款（利率、期限等）的债务

工具。因此，这些可以是任何债务工具，无论自初始确认以

来债务工具的风险恶化类别如何。

根据欧洲银行管理局在"风险因素与风险管理 - 风险管理"章

节中的定义，债务人财务困难的债务重组指的是因同一原因

对一项或多项信贷协议进行的任何修改，以及因客户遇到财

务困难而授予的任何再融资。

重组的定义必须应用于每个协议，而不是客户层面（无传染

性）。

因此，因财务困难而重组的贷款的定义由两个累积标准组成：
• 合同修改或债务再融资（宽限）；

• 客户处于财务困难状况（面临或即将面临履行财务承诺困难的债

务人）。

"合同修改"指的是以下示例情况：
• 修改后的合同与以前的合同条款存在差异，有利于借款人；

• 合同修改为借款人带来了更优惠的条件，而银行其他具有类似风

险状况的客户在同一时间并未从中受益。

"再融资"指的是向客户授予新债务以使其能够全部或部分偿

还因其财务状况而无法履行合同条款的另一项债务的情况。

贷款的重组（无论是履约还是不良）暗示存在已证明的损失

风险（第三阶段）。

因此，必须相应分析在重组风险敞口上确认减值的必要性

（重组并不自动导致确认已发生损失减值或分类为违约）。

"重组贷款"的分类是暂时的。

一旦按照欧洲银行管理局的定义进行了重组，如果风险敞口

在重组时是履约的，则其继续被分类为"重组"至少两年；如

果在重组时是违约的，则为三年。如果发生某些事件（例如，

进一步的违规事件），这些期限会延长。

在此类事件未终止确认的情况下，作为重组的一部分授予对

手方的未来现金流减少或推迟，将导致在风险成本中确认折

价。

它代表按原始实际利率折现的未来现金流损失。它等于以下

两者之间的差额：
• 贷款的账面金额；和

• 来自"重组"贷款的理论未来现金流的总和，按原始实际利率（在

融资承诺之日确定）折现。
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如果部分股本被豁免，该金额构成应立即计入风险成本的损失。

贷款重组时确认的折价计入风险成本。

当折价转回时，与时间流逝相关的部分计入"收入"。

不可收回的账户
当贷款被认为不可收回，即无法全部或部分收回时，不可收回的

金额必须从资产负债表中终止确认并核销。

决定何时核销贷款是基于专家意见。因此，每个实体必须与其风

险管理部门一起，根据自身的业务知识确定该意见。在任何核销

之前，必须确认第三阶段减值损失（以公允价值计量且其变动计

入当期损益的资产除外）。

对于按摊余成本或可重分类至损益的以公允价值计量且其变动计

入其他综合收益的贷款，核销的金额计入风险成本（名义金额）

和"收入"（利息）。

衍生金融工具

分类和计量
衍生工具是默认分类为持有待交易的衍生工具的金融资产或负债，

除非它们可以被视为套期保值衍生工具。

在初始确认时，它们在交易日按其初始公允价值在资产负债表上确

认。

它们随后按其公允价值确认。

在每个报告期末，衍生工具公允价值变动在资产负债表上的对手方

记录：

• 通过损益，如果涉及持有待交易的衍生工具和公允价值套期；

• 通过可重分类权益，对于现金流量套期和国外业务净投资，用

于套期的有效部分。

套期会计

总体框架
根据集团的决定，法国农业信贷银行选择不应用国际财务报告准则

第9号的"套期会计"部分，这是准则允许的。所有套期关系将继续

根据国际会计准则第39号的规则记录，最晚直至欧盟采纳宏观套期

文本之日。然而，根据国际会计准则第39号的套期会计使用了国际

财务报告准则第9号的分类和计量原则来决定哪些金融工具符合条

件。

根据国际财务报告准则第9号，并考虑到国际会计准则第39号的套

期原则，按摊余成本计量和按可重分类权益计量的债务工具符合作

为公允价值套期和现金流量套期的条件。

文件记录
套期关系必须符合以下原则：

• 公允价值套期旨在为以下公允价值变动风险敞口提供保护：由

特定被套期风险导致且可能对净利润产生影响的、已确认资产

或负债或尚未确认的确定承诺（例如，对固定利率债务因利率

风险引起的全部或部分公允价值变动进行套期）。

• 现金流量套期旨在为以下现金流量变动风险敞口提供保

护：由被套期风险导致的并可能（如果计划中的交易未

执行）对净利润产生影响的、已确认资产或负债或被认

为极可能发生的交易（例如，对冲浮动利率债务的全部

或部分未来利息支付的变动）；

• 国外业务净投资套期旨在为以下公允价值不利变动提供

保护：以法国农业信贷银行列报货币欧元以外货币进行

的海外投资的汇率风险相关。

套期还必须满足以下标准才有资格进行套期会计：

• 套期工具和被套期项目必须符合条件；

• 必须从一开始就有正式的文件记录，主要包括被套期项

目、套期工具、套期关系性质和被套期风险性质的单独

识别和特征；

• 必须通过在每个报告日进行测试来证明套期的有效性，

包括初始和回顾性测试。

对于金融资产或金融负债组合的利率套期，法国农业信贷集

团根据欧盟采纳的国际会计准则第39号修订版记录公允价

值套期的套期关系。特别是：

• 集团基于其在衍生工具和被套期项目中的总头寸记录这

些套期关系；

• 套期关系的有效性通过到期时间表来衡量。

计量
衍生工具公允价值变动的重新计量在财务报表中记录如下：

• 公允价值套期：衍生工具的价值变动在利润表中确认，

与被套期项目在被套期风险金额内的价值变动对称。套

期无效部分的净额仅在利润表中确认；

• 现金流量套期：衍生工具的价值变动（不包括应计利息

收入）在资产负债表中通过可重分类其他综合收益的特

定账户确认（用于套期的有效部分），任何最终的套期

无效部分在利润表中确认。通过权益累计的衍生工具损

益在被套期现金流发生时重分类至损益；

• 国外业务净投资套期：衍生工具的价值变动在资产负债

表的折算调整账户中确认（计入可重分类权益），套期

的任何无效部分在利润表中确认。

当不再满足从套期会计中受益的条件时，必须前瞻性地应用

以下会计处理，除非被套期项目消失：

• 公允价值套期：只有衍生工具继续通过损益重估。被套

期项目根据其分类进行完整会计处理。对于可重分类至

损益的以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的债

务工具，套期关系结束后发生的公允价值变动全部计入

权益。对于按摊余成本计量的被套期项目，且已进行利

率套期，重估调整在被套期项目的剩余寿命内摊销；
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• 现金流量套期：套期工具以公允价值计量且其变动计入当期损益。

套期有效部分在权益中累计的金额继续保留在权益内，直到被套

期项目的被套期现金流影响损益。就利率被套期项目而言，其利

润表影响将根据利息的支付情况予以确认。在实践中，重估调整

在被套期项目的剩余寿命内摊销；

• 国外业务净投资套期：只要仍持有该净投资，在权益中累计的套

期有效部分金额就继续保留在权益中。一旦国外业务净投资退出

合并范围，该收益即确认。

嵌入式衍生工具

嵌入式衍生工具是混合合同中满足衍生工具定义的组成部分。此定

义仅适用于金融负债和非金融合同。如果满足以下三个条件，嵌入

式衍生工具必须与主合同分开核算：

• 混合合同并非公允价值计量且其变动计入当期损益；

• 与主合同分开考虑的嵌入组成部分具有衍生工具的特征；

• 衍生工具的特征与主合同的特征不密切相关。

金融工具公允价值的确定

在确定金融工具的公允价值时，必须优先使用可观察输入值。公允

价值按照国际财务报告准则第13号定义的层级进行列报。

国际财务报告准则第 13号将公允价值定义为在计量日，市场参与者

之间在主要交易市场或最有利交易市场的普通交易中，出售资产所

收到的价格或转移负债所支付的价格。

公允价值单独适用于每项金融资产或金融负债。如果管理策略和风

险监控策略允许并适当记录，可以使用投资组合豁免。因此，当一

组金融资产和金融负债基于其净市场风险或信用风险敞口进行管理

时，某些公允价值参数按净额计算。

法国农业信贷银行认为公允价值的最佳证据是参考活跃市场中公布

的报价。

当此类报价不可用时，公允价值使用最大化利用相关可观察数据并

最小化使用不可观察数据的估值技术确定。

当债务以公允价值计量且其变动计入当期损益（无论是由其性质决

定还是被指定）时，公允价值考虑了发行人的自身信用风险。

结构性发行的公允价值

根据国际财务报告准则第 13号，法国农业信贷银行通过参考专业市

场参与者同意接收以购买集团新发行的债券所愿意接受的发行人利

差，来对其按公允价值确认的结构性发行进行估值。

公允价值层级

该准则根据估值技术中使用的输入值的可观察性，将公允价值分为

三个层次：

第一层级：对应于活跃市场报价（未调整）的公允价值

第一层级由在活跃市场中有公开报价、且法国农业信贷银行在计

量日能够获取的相同资产和负债的金融工具组成。这些是在活跃

市场报价的股票和债券、在活跃市场报价的基金证券以及在组织

市场交易的衍生工具，特别是期货。

如果报价可以从交易所、经纪商、交易商、定价服务或监管机构

容易且定期地获得，并且这些价格代表了按公平原则进行的实际

和定期发生的市场交易，则该市场被视为活跃。

对于具有抵销市场风险的金融资产和负债，法国农业信贷银行使

用中间价作为确定抵销风险头寸公允价值的基础。集团对空头头

寸应用当前买价，对多头头寸应用当前卖价。

第二层级：使用除第一层级外的直接或间接可观察

输入值计量的公允价值

所使用的输入值要么可直接观察（如价格），要么可间接观察

（如根据价格推导得出），通常由法国农业信贷银行外部的、公

开可用或可访问的、并基于市场共识的数据组成。

第二层级包括：

• 在不活跃市场报价或未在活跃市场报价，但其公允价值使用市

场参与者通常使用的估值方法（如现金流折现法或布莱克-舒尔

斯模型）并基于可观察市场数据确定的股票和债券；

• 在场外交易的工具，其公允价值使用依赖于可观察市场数据

（即可以从各种独立可用的外部来源定期获得）的模型进行计

量。例如，利率互换的公允价值通常来自报告日观察到的市场

利率收益率曲线。

当法国农业信贷银行使用标准模型和可观察市场数据（如利率收

益率曲线或隐含波动率曲面）时，相关工具初始公允价值计量产

生的首日利得或损失在初始确认时计入损益。

第三层级：使用重大不可观察输入值计量的公允价值

对于某些不在活跃市场交易的复杂工具，其公允价值采用估值技

术进行计量，所用假设无法在相同工具的市场中观察。这些工具

在第三层级内披露。

这主要包括复杂的利率工具、股票衍生品、结构性信贷工具。对

于这些工具，其公允价值计量所采用的参数，如相关性或波动率，

无法直接以市场数据作为基准进行比对。
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交易价格被视为反映市场价值，任何首日利得或损失的确认都被递

延。

与这些结构性金融工具相关的利差通常在被认为输入值不可观察的

期间内通过损益确认。当市场数据变得"可观察"时，剩余的待递延

利差立即计入损益。

用于第二层级和第三层级披露的金融工具的估值方法和模型包含了

市场参与者在定价时会考虑的所有因素。它们必须事先经过独立控

制部门的验证。公允价值计量特别包括流动性风险和对手方风险。

金融资产和金融负债的抵销

根据国际会计准则第 32号，法国农业信贷银行在且仅在满足以下条

件时，对金融资产和金融负债进行抵销，并按净额列报：拥有在法

律上可强制执行的权利以抵销所确认的金额，并且打算以净额结算，

或同时实现该资产和清偿该负债。

与清算所处理的衍生工具和回购协议，如果满足国际会计准则第 32

号要求的两个标准，已在资产负债表上抵销。

金融工具净收益（损失）

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融工具净收益
（损失）

对于按公允价值计量且其变动计入当期损益的金融工具，该项目特

别包括以下利润表要素：

• 来自分类为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产的

股票和其他可变收益证券的股息和其他收入；

• 以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产或负债的公允

价值变动；

• 处置以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产的利得和

损失；

• 未包含在公允价值套期或现金流量套期关系中的衍生工具的公允

价值变动、处置或终止确认的利得和损失。

该项目还包括套期的无效部分。

以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融工具净收
益（损失）

对于按公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产，该项

目特别包括以下利润表要素：

• 来自分类为以公允价值计量且其变动计入不可重分类权益的金融

资产的股息；

• 与分类为以公允价值计量且其变动计入可重分类权益的金融资产

的债务工具处置相关的利得和损失，以及与套期关系终止相关的

收入；

• 当被套期项目被处置时，与以公允价值计量且其变动计入其他综

合收益的金融资产的公允价值套期工具终止相关的净收入。

融资承诺和提供的担保

未被指定为以公允价值计量且其变动计入当期损益或不属于国际财

务报告准则第 9号含义内衍生工具的融资承诺不在资产负债表上确

认。然而，它们根据国际财务报告准则第 9号的规定受信用风险准

备的覆盖。

财务担保合同是指发行人必须进行特定支付，以补偿持有人因特定债

务人未能根据债务工具的初始或修订条款按期支付款项而遭受的损失

的合同。

财务担保合同初始按公允价值确认，随后按以下两者中的较高者计量：

• 根据国际财务报告准则第 9号的"减值"部分的规定确定的损失价值调整金额；

或

• 初始确认的金额减去（如适用）根据国际财务报告准则第15号"与客户间的

合同产生的收入"原则确认的收入金额。

准备（包括国际会计准则第37号）

法国农业信贷银行已确认所有因过去事件产生的义务（法律义务

或推定义务），清偿该义务很可能需要导致经济资源流出，且其

清偿日期或金额尚不确定，但能够进行可靠估计。在具有重大影

响的情况下，对这些估计值进行折现处理。

对于与信用风险无关的义务，法国农业信贷银行已计提一般准备

以覆盖：

• 操作风险；

• 员工福利；

• 融资承诺执行风险；

• 索赔和责任担保；

• 税务风险（所得税除外）；

• 与购房储蓄计划相关的风险。

后一项准备旨在覆盖在发生不利变动影响购房储蓄计划时集团的

义务。这些义务是：(i) 在不确定的时期内，按合同初始确定时固

定的利率支付储蓄合同利息；以及 (ii) 按合同初始确定时固定的利

率向购房储蓄计划和账户储户提供贷款。该准备按每代购房储蓄

计划和所有购房储蓄账户计算，不同代之间的义务不得抵销。

这些义务的金额计算特别考虑了：

• 储户行为模型，基于从历史经验中得出的关于储户行为的假设，

这些假设可能不一定反映未来行为的实际趋势；

• 对未来将发放的贷款金额和期限的估计，基于长期的历史经验；

• 市场利率的收益率曲线和合理可预见趋势。

• 某些估计可能用于确定以下准备的金额：

• 操作风险准备，考虑已识别风险和管理层对事件频率和潜在财

务影响的评估；

• 法律风险准备，基于管理层根据其在报告期末拥有的信息做出

的最佳估计。

详细信息见附注6.15"准备"。



6 法国农业信贷银行合并财务报表
合并财务报表附注

618 参考第1064页的术语表，了解技术术语的定义。法国农业信贷银行 | 2025年通用注册文件

员工福利（国际会计准则第19号）

根据国际会计准则第19号，员工福利分为四类：

• 短期员工福利；

• 离职后福利，分为两类：设定受益计划和设定提存计划；

• 其他长期福利（长期服务奖、奖金以及财政年度结束后12个月或

更长时间应付的补偿）；

• 遣散费。

短期福利

短期福利是在员工工作期间授予的，并预计在员工提供服务的财政

年度结束后12个月内全额支付的福利。这些包括工资、奖金、带薪

年假、相关的社会保障费用和税费，以及员工利润分享和激励计划。

这些福利在员工提供服务的财政年度确认为费用。

离职后福利

设定受益计划

在每个报告日，法国农业信贷银行计提准备金，以覆盖其退休及类

似福利以及所有属于设定受益计划类别的其他员工福利的负债。

根据国际会计准则第19号，这些承诺基于一组精算、财务和人口假

设，并按照预期贷记单位法进行陈述。在这种方法下，对于每个服

务年度，计入的费用金额对应于员工在该财政年度的既得福利。该

费用基于折现的未来福利计算。

退休和其他未来员工福利负债的计算基于管理层关于折现率、员工

流动率以及工资和社会保障费用可能增长的假设。（见附注7.4"离

职后福利，设定受益计划"）。

折现率根据承诺的平均期限确定，即估值日与支付日之间计算的期

限的算术平均值，按员工流动假设加权。使用的基础是通过参考

iBoxx AA 指数确定的折现率。

根据国际会计准则第19号，法国农业信贷银行记录了所有计入不可

重分类其他综合收益的精算利得和损失。精算利得和损失包括经验

调整（估计值与实际发生值之间的差异）以及精算假设变化的影响。

计划资产的预期回报率使用用于计量设定受益义务的折现率确定。

计划资产的预期回报与实际回报之间的差额计入不可重分类其他综

合收益。

当计划被修订或削减时，过去服务成本立即在损益中确认。

准备的金额等于：

• 报告期末提供设定受益义务的现值，根据国际会计准则第19号规

定的精算方法计算；

• 如有必要，减去分配给覆盖这些承诺的资产的公允价值。这些

资产可能由合格的保险合同代表。如果设定受益计划的全部或

部分义务的 100% 由完全匹配期间内应付费用金额的保险合同

覆盖，则该保险合同的公允价值被视为相应义务的价值（即相

应精算负债的金额）。

对于未覆盖的此类义务，将在资产负债表负债方的"准备"项下确认

遣散费准备。该准备等于截至财政年度末法国农业信贷银行对在

职员工负债，受 2005 年 1 月 1 日生效的法国农业信贷银行集体

协议约束。

覆盖提前退休承诺成本的准备也列在"准备"项下。该准备覆盖法国

农业信贷银行实体签署的各种提前退休协议的额外折现成本，根

据这些协议，符合条件的年龄的员工可以提前退休。

最后，某些集团公司有责任支付补充退休福利。该准备根据公司

对这些福利的精算负债计算。这些准备也显示在资产负债表负债

方的"准备"项下。

设定提存计划

"雇主"向各种强制性养老金计划缴款。计划资产由独立组织管理，

如果基金没有足够的资产来覆盖员工在本财政年度及以前年度提

供服务所对应的所有福利，缴款公司没有法律或推定义务支付额

外缴款。因此，法国农业信贷银行在这方面除了其在结束的财政

年度内到期并构成年度费用的缴款外，没有其他负债。

其他长期福利

其他长期福利是除离职后福利或遣散费之外的员工福利，但在相

关服务已提供的财政年度结束后 12 个月内不完全应付给员工。

这些特别包括在归属财政年度结束后 12 个月或更长时间应付的奖

金和其他递延补偿，但这些不是股份基础的。

计量方法类似于集团用于设定受益计划离职后福利的方法。

遣散费

"遣散费"要么源于法国农业信贷银行决定在正常退休年龄之前终止

员工的雇佣，要么源于后者决定接受实体提供的补偿以换取终止

其雇佣（向员工发出的旨在鼓励自愿裁员的提议）。

股份支付（国际财务报告准则第2号）

国际财务报告准则第2号"股份支付"要求对企业利润表和资产负债

表中的股份支付交易进行估值。本标准适用于与员工的交易，更

具体地说：

· 以权益工具结算的股份支付交易；

· 以现金结算的股份支付交易。
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法国农业信贷集团发起的符合国际财务报告准则第2号条件的股份支

付计划主要是以权益工具结算的交易（股票期权、免费股份分配计

划、以指数化现金或股票结算的可变薪酬等）。

授予的期权主要使用布莱克-舒尔斯模型在其授予日按其公允价值计

量。这些期权在"员工费用"下确认为费用，并在归属期内分摊，同

时在权益中进行相应调整。

作为员工储蓄计划的一部分提供给员工的员工股份发行也受国际财

务报告准则第2号准则的约束。股份可以以折扣价提供给员工。这些

计划没有归属期，但股份有五年锁定期。授予员工的福利按授予日

所购股份的公允价值与员工在认购日支付的购买价格之间的差额乘

以认购的股份数量计量。如果没有归属期，费用立即确认。此福利

不考虑锁定期折价。

方法、现有计划和估值方法的更详细描述见附注7.6"股份支付"。

以法国农业信贷银行权益工具结算的股份支付成本以及股份认购成

本在使用计划受益人的实体的财务报表中确认。影响计入员工费用，

同时在"合并储备 - 集团份额"中增加。

以现金结算的股份支付成本在使用计划受益人的实体的财务报表中

确认为补偿费用，并在归属期内按直线法分摊，同时在员工费用中

确认负债。该负债需定期通过损益进行重估，直至结算日。此确认

原则特别适用于以现金结算、与股价挂钩的可变薪酬计划。

所得税费用（国际会计准则第12号）

根据国际会计准则第12号，所得税费用包括所有所得税，无论是即

期的还是递延的。

提醒一下，国际会计准则第12号规定，即期和递延所得税资产和负

债应使用已颁布或实质性颁布的税率进行估值。在法国，一项文本

在获得国民议会和参议院的赞成票并经宪法委员会批准后，或向宪

法委员会提出申诉的期限届满后，即为实质性颁布。

因此，在2025年12月31日，对递延所得税资产和负债进行估值时，

法国的公司税率应视为保持在25.83%。

即期所得税负债

国际会计准则第12号将即期所得税负债定义为"就某一期间的应税利

润（税务亏损）应付（可收回）的所得税金额"。应纳税收益是根据

税务机关制定的规则确定的特定财政年度的利润（或亏损），并根

据该利润计算应支付（或收回）的所得税。

用于计量即期所得税负债的适用税率和规则是集团各公司所在国家/

地区有效的税率和规则。

即期所得税负债包括所有应支付或可收回的所得税，其支付不取决

于未来交易的完成，即使支付跨越多个财政年度。

即期所得税负债在付清前应确认为负债。如果本年度和以前年度

已支付的税款超过这些年度应付的税款，则盈余应在资产项下确

认。

当证券投资组合收入和应收款项的税收抵免被有效用于支付本财

政年度到期的公司所得税时，它们与相关的收入在同一项目下确

认。相应的税收费用继续在利润表的"所得税费用"项下确认。

递延所得税

法国农业信贷银行进行的某些交易可能产生未来期间应付或可收

回的所得税。国际会计准则第12号将资产或负债的账面金额与其

计税基础之间的差额定义为暂时性差异。

该准则要求在以下情况下确认递延所得税：

• 对于资产或负债在资产负债表上的账面金额与其计税基础之

间的所有应税暂时性差异，应确认递延所得税负债，除非递

延所得税负债产生于：

· 商誉的初始确认；

· 在一项非企业合并的交易中初始确认资产或负债，且在交易时

既不影响会计利润也不影响应税利润（税务亏损）；

• 对于资产或负债在资产负债表上的账面金额与其计税基础

之间的所有可抵扣暂时性差异，应确认递延所得税资产，前

提是未来很可能存在可利用该可抵扣暂时性差异的应税利润；

• 对于可结转的未使用税务亏损和税收抵免，也应确认递延所

得税资产，前提是未来很可能存在可利用该未使用税务亏损

和税收抵免的应税利润。

递延所得税根据每个国家/地区适用的税率计算，不得折现。

当且仅当以下条件满足时，递延所得税资产和负债可以相互抵销：

• 法国农业信贷银行拥有抵销即期所得税资产和即期所得税负

债的合法可强制执行权利；并且

• 递延所得税资产和负债与同一税务机关对同一纳税主体征收

的所得税有关，或者对不同纳税主体征收，但这些主体打算

在未来每个预计有大额递延所得税资产或负债结算或收回的

财政年度，以净额结算即期所得税资产和负债，或者同时变

现资产和结算负债。

即期和递延所得税负债在财政年度的净利润中确认，除非税收产

生自：

• 要么直接在权益中确认的交易或事件（在同一财政年度或另

一财政年度），在这种情况下，它直接借记或贷记到权益；

• 要么一项企业合并。
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证券资本利得

证券的未实现应税利得不会在资产账面金额与计税基础之间产生应

税暂时性差异。因此，不在这些利得上确认递延所得税。当相关证

券被分类为以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产

时，未实现利得和损失直接在权益中抵销确认。同样，法国农业信

贷银行因这些未实现利得或损失产生的实际税收费用或税收节约被

重分类为权益的扣除。

在法国，根据《法国通用税法》的定义，出售股权投资产生的长期

资本利得免征公司所得税；但需扣除按正常适用税率征税的费用份

额。此外，在财政年度末确认的未实现利得产生暂时性差异，需要

就该费用份额确认递延所得税。

租赁（国际财务报告准则第16号）

根据 国际财务报告准则第16号"租赁"，对于集团作为承租人的租赁，

在使用权上确认递延所得税负债，在租赁债务上确认递延所得税资

产。

税务风险

与所得税相关的税务风险导致确认税收应收或负债，当资产或负债

的收回或支付的可能性被认为大于不可能时。这些风险也在即期和

递延所得税资产和负债的估值中考虑。

国际财务报告解释公告第23号关于计量不确定的税务立场，当实体

已识别出关于其采取的所得税立场存在一个或多个不确定性时适用。

它还提供了如何估计它们的详细信息：

• 分析必须基于税务当局的全面评估；

• 一旦税务当局质疑所采取处理方式的可能性大于不可能，就必须

将税务风险确认为负债，金额反映管理层的最佳估计；

• 如果税务当局退款的概率大于 50%，则必须确认应收款。

固定资产的处理（国际会计准则第16,36,38和40
号）

法国农业信贷银行对其所有不动产、厂房和设备应用组成部分会计。

根据国际会计准则第16号的规定，可折旧金额考虑了不动产、厂房

和设备的潜在残值。

土地按取得成本减去任何减值损失计量。

经营性建筑、投资性房地产和设备按其取得成本减去自投入使用以

来的累计折旧和减值损失计量。

购买的软件按其取得成本减去自购买以来的累计折旧和减值损失计

量。

自有软件按成本减去自完成以来的累计折旧和减值损失计量。

除软件外，无形资产主要是在企业合并中获得的、产生自合同权利

（例如分销协议）的资产。这些资产根据相应的未来经济利益或预

期服务潜力进行估值。

固定资产在其估计使用寿命内计提折旧。

法国农业信贷集团对不动产、厂房和设备应用组成部分会计。组

成部分和折旧期根据资产类型和位置进行调整，定义如下：

同样，例如，以下期间通常适用于不同类型的无形资产：

外币交易（国际会计准则第21号）

在报告期末，以外币计价的资产和负债按欧元（法国农业信贷集

团的功能货币）进行折算。

根据国际会计准则第21号，区分货币性项目（例如债务工具）和

非货币性项目（例如权益工具）。

以外币计价的货币性资产和负债按期末外汇汇率折算。由此产生

的外汇影响计入利润表。此规则有三个例外：

• 对于按可重分类权益计量的公允价值债务工具，只有按摊余

成本计算的折算调整才计入利润表；余额计入可重分类权益；

• 对于被指定为现金流量套期或构成国外实体净投资一部分的

要素，外汇影响在有效部分计入可重分类权益；

• 对于指定为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负

债，与归因于自身信用风险的公允价值变动相关的外汇影响

计入不可重分类权益。

非货币性项目的处理因折算前的项目类型而异：

• 按历史成本计量的项目按交易日的外汇汇率（历史汇率）

计量；

• 按公允价值计量的项目按报告期末的外汇汇率计量。

• 非货币性项目的外汇影响确认如下：

• 如果非货币性项目的利得或损失计入利润表，则外汇影响也

计入利润表；

• 如果非货币性项目的利得或损失计入不可重分类权益，则外

汇影响也计入不可重分类权益。

组成部分 折旧期

土地 不计提折旧

结构工程 30至80年

非结构工程 8至40年

厂房和设备 5至25年

固定装置和设备 5至15年

计算机设备 4至7年

专用设备 4至5年

无形资产类别 折旧期

专利、许可证 5年

软件 3至5年
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与客户签订的合同产生的收入（国际财务报告准

则第15号）

手续费及佣金收入和支出根据其相关服务的性质在损益中确认。

构成金融工具收益率组成部分的手续费和佣金，作为对该工具报酬

的调整予以确认，并计入其实际利率（根据国际财务报告准则第9

号）。

利润表中其他类型手续费和佣金的确认必须反映向客户转让已售商

品或服务控制权的方式：

与提供服务相关的交易的净收入，在服务控制权转移给客户时（如

果能够可靠估计），确认为"手续费及佣金收入"。这种转移可能在

服务提供过程中发生（持续服务），也可能在特定日期发生（一次

性服务）。

a) 持续服务产生的手续费及佣金收入（例如支付工具的手续费及佣

金收入）根据所提供服务的完成进度在损益中确认。

b) 作为一次性服务补偿而支付或收取的手续费及佣金收入，在提供

服务时全额确认为损益。

应付或应收的、且取决于业绩目标达成情况的手续费及佣金收入，

按极有可能不会在不确定性解决后发生重大下调的金额确认。这些

估计在每个报告期末更新。

在实践中，这一条件可能导致某些与业绩相关的手续费及佣金收入

递延确认，直至业绩评估期结束且该收入已最终获得。

保险合同

合同的定义与分类

集团发行的合同分为以下几类：

• 发行的保险合同（包括再保险合同），属于国际财务报告准则第

17号范围；以及

• 投资合同，根据其是否包含酌情参与特征，适用国际财务报告准

则第17号或国际财务报告准则第9号。

集团持有的再保险合同也适用于国际财务报告准则第17号。

以下对保险合同的任何提及也包括具有酌情参与特征的投资合同和

持有的再保险合同，除非明确提及这些合同。

保险合同

保险合同是一方（发行人）接受另一方（保单持有人）的重大保险

风险的合同，同意在指定的不确定未来事件（保险事件）对保单持

有人产生不利影响时对其进行补偿。

在集团内，对于每个类似合同的组合，保险风险基于具有代表

性的单个合同进行分析。存在一种（具有商业实质的）情景，其中

保险发行人需要赔偿持有人重大金额，即显著超过未发生保险事件

时应付金额的金额，这代表该组合中所有合同存在重大保险风险，

无论该情景发生的概率如何。集团采用的重大性水平为 5%。因此，

保险风险可能是重大的，而组合内的风险集合原则限制了与整个组

合结果相比发生重大损失的可能性。

主要的保险风险涉及个人的死亡率（身故保障）、长寿率（生存保

障，例如终身年金）、发病率（残疾保障）、丧失工作能力、健康

（医疗保险）或失业，以及民事责任和财产损失。

应用国际财务报告准则第17号的原则，保险合同可以是具有直接

参与特征的保险合同或不具有直接参与特征的保险合同。

具有直接参与特征的保险合同是指，实质上是与投资相关的服务合

同，实体承诺提供基于基础项目的回报。它们被定义为在初始确认

时满足以下条件的保险合同：

• 合同条款规定保单持有人参与明确指定的基础项目池的份额；

• 实体预期支付给保单持有人的金额等于基础项目公允价值回

报的实质份额；以及

• 实体预期应付给保单持有人金额的实质部分随基础项目公允

价值的变动而变化。

这三个条件的符合性在合同初始确认时评估，除非合同被重大修改，

否则后续不再重新评估。

其他发行的保险合同以及所有再保险合同（发行和持有）构成不具

有直接参与特征的保险合同。

投资合同

不使保险发行人面临重大保险风险的合同称为投资合同。它们包括

具有酌情参与特征的投资合同和不具有酌情参与特征的投资合同。

具有酌情参与特征的投资合同定义为一种金融工具，赋予特定投资

者合同权利，以收取超过发行人非自由裁量金额的额外款项，这些

额外款项：

• 可能占总合同利益的重大部分；

• 其时间或金额由发行人合同自由裁量；并且

• 合同基于以下各项：

· 指定合同组合或指定类型合同的回报，

· 发行人持有的指定资产池的已实现和/或未实现投资回报，

或

· 发行合同的实体或基金的损益。
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具有酌情参与特征的投资合同主要涵盖欧元的储蓄合同。对于多支

持合同，如果保单持有人有权在任何时候（在不阻碍此类转移的条

件下）将其全部或部分储蓄转移到具有自由裁量利润分享的欧元基

金，那么集团认为，在不存在转移重大保险风险的最低保证的情况

下，无论保单持有人是否行使此选择权，合同整体上都是具有酌情

参与特征的合同。如果存在转移重大保险风险的最低保证，则该合

同构成具有酌情参与特征的保险合同。

不符合上述定义的投资合同是不具有酌情参与特征的投资合同，属

于国际财务报告准则第9号的范围。

保险合同的确认

保险合同组成部分的拆分

在初始确认时，集团拆分嵌入式衍生工具、 可区分的投资组成部分

以及向保单持有人提供除保险合同服务以外的可区分商品或服务的

任何承诺，并根据适用的国际财务报告准则将其作为独立组成部分

进行核算。

在适当分离出可区分的独立组成部分后，集团应用国际财务报告准

则第17号核算保险合同的所有剩余组成部分。

保险合同的汇总层级

根据准则关于汇总层级的要求，合同必须分组为合同组合，然后划

分为三个组，并且不得包含发行时间相隔超过一年的合同（年度队

列原则）。

保险合同组合包含面临相似风险并一起管理的保险合同。

每个组合必须根据初始确认时合同的预期盈利能力至少分为以下三

组：

· 亏损合同；

· 后续没有重大可能变为亏损的合同；以及

· 剩余合同。

这些组代表了保险合同初始计量和确认的汇总层级。

为应用准则中关于识别组合的一般原则，集团根据已识别的保证以

及合同的管理方式进行了各种分析（例如，对于退休储蓄产品，根

据它们相关的财务组合；对于风险产品，根据前瞻性风险评估和偿

付能力的网格；对于财产和意外保险产品，根据业务线）。根据合

同预期盈利能力将这些组合拆分为组。这是基于不同的信息进行的，

例如合同定价、类似合同的历史盈利能力或前瞻性计划。

根据欧盟委员会2021年11月19日条例2021-2036 第 2条的允许，

法国农业信贷银行拟使用准则中对代际互惠合同的年度队列要求的

豁免。此项会计政策选择适用于集团有资格获得豁免的储蓄和退休

业务相关的组合。

如果同一组合中的合同仅仅因为法律或法规限制实体根据保单持

有人的特征设定不同价格或福利水平的实际能力而属于不同组，

集团不适用准则中允许将这些合同分类在同一组的规定。

保险合同的确认日期

一组发行的保险合同必须从以下日期中最早者开始确认：

• 该组合同的保障期开始日期；

• 保单持有人的第一笔付款到期日，或者如果没有到期日，则

为收到第一笔付款的日期；以及

• 对于一组亏损合同，该组合同变为亏损的日期。

保险获取现金流量

保险获取现金流量是指销售、承保和启动一组（已发行或预期发

行的）保险合同所产生的、可直接归属于该组所属的保险合同组

合的现金流量。这些现金流量以系统合理的方式分配到各合同组。

除某些使用保费分配法计量且已决定将其直接确认为费用的合同

组外，在确认相应保险合同组之前支付的保险获取现金流量确认

为一项资产。当保险获取现金流量被纳入相应保险合同组的计量

时，该保险获取现金流量资产将被整体或部分终止确认。

在每个报告期末，当事实和情况表明该资产可能发生减值时，集

团应评估保险获取现金流量资产的可收回性。截至 2025 年 12 月

31 日，集团识别的保险获取现金流量资产已全部减值，因此其账

面金额为零。

保险合同的计量

属于国际财务报告准则第17号适用范围的合同可以使用三种模型

进行计量：

• 通用模型，或建筑块模型（BBA），是默认的估值模型；

• 可变费用法模型（VFA），对于具有直接参与特征的保险合

同是强制性的；

• 保费分配法（PAA）模型，一种简化模型，在满足某些条件

时可选择使用。

集团使用这三种模型计量其合同。

通用模型主要用于集团的借款人、长期护理、死亡与残疾、病假、

定期寿险和某些医疗保健活动。

集团分析了被分类为具有直接参与特征的保险合同所需满足的三

个条件（见上文合同分类部分），以确定其哪些合同符合这些标

准。因此，集团的储蓄、退休和丧葬业务活动使用可变费用法模

型进行估值。

集团选择将保费分配法模型应用于其财产和意外保险活动（发行

的保险合同和持有的再保险合同）。
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使用通用模型和可变费用法模型计量合同

初始确认

在初始确认时，集团按以下总额计量一组保险合同：

• 履约现金流量，包括：

· 未来现金流量估计，

· 反映货币时间价值和与未来现金流量相关的金融风险的调整

（如果金融风险未包含在未来现金流量估计中），

· 非金融风险调整；

• 合同服务边际 (CSM)。

未来现金流量估计

估计未来现金流量的目的是确定反映所有可能结果范围的一系列情

景的期望值。每个情景的现金流量被折现，并乘以相应结果的估计

概率，以得到期望现值。

未来现金流量估计以无偏的方式纳入了在报告期末无需付出过度成

本或努力即可获得的关于这些未来现金流量金额、时间和不确定性

的所有合理且可支持的信息。这些信息包括关于索赔和保险合同其

他特征的历史内部和外部数据，并更新以反映估值日存在的情况，

包括该日对未来的假设。

未来现金流量估计反映了集团对报告期末当前状况的看法，前提是

相关市场变量的估计与可观察的市场价格一致。市场变量的估计通

过最大化使用可观察的市场参数来确定。

在人寿保险中，未来现金流量的预测包含了关于保单持有人行为和

管理决策的假设。这些假设特别涉及退保、保单持有人的利润分享

政策以及资产配置政策。

期望现值的估计包括重大金融期权和保证的影响。此估计使用了随

机模拟方法。随机建模涉及在大量可能的宏观经济情景（例如利率

和股票回报）下预测未来现金流量。

集团估值的主要期权包括储蓄或退休合同中的退保期权、保证最低

利率和技术利率、合同利润分享条款以及与单位挂钩合同相关的最

低保证利益。

建模的保单持有人利润分享符合当地和合同的监管约束，并需经过

实体管理层审查的战略假设。

如果合同包含重大的死亡（或长寿）风险，则预测也参考适用的

监管死亡率表或经验表进行估计。

如果单位挂钩合同中包含死亡时的最低保证利益，以确保合同受

益人无论单位账户价值如何变化，至少能收到初始投资资本，则

使用经济方法（随机情景）确定。

在非寿险中，集团通过审查已报告的单个索赔并预估已发生但未

报告的索赔，来估计报告期末已发生但未支付的索赔的最终结算

成本以及预期追偿的价值。它们通过应用基于历史数据的确定性

统计方法，并使用基于专家判断的精算假设来估计最终成本来确

定。所用参数的变化可能对报告期末这些估计的价值产生重大影

响，特别是对于长尾责任索赔（保险业务线），其中预测实现的

内在不确定性通常更大。这些参数特别涉及损失分类和量化、赔

偿时将应用的量表（表格和费率）以及人身伤害索赔年金化的概

率等方面的不确定性。对于集团，相关的保险业务线是机动车责

任、一般责任、个人意外险和职业医疗责任险。

合同边界

一组合同的计量包括该组中每个合同边界内的所有未来现金流量，

即产生于报告期内存在的实质性权利和义务的所有未来现金流量，

在该报告期内，集团可以强制保单持有人支付保费，或者集团有

实质性义务向保单持有人提供保险合同项下的服务。

当集团有能力重新评估保单持有人特有的风险，并因此可以设定

完全反映这些重新评估风险的价格或福利水平时，这种实质性义

务尤其会终止。

确定合同边界需要运用判断，并考虑集团在合同项下的实质性权

利和义务。为此，集团对其合同的特征进行了详细分析，特别是

修改其定价的可能性。例如，集团认为储蓄和退休合同的自由或

预定未来付款，以及具有强制年金提取的退休合同的支付阶段，

被包含在合同边界内；然而，与自动续保条款相关的非寿险合同

续保不包含在合同边界内。

计量合同时考虑的现金流量

保险合同边界内的现金流量是那些与合同履行直接相关的现金流

量。它们特别包括保单持有人支付的保费、向保单持有人的付款、

分配给合同所属组合的保险获取现金流量、理赔管理成本、与提

供投资相关服务相关的成本，以及可直接归属于履行保险合同的

固定间接费用和可变间接费用的分摊额。
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现金流量在每个法律实体层面按职能（获取活动、与履行保险合同

相关的其他活动以及其他活动）使用基于活动的成本分配方法进行

分配。

保险获取和履约现金流量使用系统和合理的方法分配给各组合同，

这些方法统一应用于所有具有相似特征的成本。它们包括直接成本

以及固定和可变间接费用的分配。

集团未识别出任何赋予其自由裁量支付给保单持有人现金流量的、

不具有直接参与特征的保险合同。

来自中介机构的保费应收款项的会计处理

2023 年 10 月，国际财务报告准则解释委员会发布了一项关于来自

中介机构的保费应收款项计量的决定，以回应关于当保单持有人已

向中介机构支付保费（从而解除了保单持有人在保险合同下的义

务），但代表保险人行事的中介机构尚未将保费支付给保险人（尽

管保险人有义务向保单持有人提供保险合同服务）时，保险人应用

国际财务报告准则第17号和国际财务报告准则第9号条款于此类应

收款项的问题。在其决定中，国际财务报告准则解释委员会指出，

国际财务报告准则第17号并未规定保险合同边界内的现金流量何时

应从保险合同的计量中移除。因此，企业必须根据国际会计准则第8

号制定一项会计政策，以确定何时将现金流量从保险合同的计量中

移除：要么在现金流量以现金收回或结算时——在这种情况下，国

际财务报告准则第17号关于计量、列报和披露要求的条款适用于来

自中介机构的保费应收款项（观点 1）；要么在保单持有人在保险

合同下的义务解除时——在这种情况下，国际财务报告准则第 9 号

的条款适用于相同的保费应收款项（观点 2）。根据此决定，集团

选择了在此情况下根据国际财务报告准则第9号处理来自中介机构的

保费应收款项的会计政策。

折现率

集团调整未来现金流量的估计，以反映货币时间价值和与未来现

金流量相关的金融风险，前提是这些金融风险未包含在现金流量

估计中。

根据国际财务报告准则第17号，折现率是计量保险合同的关键参

数。它们尤其用于计量履约现金流量，并且对于不具有直接参与

特征的保险合同，还用于确定应计入合同服务边际 (CSM) 的利息、

计量合同服务边际的变化，以及在应用其他综合收益 (OCI) 选项

时确定计入损益的保险合同金融收入或费用的金额（参见下文后

续计量部分）。

国际财务报告准则第17号没有规定确定折现率的具体估计方法，

但要求该方法应考虑货币时间价值、现金流量特征和保险合同流

动性特征所产生的因素，并最大化使用可观察输入值。集团用于

定义折现率曲线的方法是自下而上的方法，该方法基于无风险收

益率曲线，并针对反映保险合同现金流量特征和流动性的非流动

性溢价进行调整。集团根据类似于偿付能力监管标准2（Solvency

2）的监管机制下欧洲保险和职业养老金管理局 (EIOPA) 规定的方

法确定无风险收益率曲线。因此，无风险收益率曲线使用相关货

币中可观察的掉期利率确定，并根据信用风险进行调整。该曲线

在最后一个流动性点和最终远期利率之间进行外推，该最终远期

利率反映了对长期实际利率和通胀的预期。

集团使用的收益率曲线外推法是平滑点法：超出第一个平滑点

(FSP) 的利率通过一个函数进行外推，该函数考虑了最终远期利率

(UFR)、最后流动性远期利率 (LLFR) 和一个收敛速度参数。非流

动性溢价是基于与为覆盖合同而持有的资产相对应的参考投资组

合确定的。债券资产的非流动性溢价通过比较债券投资组合利差

与信用风险补偿来确定。非债券资产的非流动性溢价是使用源自

夏普比率的方法获得的，该方法量化了这些资产类别中可归因于

非流动性的超额回报。以这种方式为参考投资组合中的资产计算

出的非流动性溢价，然后用于计算相应保险负债的非流动性溢价，

使用的是基于资产和负债各自期限比较的系数，以反映非流动性

溢价随期限的增加。

下表显示了用于折现保险合同现金流量的收益率曲线：

31/12/2025 31/12/2024

1年 5年 10年 15年 20年 30年 1年 5年 10年 15年 20年 30年

法国寿险

欧元 3.16% 3.56% 3.95% 4.20% 4.30% 4.16% 3.54% 3.45% 3.57% 3.64% 3.56% 3.39%

法国财产与意外险

欧元 2.65% 3.05% 3.44% 3.69% 3.79% 3.72% 2.98% 2.89% 3.01% 3.08% 3.01% 2.91%

国际业务

欧元 2.75% 3.16% 3.54% 3.79% 3.89% 3.81% 3.26% 3.16% 3.29% 3.35% 3.28% 3.15%

美元 4.64% 4.38% 4.69% 4.96% 5.07% 4.98% 4.19% 4.02% 4.07% 4.13% 4.10% 3.83%

日元 0.94% 1.36% 1.68% 2.07% 2.42% 2.82% 0.52% 0.77% 1.05% 1.39% 1.69% 1.98%



法国农业信贷银行合并财务报表
合并财务报表附注

6

625参考第1064页的术语表，了解技术术语的定义。 法国农业信贷银行 | 2025年通用注册文件

所使用的非流动性溢价水平如下：

31/12/2025 31/12/2024

1年 1年

法国寿险

欧元 106 128

法国财产与意外险

欧元 56 73

国际业务

欧元 66 100

美元 - -

非金融风险调整

未来现金流量现值的估计需进行明确的非金融风险调整，以反映集团

因非金融风险产生的现金流量金额和时间不确定性而要求的补偿。

集团对其所有合同采用置信度法来确定风险调整。集团的估值指标是

风险价值，人寿保险活动的分位数为 80%，非人寿保险活动的分位

数为 85%，并采用最终期限（对人寿保险业务而言，近似于负债的

到期期限）。此调整反映了使用相关矩阵确定的实体层面的风险分散

收益。实体之间的分散也被考虑在内。

合同服务边际

一组合同的合同服务边际代表集团将在未来提供保险合同服务时确认

的未赚取利润。

在初始确认一组合同时，如果初始确认日计量的履约现金流量、该日

产生的任何现金流量、以及该日因终止确认先前就该组相关现金流量

确认的任何资产或负债（包括任何保险获取现金流量资产）而产生的

任何金额的合计为净现金流入，则该组合同是盈利的。在这种情况下，

合同服务边际按此净现金流入的相等相反金额计量，结果是初始确认

时没有损益。

如果上述计算的合计为净现金流出，则该组合同是亏损的。在这

种情况下，净现金流出立即在损益中确认为损失，使得该组相关

负债的账面金额等于履约现金流量，因此该组的合同服务边际为

零。随后建立未到期责任负债的损失部分，以代表如此确认的损

失。

后续计量

一组合同在每个报告期末的账面金额是未到期责任负债和已发生

赔款负债之和。

未到期责任负债包括该日分配给该组的与未来服务相关的履约现

金流量，以及该日该组的合同服务边际。

已发生赔款负债包括已发生但尚未支付的索赔及其他相关费用的

履约现金流量，包括已发生但未报告的索赔。

合同组的履约现金流量使用未来现金流量价值的折现估计、当前

折现率以及非金融风险调整的折现估计在报告期末计量。履约现

金流量的变动确认如下：

与未来服务相关的变动 在合同服务边际中确认（如果该组为亏损合同，则在保险服务业绩中确认）

与当期或过去服务相关的变动 在保险服务业绩中确认

货币时间价值、金融风险及其变动对现金流量的影响 在保险财务收益或费用中确认

每个合同组的合同服务边际在每个报告期末根据合同是不具有直

接参与特征（通用模型）还是具有直接参与特征（可变费用法模

型）计算如下。

使用通用模型计量的不具有直接参与特征的保险合同

对于不具有直接参与特征的保险合同，一组合同在报告期末的合

同服务边际账面金额等于报告期初的账面金额，经以下调整：

· 期内新增至该组的任何合同的影响；

• 报告期内合同服务边际账面金额的应计利息，按初始确认时

的折现率计量；

• 与未来服务相关的履约现金流量的变动，除非其与损失部分

相关；

• 任何外汇对合同服务边际影响的影响；以及

• 因期内提供保险合同服务而在保险收入中确认的金额，在完

成上述所有其他调整后确定（参见下文“在损益中确认合同

服务边际”部分）。
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调整合同服务边际的、与未来服务相关的履约现金流量变动包括：

• 期内收到的与未来服务相关的保费的经验调整，以及相关现

金流量（如保险获取现金流量和基于保费的税费），按初始

确认时确定的折 现率计量；

• 未到期责任负债中未来现金流量现值估计的变动，使用初始

确认时确定的折现率计量，但货币时间价值、金融风险及其

变动的影响除外；

• 投资组成部分与向保单持有人提供的贷款之间的差额；

• 与未来服务相关的非金融风险调整的变动，使用初始确认时

确定的折现率计量。

使用可变费用法模型计量的具有直接参与特征的保险合

同

可变费用法反映了具有直接参与特征的保险合同所提供服务的特

定性质。

基础项目是确定应付给保单持有人金额的一部分的项目。在集团

内部，它们主要包括金融资产组合，对于欧元计价的法国储蓄合

同，还包括这些合同的技术结果。集团的政策是持有基础金融资

产。这些资产的构成和公允价值在附注 5.3 中详述。

具有直接参与特征的保险合同是指集团对保单持有人的义务是以

下各项的净额：

• 向保单持有人支付等于基础项目公允价值金额的义务；以及

• 换取保险合同提供的未来服务的可变收费，对应于实体在基

础项目公允价值中的份额与不随基础项目回报变动的履约现

金流量之间的差额。

向保单持有人支付等于基础项目公允价值金额的义务的变动与未

来服务无关，因此不会导致合同服务边际的调整：它们在损益中

确认。

等于实体在基础项目公允价值中的份额的金额的变动与未来服务

相关，并导致合同服务边际的调整。

因此，一组具有直接参与特征的保险合同在报告期末的合同服务

边际账面金额为期初账面金额，经以下项目调整：

• 期内新增至该组的任何合同的影响；

• 等于实体在基础项目公允价值中的份额的金额的变动以及与

未来服务相关的履约现金流量的变动，除非：

· 应用风险缓解选项，将货币时间价值和金融风险变动对其

在基础项目中份额的金额或履约现金流量的影响排除在合

同服务边际之外（集团未应用此选项），

· 金额变动等于实体在基础项目公允价值中的份额的金额的变动，或

与未来服务相关的履约现金流量的变动，这些变动与损失部分相关；

或

• 任何外汇对合同服务边际影响的影响；以及

• 因期内提供保险合同服务而在保险收入中确认的金额，在完成上述

所有其他调整后确定。

调整合同服务边际的、与未来服务相关的履约现金流量变动包括上述为

不具有直接参与特征的保险合同指定的变动（按当前折现率估值），以

及货币时间价值和金融风险变动的影响（如果这些影响不是由基础项目

产生的），例如金融保证的影响。

损失部分

对于采用标准模型和可变费用法模型计量的合同，集团针对亏损合同组

确认亏损成分，计入剩余保险负债。该亏损成分是后续在损益中列报为

亏损合同组损失转回金额的确定基础，因此这些金额不计入保险收入

（详见下文关于列报的部分）。

当发生履约现金流量时，它们系统地分配给损失部分和不含损失部分的

未到期责任负债。

对于具有直接参与特征的合同，与未来服务相关的履约现金流量的任何

后续减少，以及集团在基础项目公允价值中份额的金额的任何后续增加，

仅分配给损失部分。

如果损失部分减少至零，则分配给损失部分的金额的任何超额部分构成

相关合同组的新合同服务边际。

使用保费分配法模型计量合同

保费分配法是可选的计量模型，如果在合同组成立之日满足以下两个资

格标准之一，则可以使用简化方法计量一组保险合同的未到期责任负债：

• 集团合理预期，使用此简化方法获得的该组未到期责任负债的计量

结果，与应用通用模型规定获得的结果不会有重大差异；或

• 合同组中每份合同的保障期不超过一年。

集团选择将此方法应用于其财产和意外保险活动（发行的保险合同和持

有的再保险合同）。大多数相关合同组符合第二个条件，即组中每份合

同的保障期小于或等于一年。

在初始确认一组保险合同时，未到期责任负债的账面金额按初始确认日

收到的保费金额减去该日分配给该组的任何保险获取现金流量，加上或

减去该日因终止确认先前就该合同组相关现金流量确认的任何资产或负

债（包括任何保险获取现金流量资产）而产生的任何金额进行计量。
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对于使用保费分配法计量的合同组，集团可以选择一项会计政策，即

如果初始确认时组内每份合同的保障期不超过一年，则将保险获取现

金流量（如有）在这些成本发生时确认为费用。对于使用保费分配法

模型计量的合同组，集团选择不使用此选项。

在后续计量中，未到期责任负债的账面金额应按照以下方式进行调整：

期内收到的保费，加上与确认为费用的保险获取现金流量摊销相关的

任何金额，减去就该期内提供的保险服务确认为保险收入的金额以及

该期内支付的保险获取现金流量。

在初始确认每组合同时，集团预计提供相关服务与收取相应保费之间

的时间间隔不超过一年。因此，集团选择不对未到期责任负债的账面

金额进行调整以反映货币时间价值和金融风险的影响。

如果在保障期内的任何时候，事实和情况表明采用保费分配法模型计

量的一组保险合同为亏损合同，集团应在损益中确认损失，并按以下

金额增加剩余保险负债：该合同组剩余保险相关的履约现金流量当期

估计数超过该剩余保险负债账面金额的部分。对于这些合同组，其履

约现金流量需进行折现（使用当前利率），折现程度与已发生赔款负

债的折现程度保持一致。

对于使用保费分配法模型计量的合同，如果出现亏损合同组，则损失

部分分配给未到期责任负债；该损失部分的转回不得导致未到期责任

负债低于在没有损失部分的情况下确定的金额。

对于采用保费分配法计量的保险合同组，集团按照标准模型的相关规

定，以与已发生赔款相关的履约现金流量金额来计量已发生赔款负债。

但是，如果这些现金流量的支付或收取预计自赔案发生之日起不超过

一年的期限内完成，则无需就货币时间价值和金融风险的影响对未来

现金流量进行调整。集团未采用这一简化处理方法。因此，未来现金

流量需进行折现（使用当前利率）。

持有的再保险合同的确认

再保险合同是指由一个主体（再保险发行人）签发，用于补偿另一个

主体因其签发的一份或多份保险合同（基础保险合同）所产生的索赔

的保险合同。

集团内没有再保险合同具有会导致其被认定为国际财务报告准则第9

号项下金融工具的特征（例如缺乏风险转移）。

对于国际财务报告准则第17号的应用，再保险合同不能是具有直接

参与特征的保险合同，因此不能使用可变费用法模型计量。

持有的再保险合同根据适用于上述不具有直接参与特征的保险合同的

规定进行核算，并针对其特定特征进行了修改。

汇总层级

持有的再保险合同组合按照国际财务报告准则第17号中适用于签

发保险合同的规定进行划分。但由于持有的再保险合同不可能为

亏损合同，集团在将这些规定应用于持有的再保险合同时，认为

凡提及亏损合同之处，均指持有的再保险合同在初始确认时产生

净收益的情形。

确认日期

一组持有的再保险合同在保障期开始时确认。作为此原则的例外，

对于提供比例性保障的一组持有的再保险合同，如果任何基础保

险合同的初始确认日晚于该组持有的再保险合同保障期的开始，

集团将确认日期推迟至该基础保险合同的初始确认日。

然而，如果集团在较早日期确认了一组亏损的基础保险合同，并

且相应的再保险合同在该较早日期或之前订立，则该组持有的再

保险合同在该较早日期确认。

合同边界

将上述为发行的保险合同制定的合同边界规定应用于持有的再保

险合同意味着，如果现金流量产生于报告期内存在的实质性权利

和义务，在该报告期内，分出公司有义务向再保险人支付款项，

或者分出公司有实质性权利从再保险人处获得服务，则这些现金

流量被包含在一组持有的再保险合同的边界内。

因此，持有的再保险合同边界内的现金流量被确定为根据再保险

合同，在再保险合同最早可能终止日期之前，由集团已发行或预

期发行并分出的基础合同产生的现金流量。

计量

集团使用与计量一组或多组基础保险合同未来现金流量现值估计

相一致的假设，来计量一组持有的再保险合同的未来现金流量现

值估计，并针对再保险人的不履约风险（包括保证和诉讼产生的

损失的影响）进行调整。

非金融风险调整对应于分出公司转移给再保险人的风险金额。

如果持有的再保险合同是在亏损的基础合同确认之时或之前订立

的，当集团在初始确认一组亏损的基础保险合同时确认损失，或

将亏损的基础保险合同加入现有组时，集团调整该亏损再保险合

同所属组的合同服务边际，并相应确认收入。此调整构成持有的

再保险合同组剩余保障资产的损失回收部分，描述了亏损的基础

保险合同中损失的回收。此组成部分会进行调整，以反映亏损的

基础保险合同组损失部分的变化。损失回收部分决定了在损益中

作为持有的再保险合同损失回收转回列报的金额，因此从已付保

费的分配中排除。
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合同的终止确认与修改

集团在以下情况下终止确认保险合同：

• 合同不再有效，即其中规定的义务已到期、解除或取消；

• 合同转移给第三方；

• 合同条款的修改方式，如同新条款一直存在一样，会重大改变合

同的会计处理（例如，不同的分类或不同的计量模型），在这种

情况下，基于修改后的条款确认一份新合同。

中期财务报表中会计估计的影响

集团根据国际会计准则第34号编制中期财务报表。在后续中期财务

报表和年度财务报表中应用 国际财务报告准则第17号时，集团选择

修改先前中期财务报表中所作会计估计的处理方式。

列报

资产负债表中的列报

集团在资产负债表中单独列报以下项目的账面金额：

· 作为资产的发行保险合同组合；

· 作为负债的发行保险合同组合；

· 作为资产的持有再保险合同组合；

· 作为负债的持有再保险合同组合。

为确认相关合同组之前产生的现金流量（包括保险获取现金流量）而

确认的资产和负债，包含在相关合同组合的账面金额中。

利润表和其他综合收益表中的列报

集团将与国际财务报告准则第17号适用范围内合同相关的收益和费

用确认为以下利润表项目：

• 与发行保险合同相关的保险收入；

• 与发行保险合同相关的保险服务费用；

• 与持有再保险合同相关的收益和费用；

• 保险财务收益或费用；

• 与持有再保险合同相关的保险财务收益或费用。

与持有再保险合同相关的收益和费用，和与发行保险合同相关的收益

和费用分开列报。

集团选择将与持有再保险合同相关的、除保险财务收益或费用之外的

收益和费用，作为单一金额在保险服务业绩内列报。

对于不具有直接参与特征的保险合同，集团选择将非金融风险调整的

变动在保险服务业绩和保险财务收益或费用之间分配；对于具有直接

参与特征的保险合同，则将这些变动全额计入保险服务业绩。

保险收入和保险服务费用不包括投资组成部分。

计入综合收益的金额

保险收入 - 使用通用模型和可变费用法模型计量的合同

期内确认的保险收入反映了与一组保险合同相关的服务提供情况，

其金额反映了集团预期有权获得的、作为这些服务交换的对价。

这包括：

• 与未到期责任负债变动相关的金额，这些变动与集团预期将

收取对价的服务提供有关：

· 期内发生的保险服务费用（以期初预期的金额计量），不包

括分配给未到期责任负债损失部分的任何金额，投资组成部分

偿还，与代第三方收取的交易税相关的金额，收购成本，与非

金融风险调整相关的金额；

· 非金融风险调整的变动，不包括计入保险财务收益或费用的

变动、与未来服务相关的变动以及分配给未到期责任负债损失

部分的金额；

· 因期内提供保险合同服务而在损益中确认的合同服务边际金

额；

· 其他金额（如适用），例如除与未来服务相关的保费收入以

外的保费收入经验调整；

• 分配给回收保险获取现金流量的保费部分。

集团以系统的方式将分配给回收保险获取现金流量的保费部分分

配到各个期间，以反映时间的推移。集团采用了直线分配法，不

考虑利息资本化。相同金额确认为保险服务费用。

合同服务边际在损益中的确认

一组保险合同在每个期间确认为保险收入的合同服务边际金额，

以反映该期间就该组提供的保险合同服务，通过识别该组中的保

障单位，将报告期末的合同服务边际（在确认损益之前）平均分

配给当期提供和预期在未来提供的每个保障单位，并在损益中确

认分配给当期提供的保障单位的金额。

合同组中的保障单位数量对应于该组合同提供的保险合同服务的

数量，通过考虑每份合同提供的福利数量和预期保障期来确定。

保障单位在每个报告期末进行审查和更新。

保险合同服务包括针对保险事件的保障（保险保障），以及对于

具有直接参与特征的保险合同，代表保单持有人管理基础项目

（投资相关服务），以及对于不具有直接参与特征的保险合同

（如适用），为保单持有人创造投资回报（投资回报服务）。
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提供投资回报或投资相关服务的期间，其结束日期不晚于就该等服务

应付给现有保单持有人的所有款项均已支付完毕之日。

集团使用通用模型计量的合同不包括投资回报服务。

对于包含两种服务类型的具有直接参与特征的保险合同，所使用的保

障单位同时反映保险服务和投资相关服务。

该准则未指定用于反映期间内提供服务量的适当指标，因此需要对此

做出判断。集团用于识别保障单位以及因此预期在损益中确认合同服

务边际的时间的方法，根据相关合同的特征进行调整。

对于按通用模型计量的保险合同，保障单位已根据适合保证类型的各

种指标进行定义（例如定期寿险合同的全因死亡保障、死亡时贷款合

同的未偿本金、长期护理合同的资本设备和年度风险年金）。

对于按可变费用法计量的保险合同，将合同服务边际分配到损益的方

法旨在经济地反映保险公司在每个期间提供的资产管理服务；因此，

除了用于计量这类合同的精算模型中预测的风险中性资产回报外，它

还考虑了与这些资产实际表现相对应的额外回报。因此，用于这类合

同的保障单位（平均数学准备金）会进行调整，以纠正基础项目的风

险中性预测回报与在应用"现实世界"假设时的预期回报之间的差异对

合同服务边际在损益表中确认率的影响（所谓"弓波效应"的修正）。

所使用的"现实世界"假设基于报告期末的市场数据作为轨迹起点，基

于法国农业信贷银行经济研究部在预算财政年度内（前五年）报告的

数据，以及在此之后（40 年期的预测）的长期外推。

使用的主要"现实世界"假设如下：

2025 年 12 月 31 日的假设 N+1 N+5

欧元10年期掉期利率 2.85% 3.00%

法国CAC40指数（含股息） 7.10% 6.00%

标准普尔500指数（含股息） 8.60% 9.00%

房地产（含租金） 0.89% 2.16%

2024 年 12 月 31 日的假设 N+1 N+5

欧元10年期掉期利率 2.50% 2.75%

法国CAC40指数（含股息） 5.02% 5.00%

标准普尔500指数（含股息） 3.54% 5.00%

房地产（含租金） 4.47% 5.35%

报告期末剩余合同服务边际预期在损益中确认的速度的明细见下文附

注 5.3。

保险收入 - 使用保费分配法模型计量的合同

对于使用保费分配法模型计量的合同组，当期的保险收入是分配

给该期间的预期保费收入的金额（不包括投资组成部分）。

集团根据时间的推移，将其所有使用保费分配法模型计量的合同

的预期保费收入金额分配给保险合同服务期间。

保险服务费用

由发行保险合同产生的保险服务费用通常在发生时计入损益。它

们不包括投资组成部分的偿还，并包括以下项目：

• 索赔费用（不包括投资组成部分）和其他发生的保险服务费

用；

• 保险获取现金流量的摊销；

• 亏损合同组的损失及此类损失的转回；

• 非因货币时间价值、金融风险及其变动的影响而产生的已发

生赔款负债变动；

• 保险获取现金流量资产的减值损失及此类减值损失的转回。

与持有再保险合同相关的收益和费用

与持有再保险合同相关的收益和费用包括：

• 已付保费的分配，其中包括与剩余保障资产变动相关的金额，

这些变动与集团预期支付对价的服务提供有关；

• 从再保险人处收回的金额；

• 持有再保险合同发行方不履约风险变动的影响。

保险财务收益或费用

保险财务收益或费用包括保险和再保险合同组账面金额的变动，这些

变动由货币时间价值、金融风险及其变动的影响引起。

对于使用可变费用法模型计量的保险合同组，这些变动不包括分配给

损失部分的变动（计入保险服务费用），但包括归因于基础项目价值

变动的合同组计量变动（不包括追加和提取）。

当期的保险财务收益或费用可以全额在利润表中列报，也可以在利润

表和其他综合收益之间拆分（“其他综合收益选择权”）。
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对于非具有直接参与特征的保险合同（实体持有基础项目），对于不

具有直接参与特征、且实体持有相关基础项目的保险合同，其损益中

列报的金额，应通过在合同组存续期内对预期保险财务收入或支出总

额进行系统分摊来确定。

• 对于使用通用模型计量的保险合同组，如果金融风险假设的变动

对支付给保单持有人的金额没有重大影响：使用合同组初始确认

日确定的折现率；

• 对于使用保费分配法模型计量的合同组：使用索赔发生日确定的

折现率。

对于具有直接参与特征的保险合同（集团持有基础项目），在损益中

确认的金额是消除与所持基础项目计入损益的收益或费用之间的会计

错配的金额。在此选项下，集团在损益中确认的收益或费用与基础项

目在损益中确认的收益或费用完全对应，结果是单独列报的项目之和

为零。

对于其大多数保险组合，集团选择了允许将当期保险财务收益或费用

在损益和其他综合收益之间分配的会计方法（“其他综合收益选择

权”）。对于实体持有基础项目的具有直接参与特征的保险合同，应

用此选项导致在损益中列报的金额消除了与所持基础项目在损益中确

认的收益或费用之间的会计错配；对于其他合同，折现率变动对合同

价值的影响在其他综合收益中列报。

投资组成部分

准则的规定要求识别投资组成部分，其定义为集团在任何情况下（无

论保险事件是否发生）都必须偿还给被保险人的金额；它们不应确认

为保险收入或保险服务费用。

集团识别的主要投资组成部分涉及具有明确退保或转移价值的储蓄和

退休合同。

内部利润

国际财务报告准则第17号要求在计量资产负债表上的保险负债时估

计未来成本。利润表列示了实际成本和当期已释放的估计成本。

法国农业信贷的银行网络负责销售由集团保险实体发行和管理的保险

合同。这些实体通过手续费及佣金收入来补偿银行网络。

集团针对集团内部佣金中包含的内部利润金额调整保险负债和利润表。

银行网络在分销保险合同时发生的间接费用作为保险服务费用列示。

受影响的项目是：

• 资产负债表上：可变费用法和建筑块法模型的保险负债；

• 利润表上：可变费用法和建筑块法模型的合同服务边际的确认，

以及所有模型的实际成本。

集团使用其银行网络的标准化管理数据来确定已分销保险合同上的利

润。

这些重述包含在公司经营分部（附注 5）中。

租赁（国际财务报告准则第16号）

集团可能是租赁的出租人或承租人。

集团作为出租人的租赁

租赁分类为融资租赁（如果租赁合同转移了标的资产所有权相关

的几乎所有风险和收益）或经营租赁（如果租赁资产的大部分风

险和收益未转移给承租人）。

• 对于融资租赁，视为向承租人出售固定资产，并由出租人向

承租人提供信贷进行融资。因此，出租人将承租人视为按摊

余成本计量的金融负债项下的金融债务，金额等于按合同隐

含利率计算的应付租赁付款额现值，加上应付给出租人的任

何非保证残值。

收到的租赁付款额分解为计入损益表"利息及类似收入"的利

息和本金摊销，以使净收入代表剩余未偿金额的恒定回报率。

对于融资租赁，法国农业信贷银行根据国际财务报告准则第9

号采用针对按摊余成本计量的金融资产减值的一般方法。

• 对于经营租赁，出租人将租赁资产在资产负债表资产方确认

为"不动产、厂房和设备"，并在其使用寿命内（扣除残值）

按直线法计提折旧。收到的租赁付款额也在租赁期内按直线

法确认为损益。

租赁收入和折旧摊销在利润表中确认为"其他活动收入"和"其他活

动费用"。

集团作为承租人的租赁

租赁在租赁资产可供使用之日于资产负债表中确认。承租人记录

代表租赁资产使用权的资产（在"不动产、厂房和设备"项下），期

限为合同估计期限；以及代表租金支付义务的负债（在"其他负债"

项下），期限相同。

合同的租赁期对应于不可撤销的租赁期，并根据承租人合理确定

将行使的合同续约选择权和承租人合理确定将不行使的终止选择

权进行调整。

在法国，适用于开放式或自动续约合同的集团原则是使用五年后

的首次退出选择权。

对于"3/6/9"商业租赁，集团原则将在租赁开始日应用于法国商业

租赁，因此初始期限通常估计为六年，除非在特定情况下（例如，

当承租人合理确定将在三年后行使退出选择权）。主要的例外情

况是，如果租赁合同中的中期退出选择权已被放弃（例如，以换

取租金减免）；在这种情况下，根据集团原则将使用九年的初始

租赁期限。
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租赁负债按合同期限内租金付款额的现值确认。租金付款额包括固定

租金、基于某个比率或指数的可变租金，以及承租人预计将支付的残

值担保、购买选择权或提前终止罚款等款项。在计算债务时，不包括

非基于指数或比率的可变租金以及不可抵扣的租金增值税，这些在"

经营费用"中确认。

当无法轻易确定隐含利率时，默认情况下，计算使用权资产和租赁负

债所使用的折现率是承租人在协议签署日、协议期限内的边际借款利

率。边际借款利率考虑了租金支付结构。它反映了租赁条款（期限、

担保、经济环境等）。

租赁费用分解为利息和本金摊销。

资产的使用权按租赁负债的初始价值加上初始直接成本、预付款和恢

复成本，再减去租赁激励后计量。它在租赁的估计期限内摊销。

在发生租赁修改、租赁期的重新估计，或与指数或利率应用相关的租

金审查时，租赁负债和使用权资产可能会被调整。

承租人就使用权和租赁负债的暂时性差异确认递延所得税。

根据准则中的豁免条款，短期租赁（初始期限少于12个月）以及租

赁资产新价值较低的租赁不在资产负债表上确认。相应的租赁费用在

利润表中按直线法计入"经营费用"。

根据准则，集团不将国际财务报告准则第16号应用于无形资产租赁。

持有待售的非流动资产和终止经营业务（国际财
务报告准则第5号）

如果非流动资产（或处置组）的账面金额将主要通过出售交易而非通

过持续使用收回，则将其归类为持有待售。

为此，资产（或处置组）必须在其当前状态下可立即出售，且其出

售必须极有可能发生。

相关资产和负债在资产负债表上分别在"持有待售的非流动资产和

终止经营业务"和"与持有待售的非流动资产和终止经营业务相关的

债务"项下单独列示。

被归类为持有待售的非流动资产（或资产组）以其账面金额与公允

价值减去销售成本两者孰低计量。如果出现未实现损失，减值在利

润表中确认。此外，对应于应折旧固定资产的非流动资产在重分类

后不再计提折旧。

对于权益法核算的投资，不再计入等于持有待售百分比的收益份额。

如果持有待售资产组的公允价值减去销售成本低于非流动资产减值

后的账面金额，其差额分配给持有待售资产组中的其他资产，包括

金融资产。

终止经营业务是指集团已处置或归类为持有待售的组成部分，符合

以下情况：

• 它代表一个独立的主要业务线或地理经营区域；

• 它是一个单一协调计划的一部分，该计划旨在处置一个独立的

主要业务线或地理经营区域；或

• 它是一个仅为转售而收购的子公司。

• 以下项目在利润表的单独行中披露：

• 终止经营业务的净利润；

• 处置或计量至公允价值减去销售成本时确认的、构成终止经营

业务的资产和负债的利得或损失（扣除税款）。

1.3 合并原则与方法

（国际财务报告准则第10号、国际财务报告准则第11号和国际会计准则第28号）

合并范围

合并财务报表包括法国农业信贷银行的财务报表以及根据 国际财务

报告准则第 10、国际财务报告准则第 11 和 国际会计准则第 28，法

国农业信贷银行受其控制的、共同控制或重大影响的所有公司的财务

报表，但那些相对于纳入合并范围的所有公司而言不重要的公司除外。

控制的定义

根据国际财务报告准则，所有受控制、共同控制或具有重大影响的实

体均被合并，前提是它们不在下述排除范围之内。

如果法国农业信贷银行因参与某实体而面临或有权获得可变回报，

并且其对该实体的权力使其能够影响这些回报，则视为对其存在控

制。在此背景下，权力指实质性（投票或合同）权利。如果权利持

有人能够在就公司相关活动做出决策时实际行使权利，则该权利被

视为实质性。

当法国农业信贷银行的权利使其具有指导子公司相关活动的实际能力时，

视为其通过投票权控制该子公司。当法国农业信贷银行直接或间接通过

子公司持有一个实体中超过半数现有或潜在投票权时，通常认为其控制

该子公司，除非能够明确证明此种所有权并未赋予其指导该实体相关活

动的权力。当法国农业信贷银行持有一个实体中半数或以下的投票权

（包括潜在权利），但能够实际自行决定指导其相关活动时，例如由于

存在合同安排、其投票权份额与其他投资者相比的规模或其他原因，也

视为存在控制。



6 法国农业信贷银行合并财务报表
合并财务报表附注

632 参考第1064页的术语表，了解技术术语的定义。法国农业信贷银行 | 2025年通用注册文件

对结构化实体的控制不只基于投票权百分比进行评估，因为投票权本

身对该实体的回报没有影响。控制分析需考虑合同安排和法国农业信

贷银行承担的风险，以及法国农业信贷银行在实体设立时的参与和决

策、协议项下仅在特定情况下赋予投资者指导相关活动权力的任何权

利，以及任何其他表明投资者能够指导实体相关活动的事实或情况。

如果存在管理协议，则需审查授予委托管理人的决策权范围以及此类

合同安排给予的报酬，以确定管理人实际上是作为代理人（拥有授权）

还是作为委托人（以自己的账户）行事。

此外，当就实体的相关活动做出决策时，用于评估实体是作为代理人

还是委托人行事的指标如下：与授予管理人的实体权力相比的决策权

范围、合同安排中规定的报酬、任何可能影响参与实体的其他各方决

策能力的实质性权利，以及实体中其他利益可变回报的风险敞口。

当存在对经济活动的合同性权力分割时，视为存在共同控制。影响实

体相关活动的决策需要共同控制方的一致同意。

在传统实体中，重大影响被定义为有能力（无论是独家还是共同）影

响但非控制公司的财务和经营政策。如果法国农业信贷银行直接或间

接通过子公司拥有实体 20% 或以上的投票权，则推定其具有重大影

响。

合并方法

合并方法由国际财务报告准则第10号、国际财务报告准则第11号和

国际会计准则第28号定义。它们取决于法国农业信贷银行对可合并

实体行使的控制类型，无论其活动如何或是否具有法人实体地位：

· 完全合并：用于被控制的实体，包括财务报表结构不同的实体，

即使其业务不是法国农业信贷银行业务的延伸；

· 权益法：用于法国农业信贷银行对其行使重大影响的实体以及合

营企业（共同经营活动除外）。

完全合并是指用每家子公司持有的的资产和负债替换股份的价值。归

属于非控制性权益的权益和收益在合并资产负债表和利润表中单独列

示。

非控制性权益按国际财务报告准则第10号定义，包括代表当前所有

权权益且在清算时有权按比例分享净资产的工具，以及子公司发行且

不由集团持有的其他权益工具。

对联营企业或共同控制公司的投资在资产负债表上作为"权益法核算

的投资"下的单独项目确认。权益法是指用集团在相关公司权益和收

益中的比例份额替换股份的价值。

在增持股份或部分处置但仍保留共同控制或重大影响的情况下，法国

农业信贷银行确认：

· 如果持股比例增加，确认额外商誉；

· 如果持股比例减少，在损益中确认处置/稀释的利得或损失。

重述与抵销

根据国际财务报告准则第10号，法国农业信贷银行对财务报表进行重

述，以统一应用于合并公司的估值方法。

· 对于完全合并的实体，集团内部交易对合并资产负债表和利润表

的影响将被抵销。

· 在合并实体的财务报表中，集团内部资产处置产生的利得或损失

被抵销；转让方存在任何损失可能表明在此次内部处置中，被转

让资产应确认减值。

国外业务财务报表的折算（国际会计准则第21号）

代表"国外业务"（子公司、分支机构、联营企业或合营企业）的实体

的财务报表分两步折算为欧元：

· 编制财务报表所用的当地货币转换为功能货币（实体主要经营环

境的货币）；如同信息最初以功能货币确认一样进行转换（与前

述外币交易相同的转换原则）；

· 功能货币转换为集团合并财务报表的列报货币欧元：资产和负债

（包括商誉）按期末汇率折算。权益项目（如股本或储备）按历

史汇率折算。利润表中的收入和费用按期间平均汇率折算。此折

算产生的外汇影响确认为股东权益的单独组成部分。若退出国外

业务（处置、资本偿还、清算、活动终止）或因失去控制权而解

除合并（即使未处置），这些折算调整在退出或失去控制权的结

果确认时计入损益。

企业合并

企业合并采用收购法进行会计处理，除非属于同一控制下的企业合并，

后者被排除在国际财务报告准则第 3 的适用范围之外。

在收购日，被收购实体满足国际财务报告准则第3号确认条件的可辨

认资产、负债和或有负债按其公允价值确认。

企业合并时转移的对价（收购成本）按收购方在收购日为换取对被收

购实体的控制权而转移的公允价值总额计量（例如：现金、权益工具

等）。

直接归属于企业合并的成本应确认为费用，与企业合并分开。如果交

易极有可能发生，则将其确认为"其他资产净收益（损失）"，否则确

认为"经营费用"。
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非控制性权益中属于当前权益份额、在清算时有权分享净资产

的部分，收购方可选择按以下两种方式之一计量：

· 按收购日的公允价值（"完全商誉"法）；

· 按被收购公司重估至公允价值的可辨认资产和负债的份额

（"部分商誉"法）。

该选项可在每次收购时行使。

对资产、负债和或有负债的初始评估可在收购日之后最长 12

个月内进行修订。

商誉

商誉的估值与确认

转移对价与非控制性权益之和，与收购日取得的被收购方可辨

认资产和承担的负债按公允价值计量的净额之间的差额，在为

正数时，在合并资产负债表的资产方确认为"商誉"。任何负商

誉立即通过损益确认。

商誉在资产负债表中以其在被收购实体货币中的初始金额列示，

并在报告期末按期末汇率折算。

当分步实现控制时，商誉在取得控制权后，针对持有的全部权

益，使用收购日取得的被收购资产和承担的负债的公允价值计

算一次。

当失去控制权时，处置收益按整个被出售实体计算，保留的任

何投资份额在失去控制权之日按其公允价值在资产负债表中确

认。

商誉减值

每当有客观证据表明价值发生损失时，且至少每年一次，对商

誉进行减值测试。

在收购日评估非控制性权益时所做的选择和假设可能会影响初

始商誉金额以及因价值损失导致的任何减值。

为进行减值测试，商誉被分配至预计将从企业合并中受益的集

团现金产出单元。现金产出单元已在集团业务线内定义为在单

一业务模型中运作的最小可识别资产和负债组。减值测试包括

将每个现金产出单元（包括分配给它的任何商誉）的账面金额与其可收

回金额进行比较。

现金产出单元的可收回金额定义为公允价值减去销售成本与使用价值两

者中的较高者。使用价值是现金产出单元未来现金流量的现值，如集团

为管理目的制定的中期业务计划中所述。

当可收回金额低于账面金额时，应对分配给该现金产出单元的商誉确

认相应的减值损失。该减值不可逆转。

收购后持股比例和商誉的变动

如果法国农业信贷银行在已被控制且未失去控制权的实体中的持股比

例增加或减少，对企业合并时确认的商誉金额没有影响。

如果法国农业信贷银行在已被控制的实体中的持股比例增加，收购成

本与获得的净资产份额之间的差额 确认为"合并储备-集团份额"。

如果法国农业信贷银行在仍受其控制的实体中的持股比例减少，处置

价格与所出售的净资产份额账面金额之间的差额也直接确认为"合并储

备-集团份额"。这些交易产生的费用在权益中确认。

授予少数股东的卖出期权

对授予少数股东的卖出期权的会计处理如下：

· 当向完全合并子公司的少数股东授予卖出期权时，在资产负债表上确

认一项负债；初始确认时，该负债按授予少数股东的期权行权价格的

估计现值计量。对于该负债，相关少数股东所拥有的净资产份额被减

至零，剩余部分从权益中扣除；

· 随后对行权价格估计价值的变动将影响负债金额，并通过权益调整进

行抵销。相应地，少数股东所持净资产份额的后续变动被取消，在权

益中抵销。

同一控制下的企业合并

在缺乏专门适用于某项交易的国际财务报告或解释的情况下，国际会

计准则第8点“会计政策、会计估计变更和错误"保留了参考其他准则制

定机构官方立场的可能性。因此，集团选择应用美国准则 ASC 805-50，

该准则似乎符合国际财务报告准则的一般原则，以使用权益集合法按

账面价值进行同一控制下的企业合并。
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附注2 本期重大结构性交易和重大事件

2.1 重大结构性交易

2.1.1 法国农业信贷银行完成对桑坦德银行持有的
东方汇理信托有限公司 30.5% 股权的收购，现已
100% 持股

继 2024 年 12 月 19 日宣布协议后，在获得所有必要批准后，法国

农业信贷银行于 2025 年 7 月 4 日宣布已完成对桑坦德银行持有的

其资产服务子公司东方汇理信托有限公司30.5% 股权的收购。此次交

易后，法国农业信贷银行现持有东方汇理信托有限公司100% 的股本。

2.1.2 东方汇理资管与VICTORY CAPITAL成为
战略合作伙伴

根据 2024 年 4 月 16 日宣布的谅解备忘录，并于 2024 年 7 月 9 日

与VICTORY CAPITAL签署最终协议后，东方汇理资管于 2025 年 4

月 1 日宣布交易完成：东方汇理资管在美国的业务已与VICTORY

CAPITAL合并。

作为交换，东方汇理资管成为VICTORY CAPITAL的战略股东，并设

立了为期 15 年的互惠分销和服务协议。经交割后调整，东方汇理资

管在VICTORY CAPITAL的持股达到 26%1。

在 2025 年 12 月 31 日的财务报表中，确认了 4.524 亿欧元的处置

利得（集团份额净利润为 3.021 亿欧元），对应东方汇理资管将其在

美国的资产和负债出售给VICTORY CAPITAL的影响。

VICTORY CAPITAL采用权益法合并。截至 2025 年 12 月 31 日，其

来自权益法核算实体的收益份额为 6610 万欧元，其在集团资产负债

表上的权益法价值为 10.35 亿欧元。

2.1.3 首次采用权益法合并意大利BANCO银行
（"BANCO BPM"）

2025 年 4 月 3 日，在获得欧洲中央银行授权后，法国农业信贷银行

通过行使其对 2024 年第四季度和 2025 年第一季度签订的衍生品头

寸所对应的所有意大利BANCO银行股份的实物交割权，增持了意大

利BANCO银行资本，持股比例超过 10%。法国农业信贷银行因此将

其在意大利BANCO银行的持股从 2024 年 12 月 31 日的 9.9% 增加

到 2025 年 6 月 30 日的 19.8%。

2025 年 7 月 30 日，法国农业信贷银行签订了一个额外 0.3% 意大

利BANCO银行股份的衍生品头寸。

2025 年下半年，法国农业信贷银行向欧洲中央银行申请授权，将其

在意大利BANCO银行的持股比例增至超过 20%。负责评估交易是否

符合意大利和欧洲法律的意大利银行在完成案件审查后，于 2025 年

12 月 11 日批准了该交易，并将其调查结果转交欧洲央行。截至

2025 年 12 月 31 日，法国农业信贷银行未收到任何反对意大利银行

决定的通知。

（1）4.8%投票权

2026 年 1 月 9 日，欧洲央行通知法国农业信贷银行，授权其增

持意大利BANCO银行资本至超过 20%，从而确认了意大利银行

的立场。法国农业信贷银行随后行使其对 意大利BANCO银行股

份的实物交割权，将其在意大利BANCO银行的总头寸增至 20.1%。

截至 2025 年 12 月 31 日，意大利BANCO银行采用成本法进行

权益会计核算。产生的初始合并影响，计入"来自权益法核算实体

的收益份额"，金额为 -6.07 亿欧元。

它包括：

· 取消自收购以来 意大利BANCO银行证券和衍生工具的历史公允

价值重估，金额为 -19.71 亿欧元；

· 负商誉 9.95 亿欧元。根据国际财务报告准则，法国农业信贷银

行必须在自收购日起最长 12 个月内完成购买价格的初始分配；

· 以及将自首次收购意大利BANCO银行证券以来的净资产份额一

次性计入损益，金额为 3.69 亿欧元。

集团资产负债表中的初始权益法价值为 30 亿欧元，意大利

BANCO银行自首次合并以来的收益份额为 2100 万欧元。

意大利BANCO银行是一家上市公司，其财务报表在法国农业信贷

银行之后发布。因此，由于在编制法国农业信贷银行财务报表时

无法获得其财务信息，意大利BANCO银行计入权益法价值的季度

收益份额是基于其最后公布的季度（即上一季度的收益）的估计。

2.1.4 法国农业信贷个人金融与出行金融入股广
汽租赁

2025 年 1 月 27 日，法国农业信贷个人金融与出行金融宣布已完

成收购广汽融资租赁有限公司50%的证券，后者现更名为广州广

汽汇理融资租赁有限公司。此项交易巩固了法国农业信贷个人金

融与出行金融与广汽集团自 2009 年以来的合作伙伴关系。

新的合资企业在中国市场提供金融和经营租赁解决方案，促进电

动汽车在中国的推广。它与长期合资企业广汽汇理汽车金融公司

并存，后者在中国各地提供汽车融资和服务。

广汽汇理融资租赁采用权益法合并。截至 2025 年 12 月 31 日，

其来自权益法核算实体的收益份额为 -540 万欧元，其在集团资产

负债表上的权益法价值为 2.58 亿欧元。
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2.1.5 东方汇理财富管理完成对Banque Thaler
的收购

在获得相关监管机构批准后，法国农业信贷集团旗下的财富管理子公

司东方汇理财富管理于 2025 年 9 月 1 日宣布完成对Banque Thaler

的收购，现持有其 100% 的资本。

该银行于 2025 年 12 月 31 日采用完全合并法合并。此次收购导致

截至 2025 年 12 月 31 日确认了 1 亿欧元的商誉。根据国际财务报

告准则第 3号，收购方必须在自收购日起最长 12 个月内完成商誉的

确认。

Banque Thaler于 2025 年 12 月 15 日与东方汇理财富管理（瑞士）

合并，追溯效力至2025年8月31日。

2.1.6 首次合并皮乌维拉保险公司（Piuvera
Assicurazioni）和 皮乌维拉保障公司
（Piuvera Protezione） 实体

继 2023 年 12 月被法国农业信贷保险收购后，皮乌维拉保险公司

和皮乌维拉保障公司实体在 2025 年 12 月 31 日的财务报表中根

据完全合并法合并。此次收购导致确认了 7200 万欧元的商誉。

2025 年 12 月 31 日的合并范围及范围变动在财务报表附注末尾

的附注12"截至 2025 年 12 月 31 日的合并范围"中详细列示。

附注3 财务管理、风险敞口与套期政策

法国农业信贷银行的财务管理部门负责组织法国农业信贷银行内部的资金流动，定义并实施再融资规则、资产负债管理，以及管理监管审慎

比率。它制定原则并确保整个集团拥有统一的财务管理系统。

集团对银行风险的管理由集团风险管理和常设控制部门负责。该部门向法国农业信贷银行副首席执行官汇报，其任务是控制信用、金融和操

作风险。

根据 国际财务报告准则第7号"金融工具：披露"的要求，对这些流程的描述和评论现已在管理层报告的"风险管理"章节中呈现。会计细目在财

务报表中列示。

3.1 信用风险
（参见"风险因素与风险管理 - 风险管理 - 信用风险"章节）

信用风险计量

在经济和地缘政治不确定性的背景下，集团继续定期审查其前瞻性宏

观经济预测，以确定信用风险的估计。

截至 2025 年 12 月 31 日使用的宏观经济情景信息

集团在 2025 年 12 月的生产中使用了四种情景来计算国际财务报告

准则第9号的准备参数，预测期至 2028 年。

这些情景于 2025 年 10 月创建，基于对国际环境变化的各种假设。

这些假设包括通货膨胀率的变化，这促使中央银行采取不同的货币政

策应对措施，并对经济增长预测产生相反影响。

每个情景都被赋予一个权重。基准情景的权重大于 50%，反映了其

稳健性，但始终存在的重大风险和不确定性导致压力情景被赋予了相

对较高的权重。

第一个情景："基准"情景（权重 55%）

增长的韧性

在国际环境依然不稳定的情况下，仍存在许多不确定性。然而，

我们可以假设美国经济政策引起的不确定性正在减弱，关税至少

趋于稳定。

对于美国，该情景的主线基于 2025 年的经济放缓（由于关税的

激进增加、反移民政策和持续的通胀），随后由于"大而美法案"

对预算政策的支持以及放松管制，出现小幅回升。该情景假设

2025 年的年均增长率为 1.7%，显著低于 2024 年的 2.8%，随

后加速至约 2%。当前的减速伴随着劳动力市场的疲软，失业率

温和上升。关税在其最大影响点，将使一年内的价格上涨增加近

0.8 个百分点。这种影响在很大程度上是暂时的，但会将通胀率

推高至 2025 年底的 3% 左右，然后在 2026 年逐渐下降，但仍

高于美联储的目标。
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在欧元区，尽管消费疲软和外部环境较弱，但复苏仍在继续。关税的

影响目前没有预期的那么显著，2025 年 7 月达成的欧盟与美国的贸

易协定提供了更大的可见性。2025 年初实现的增长使得预计 2025

年和 2026 年 GDP 增长约 1.3% 成为可能。经济的韧性由国内需求

驱动：国内需求有所减弱，但仍略高于其长期趋势，特别是投资经受

住了不确定性。我们的情景主要基于投资，由欧洲基金、国防开支和

德国复苏计划推动。

货币政策：长期暂停

在美国，通胀的韧性不利于快速、大规模的货币宽松：2025 年的最

后一次降息将联邦基金利率上限降至 4%，随后是长时间的暂停。在

欧元区，通胀接近目标以及经济复苏（尽管温和）也表明央行政策利

率将保持稳定，随后将收紧，但不会在 2027 年之前。

长期利率：上行压力

利率将经历温和的上行压力。在美国，通胀担忧可能重现，加上货币

宽松程度低于预期，可能导致利率小幅上升，同时曲线趋平。

这种趋势将蔓延至欧元区，受到欧洲增长比预期更具韧性的推动，随

后得到德国财政扩张的支持。欧元区主权发行主体之间的等级重组预

计将继续。

第二个情景："温和压力"情景（权重 25%）

多种风险的突然显现

该情景涉及在"解放日"事件之后，美国重新评估风险，导致 10 年期

国债收益率上升、互换利差扩大以及美元需求下降。此外，环境的不

确定性引发了信任危机；风险规避特别影响了股票市场以及欧元区

（尤其是法国）较弱的主权利率。国际紧张局势和天然气价格的再次

上涨对欧盟产生了不利影响。法国也面临政治局势的僵局，使其在减

少公共财政失衡的轨迹方面失去了所有可信度。

该地区经历通胀再度抬头，尤其是在高度依赖天然气的国家（意大利

和德国）。整个欧元区以及该地区主要国家的 GDP 在 2026 年下降。

与基准情景相比，法国 2026 年的通胀率高出 0.3 个百分点，而增长

率则低 1.5 个百分点。此后，特别是由于通胀大幅下降，出现了一定

程度的正常化，但 2027 年的增长率仍低于基准情景的预期。

央行的反应与长期利率

该情景假设央行不采取行动。由于对通胀的担忧，它们不会在

2026 年因风险规避浪潮而放松货币政策；因此，央行政策利率

在整个期间保持稳定。在银行间市场，无差别的信任缺失造成利

率紧张（欧元银行间同业拆借利率（Euribor）上升）。

关于长期无风险利率（欧元区互换利率），该情景假设市场将预

期快速回归"常态"，与美国经济相关的风险消散，信心恢复，以

及股票市场在 2026 年重大冲击后复苏。市场倾向于低估增长下

行影响的幅度和持续时间，而关注通胀风险。紧张局势集中在

2026 年的短端（两年期利率）。相比之下，长期限的利率低于

基准情景，曲线倒挂。此外，相对于 10 年期互换的利差在

2026 年显著扩大。

第三个情景："乐观"情景（权重 5%）

德国"火箭炮"推动增长

该情景假设德国投资计划将更快、更有效地实施。联邦议院迅速

批准复苏计划，德国复兴信贷银行（KfW）被积极动员。该计划

规定在 12 年内投资 5000 亿欧元，相当于每年 GDP 的 1%，

用于能源、交通、教育和数字基础设施。债务刹车被放松，不包

括与乌克兰和国防相关的支出。德国各州可以借入高达其国内生

产总值0.35% 的资金用于投资基础设施翻新和安全设施。

德国计划提供的财政刺激以及这些财政宽松措施刺激了德国以及

欧洲的许多工业部门；对欧盟成员国的连锁反应显著。

随着投资项目的激增，特别是在德国、意大利和法国，欧洲工业

经历了重大好转。投资活跃，商业环境和消费者信心增强；增长

前景明显改善。在 2025-2028 年期间，整个欧元区的年均增长

超额为 0.4 个百分点。德国、意大利和法国的公共赤字增加，但

公共债务与 GDP 比率没有出现大规模恶化。

轻微货币紧缩和利差收窄

由于增长更多由投资支出而非消费驱动，通胀上升幅度很小（平

均每年 +0.1 个百分点）。因此，欧洲央行比基准情景中更多地

上调利率，导致长期利率走高。同时，法国和意大利的利差收窄。



637参考第1064页的术语表，了解技术术语的定义。 法国农业信贷银行 | 2025年通用注册文件

法国农业信贷银行合并财务报表
合并财务报表附注

6

第四个情景："严重压力"情景（权重 15%）

贸易和地缘政治紧张局势加剧

考虑到了美国政府发起的关税进一步增加的假设。在美国国际贸易法

院作出裁决后，美国政府倾向于对关键行业（包括钢铁、铝、汽车、

制药、半导体和芯片）大幅提高关税。它还让国会批准了一项普遍关

税（注意：它可以利用一项从未应用过的立法文本，即 1974 年贸易

法第 122 条，该条允许对所有进口商品征收高达 15% 的临时关税以

弥补外部赤字）。适用的关税约为 20%。

主要合作伙伴通过控制出口（限制来自中国的战略出口）或反过来征

收关税（中国和欧盟）作为回应。欧盟拒绝承诺从美国进口更多液化

天然气，美国政府对此作出回应，对液化天然气出口量施加限制。

由于涉及的数量更大，美国液化天然气出口的全面封锁将导致天然气

价格涨幅远高于 2022 年。这里我们假设部分禁运导致天然气价格在

半年内（2026 年上半年）翻倍，这是谈判所需的时间。

贸易和地缘政治紧张局势导致某些关键航运路线（巴拿马、马六

甲海峡、苏伊士运河）部分受阻，导致交货时间增加和供应链偶

尔中断。

与贸易紧张局势相关的冲击、通胀再度抬头以及融资成本上升导

致信任危机，导致储蓄增加和投资减少。增长受到严重影响。

高通胀与货币紧缩

通胀迅速上升。对第二轮效应的担忧非常强烈，特别是由于尽管

增长预期放缓，但冲击发生时劳动力市场表现相对较好。

为应对这种通胀和风险，美联储和欧洲央行实施了快速且显著的

货币紧缩。十年期互换利率上升，受对财政状况担忧影响的国债

利率也上升。然而，曲线是倒挂的。

股市大幅下跌。

聚焦四种情景下主要宏观经济变量的变化

基准 基准情景 温和压力情景 乐观情景 严重压力情景

2024 2025 2026 2027 2028 2025 2026 2027 2028 2025 2026 2027 2028 2025 2026 2027 2028

欧元区

实际国内生产总值 – 年均变化率 0.8 1.3 1.3 1.5 1.6 1.1 -0.5 1.0 1.6 1.3 1.7 1.9 2.0 0.9 -2.0 -1.8 1.5

失业率 – 年均值 6.4 6.3 6.2 6.1 6.0 6.3 6.7 6.5 6.3 6.3 6.2 6.1 6.0 6.3 7 7.9 7.8

通胀率（调和消费者物价指数）– 年均值 2.4 2.1 1.7 1.8 1.9 2.1 2.0 1.7 2.3 2.1 1.8 2.1 2.4 2.1 4.7 3.1 2.6

法国

实际国内生产总值 – 年均变化率 1.1 0.7 1.2 1.3 1.3 0.6 -0.3 0.7 1.3 0.7 1.7 1.9 1.8 0.6 -1.2 -1.5 1.8

失业率 – 年均值 7.4 7.6 7.7 7.6 7.5 7.6 8.1 8.0 7.6 7.6 7.5 7.3 7.1 7.6 8.3 8.9 8.7

通胀率（消费者价格指数）– 年均值 2.0 1.0 1.1 1.3 1.6 0.9 1.4 0.8 1.2 1.0 1.2 1.5 1.8 0.9 3.1 2.1 2.0

10年期法国国债收益率 – 年末值 3.19 3.55 3.88 3.9 4 3.8 4.4 3.85 3.85 3.55 3.88 3.75 3.85 3.40 5.20 4.20 4.00

基于核心参数在计算国际财务报告准则第9号准备金（第一阶段和第二阶段预期信用损失）时对宏观经济情景的敏感性分析
（法国农业信贷银行范围内）情景升至100%时预期信用损失（ECL）的变化

基准情景 温和压力情景 严重压力情景 乐观情景

-11.8% +6.0% +39.5% -15.1%

这种基于核心参数测算出的预期信用损失敏感性，可能会因本地的前瞻性项目而有所调整，具体调整结果可能使其降低，也可能使其升高。

关于所有情景

为考虑特定的本地情况（与地理或某些业务线相关），部分集团实体

在中央层面定义的宏观经济情景基础上，补充了具体的假设（本地前

瞻性信息）。

截至2025年12月底，在计入本地经济假设后，正常和已减值贷款的

拨备（第一阶段/第二阶段）占集团总拨备的34%，而违约贷款

的拨备（第三阶段）占66%。

归属于第一阶段和第二阶段敞口的风险成本占比为-5%，而归属

于第三阶段（包括风险与费用）的占比则为105%。
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3.1.1 期间账面金额和损失价值调整的变动

损失价值调整对应于资产减值以及与信用风险相关的、在净利润（风险成本）中确认的表外承诺准备。

下表按会计类别和工具类型，对在风险成本中确认的损失价值调整的期初和期末余额以及相关的账面金额进行了调节。

按摊余成本计量的金融资产：债务证券

(1) 转至第三阶段对应最初归类为第一阶段，在年内直接降级至第三阶段，或先降级至第二阶段再至第三阶段的未偿金额。

(2) 第二阶段的新增业务涉及一些在第一阶段创设的贷款，在期间内被重分类至第二阶段。

(3) "其他"行项目主要是折算调整。

(4) 包括微观套期工具公允价值重估的变动、与使用实际利率法相关的变动（特别是溢价/折价的摊销）、与重组贷款记录的折价增值相关的变动（在资产剩余期限内作为收入收回）。

履约资产

需确认12个月预期信用损

失（第一阶段）

需确认整个存续期预期信用

损失（第二阶段） 已减值资产（第三阶段） 合计

（单位：百万欧元） 账面总额 损失准备 账面总额 损失准备 账面总额 损失准备 账面总额(a) 损失准备(b)

账面净额

(a)+(b)

2024年12月31日余额 88,424 (95) 185 (12) 501 (33) 89,110 (139) 88,971

期内阶段间转移 (27) - 27 3 - - - 3

第一阶段转入第二阶段 (1,017) - 1,017 (2) - - (2)

第二阶段返回第一阶段 990 - (990) 5 - - 5

转入第三阶段(1) - - - - - - - -

从第三阶段返回第二阶段/第一阶段 - - - - - - - -

转移后合计 88,397 (95) 212 (9) 501 (33) 89,110 (136) 88,975

账面金额及损失准备变动 2,393 5 107 (3) (21) (1) 2,480 1

新增金融资产：购买、发放、初始确认等
（2）

46,916 (27) 197 (11) - 47,113 (37)

终止确认：处置、偿还、到期等 (41,594) 30 (76) 6 (19) - (41,689) 35

核销 - - -

因财务困难重组导致现金流变化 - - - -

期内模型信用风险参数变动 (3) 2 (2) - (2)

模型/方法变更 (2) - - - (2)

范围变更 - - - - - - - -

其他（3） (2,929) 6 (14) - (1) 1 (2,944) 7

合计 90,790 (90) 319 (11) 481 (33) 91,590 (135) 91,455

因特定会计评估方法导致的账面金额变动

（对损失准备无重大影响）（4）
(129) (2) - (131)

2025年12月31日余额 90,661 (90) 317 (11) 481 (33) 91,459 (135) 91,324

期内已核销且仍受强制执行措施的金融资产合同

未偿还金额
- - - -
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按摊余成本计量的金融资产：对信贷机构的贷款和应收款项

（不包括法国农业信贷内部交易）

履约资产

需确认12个月预期信用损

失（第一阶段）

需确认整个存续期预期信用

损失（第二阶段） 已减值资产（第三阶段） 合计

（单位：百万欧元） 账面总额 损失准备 账面总额 损失准备 账面总额 损失准备账面总额（a）损失准备(b)

账面净额

（a）+（b）

2024年12月31日余额 149,272 (65) 230 (6) 469 (420) 149,970 (491) 149,479

期内阶段间转移 (118) - 118 (1) - - - (1)

第一阶段转入第二阶段 (118) - 118 (1) - (1)

第二阶段返回第一阶段 1 - (1) - - -

转入第三阶段(1) - - - - - - - -

从第三阶段返回第二阶段/第一阶段 - - - - - - - -

转移后合计 149,154 (65) 347 (7) 469 (420) 149,970 (492) 149,479

账面金额及损失准备变动 8,231 47 31 (2) (72) 56 8,189 101
新增金融资产：购买、发放、初始确认等
（2）

51,595 (14) 412 (33) 52,007 (46)

终止确认：处置、偿还、到期等 (43,347) 30 (383) 35 (31) 25 (43,762) 90

核销 - - - -

因财务困难重组导致现金流变化 - - - - - - - -

期内模型信用风险参数变动 31 - (4) - 27

模型/方法变更 - (3) - - (3)

范围变更 84 - - - - - 84 -

其他（3）
(101) 1 2 (1) (41) 35 (140) 35

合计 157,385 (17) 378 (9) 397 (364) 158,160 (390) 157,769
因特定会计评估方法导致的账面金额变动

（对损失准备无重大影响）（4）
33 - 4 37

2025年12月31日余额 157,418 (17) 378 (9) 401 (364) 158,197 (390) 157,806
期内已核销且仍受强制执行措施的金融资产合同

未偿还金额
- -

- -

(1) 转至第三阶段对应最初归类为第一阶段，在年内直接降级至第三阶段，或先降级至第二阶段再至第三阶段的未偿金额。

(2) 第二阶段的新增业务涉及一些在第一阶段创设的贷款，在期间内被重分类至第二阶段。

(3) "其他"行项目主要是折算调整。

(4) 包括微观套期工具公允价值重估的变动、与使用实际利率法相关的变动（特别是溢价/折价的摊销）、与重组贷款记录的折价增值相关的变动（在资产剩余期限内作为收入收回）。
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按摊余成本计量的金融资产：对客户的贷款和应收款项

履约资产

12个月预期信用损失

（第一阶段）

整个存续期预期信用损失

（第二阶段）

信用减值资产

（第三阶段）） 总计

（单位：百万欧元） 账面总额 损失准备 账面总额 损失准备 账面总额 损失准备账面总额（a）损失准备(b)

账面净额

（a）+（b）

2024年12月31日余额 478,828 (1,009) 65,923 (2,426) 12,935 (6,151) 557,686 (9,585) 548,101

期内阶段间转移 (3,444) (86) 121 298 3,322 (1,117) - (906)

第一阶段转入第二阶段 (28,028) 82 28,028 (535) - - - (454)

第二阶段返回第一阶段 26,029 (194) (26,029) 534 - - - 340

转入第三阶段(1) (1,615) 28 (2,462) 337 4,077 (1,290) - (925)

从第三阶段返回第二阶段/第一阶段 170 (2) 584 (38) (754) 173 - 133

转移后合计 475,385 (1,095) 66,045 (2,128) 16,257 (7,268) 557,686 (10,491) 547,195

账面金额和损失准备变动 20,950 87 (6,980) (165) (4,376) 958 9,594 881

新增金融资产：购买、发放、初始确认等
（2） 226,260 (794) 18,756 (2,245) - - 245,016 (3,039)

终止确认：处置、偿还、到期等 (197,727) 648 (24,461) 2,139 (2,602) 815 (224,790) 3,601

核销 - - - - (1,607) 1,502 (1,607) 1,502

因财务困难重组导致的现金流变动 - - (11) 1 (9) 2 (19) 3

期间模型信用风险参数变动 (4) (3) 200 （148） （1616） - （1563）

模型/方法变动 - 134 - - - 3 - 137

范围变动 601 (3) 2 - 30 (2) 634 (5)

其他 (4) (8,185) 36 (1,266) 55 (189) 257 (9,639) 347

合计 496,335 (1,008) 59,064 (2,293) 11,881 (6,310) 567,280 (9,610) 557,670

因特定会计评估方法导致的账面金额变动

（对损失准备无重大影响） (5) (114) 119 1,560 1,565
-

2025年12月31日余额(6) 496,221 (1,008) 59,184 (2,293) 13,441 (6,310) 568,845 (9,610) 559,235

期内已核销且仍受强制执行措施的金融资产合同

未偿还金额
- - - - - -

(1) 转至第三阶段对应最初归类为第一阶段，在年内直接降级至第三阶段，或先降级至第二阶段再至第三阶段的未偿金额。

(2) 第二阶段的新增业务涉及一些在第一阶段创设的贷款，在期间内被重分类至第二阶段。

(3)关于第三阶段 - 此行对应已违约档案信用风险评估的变化。

(4)"其他"行项目主要是折算调整，以及较小程度上的无法细分的价值变动。

(5)包括微观套期工具公允价值重估的变动、与使用实际利率法相关的变动（特别是溢价/折价的摊销）、与重组贷款记录的折价增值相关的变动（在资产剩余期限内作为收入收回）以及应计利息的变动。

(6)截至 2025 年 12 月 31 日，第三阶段包含了从 意大利瓦尔泰利纳信贷银行收购的法国农业信贷意大利子行的减值资产，账面总额为 2.31 亿欧元，损失价值调整为 1.27 亿欧元，即账面净额为1.04亿欧

元。
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以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产：债务证券

履约资产

(百万欧元)

需确认12个月

预期信用损失

（第一阶段）

需确认整个存续

期预期信用损失

（第二阶段）

已减值资产

（第三阶段） 总计

账面金额 损失准备 账面金额 损失准备 账面金额 损失准备 账面金额 损失准备

2024年12月31日余额 214,600 (184) 2,894 (24) - (1) 217,495 (209)

期内阶段间转移 (1,346) - 1,342 (3) - - (4) (4)

第一阶段转入第二阶段 (1,455) 1 1,451 (5) (5) (5)

第二阶段返回第一阶段 109 (1) (108) 2 - - 1 1

转入第三阶段(1) - - - - - - - -

从第三阶段返回第二阶段/第一阶段 - - - - - - - -

转移后合计 213,254 (184) 4,237 (28) - (1) 217,491 (213)

账面金额及损失准备变动 7,884 (19) 1,115 (8) - - 8,999 (27)

期内公允价值重估 (2,353) (51) (2,405)

新增金融资产：购买、发放、初始确认等（2） 50,086 (47) 1,944 (17) 52,030 (64)

终止确认：处置、还款、到期等 (39,337) 31 (727) 6 - - (40,063) 37

核销 - - - -

因财务困难导致重组产生的现金流量变动 1 1 (1) (1) - - - -

期内模型信用风险参数变动 (5) 3 - - (2)

模型/方法变更 - - - - -

范围变更 1,268 - 3 - - - 1,271 -

其他（3） (1,781) - (53) 1 - - (1,834) 1

合计 221,138 (203) 5,352 (36) - (1) 226,490 (240)

因特定会计评估方法导致的账面金额变动（对损失准备无重大

影响）（4） 1,462 30 - 1,492

2025年12月31日余额 222,600 (203) 5,381 (36) - (1) 227,981 (240)

期内已核销且仍受强制执行措施的金融资产合同未偿还金额 - - - -

(1)转入第三阶段对应的是初始分类为第一阶段、但在年度内直接被降级至第三阶段，或先降至第二阶段再转入第三阶段的未偿还金额。

(2) 第二阶段的初始确认涉及部分原属于第一阶段的新发放贷款，在本期内被重新分类至第二阶段。

(3) “其他”项下的项目主要为折算调整。

(4) 包括采用实际利率法的影响（尤其是溢价/折价的摊销）。
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融资承诺（不包括法国农业信贷内部业务）

履约承诺

(百万欧元)

12个月预期信

用损失

（第一阶段）

整个存续期预

期信用损失

（第二阶段）

已减值资产

（第三阶段） 总计

承诺金额 (a) 损失准备 (b) 承诺金额 损失准备 (c) 承诺金额 损失准备
承诺金额

（a）

损失准备

(b)

损失准备承诺

净额 (a) + (b)

2024年12月31日余额 193,206 (192) 13,727 (331) 569 (82) 207,502 (605) 206,897

期内阶段间转移 (7,286) (5) 7,198 (45) 89 (15) - (65)

第一阶段转入第二阶段 (11,538) 16 11,538 (99) - (83)

第二阶段返回第一阶段 4,262 (22) (4,262) 47 - 26

转入第三阶段(1) (12) - (80) 8 93 (15) - (7)

从第三阶段返回第二阶段/第一阶段 2 - 2 - (4) - - -

转移后合计 185,920 (197) 20,924 (376) 657 (97) 207,502 (669) 206,832

承诺和损失准备变动 10,341 31 (3,275) 48 (266) 66 6,800 145

新提供的承诺 (2) 142,962 (920) 7,140 (621) - - 150,102 (1,541)

承诺终止 (125,980) 673 (9,761) 859 (459) 76 (136,200) 1,609

核销 - - - -

因财务困难重组导致的现金流变动 - - - - - - - -

期间模型信用风险参数变动 274 (287) (12) (24)

模型/方法变动 1 75 - 76

范围变动 - - - - - - - -

其他 (3) (6,641) 3 (653) 21 193 (1) (7,102) 25

2025年12月31日余额 196,261 (166) 17,650 (327) 391 (31) 214,302 (524) 213,778

(1) 转至第三阶段对应最初归类为第一阶段，在年内直接降级至第三阶段，或先降级至第二阶段再至第三阶段的承诺。

(2) 第二阶段的新增承诺涉及一些在第一阶段创设、在期间内被重分类至第二阶段的承诺。

(3) "其他"行项目主要是折算调整。
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担保承诺（不包括法国农业信贷内部业务）

履约承诺

(百万欧元)

采用12个月ECL

的承诺

（第一阶段）

采用存续期ECL

的承诺

（第二阶段）

已计提准备的承诺

（第三阶段） 总计

承诺金额 损失准备 承诺金额 损失准备 承诺金额 损失准备
承诺金额

（a）
损失准备

(b)
承诺净额 (a) +

(b)

2024年12月31日余额 207,371 (78) 8,260 (175) 906 -320) 216,538 (573) 215,965

期内阶段间转移 (1,194) (15) 1,124 18 70 (10) - -8)

第一阶段转入第二阶段 (4,570) 7 4,570 (17) - (10)

第二阶段返回第一阶段 3,380 (22) (3,380) 30 - 8

转入第三阶段(1) (5) - （78) 5 82 (15) - (9)

从第三阶段返回第二阶段/第一阶段 - - 12 - (12) 4 - 4

转移后合计 206,177 (93) 9,384 (157) 977 (330) 216,538 (580) 215,957

承诺及损失准备变化 10,364 32 (182) (22) (186) 30 9,996 40

新增承诺(2) 461,577 (155) 3,899 (136) 465,476 (291)

承诺终止 (430,920) 145) (3,890) 129 (168) 24 (434,977) 299

核销 (7) 8 (7) 8

因财务困难重组导致的现金流量变动 - - - (2) - (3) - (5)

期内模型信用风险参数变动 42 (17) -16) - 8

模型/方法变更 - 3 - - 3

范围变动 149 - - - - - 149 -

其他(3) (20,443) - (191) 1 (11) 17 (20,645) 18

2025年12月31日余额 216,541 (61) 9,202 (180) 791 (300) 226,534 (540) 225,994

(1) 转入第三阶段的承诺是指初始分类为第一阶段、当年直接被降级至第三阶段，或先降级至第二阶段再转入第三阶段的承诺。

(2)第二阶段的新增承诺主要涉及当年在第一阶段新增、但期内被重新分类至第二阶段的承诺。

(3) “其他”行项目主要为汇兑调整。
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3.1.2 信用风险的最大敞口

信用风险的最大敞口代表账面金额（扣除任何已确认的减值损失），不考虑持有的任何抵押品或其他信用增级（例如，不符合国际会计准则

第32号抵销条件的净额结算合同）。

下表列示了最大敞口以及持有的抵押品和其他信用增级的金额，这些可以减少此敞口。

报告期末的已减值资产构成已减值资产（第三阶段）。

不受减值要求约束的金融资产（以公允价值计量且其变动计入当期损益）

不受减值要求约束的金融资产（以公允价值计量且其变动计入当期损益）

截至2025年12月31日

信用风险缓释

作为担保品持有的抵押物 其他信用增级

(百万欧元) 最大信用风险敞口

提供作为担保品的
金融工具 抵押贷款 质押证券 财务担保 信用衍生工具

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产（不包括权

益证券和与单位连结合同相关的资产）
439,384 184,917 449 237 238 -

为交易而持有的金融资产 354,997 184,917 449 237 238 -

不符合“SPPI”测试条件的债务工具 84,388 - - - - -

指定为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 - - - - - -

套期衍生工具 16,360 - - - - -

总计 455,744 184,917 449 237 238 -

截至2024年12月31日

信用风险缓释

作为担保品持有的抵押物 其他信用增级

(百万欧元)

最大信用风险敞口 提供作为担保品的

金融工具 抵押贷款 质押证券 财务担保 信用衍生工具

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产（不包括权
益证券和与单位连结合同相关的资产）

419,849 167,439 243 234 348 -

为交易而持有的金融资产 342,490 167,439 243 234 348 -

不符合“SPPI”测试条件的债务工具 77,360 - - - - -

指定为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 - - - - - -

套期衍生工具 19,194 - - - - -

总计 439,043 167,439 243 234 348 -
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计提减值准备的金融资产
截至2025年12月31日

信用风险缓释

作为担保品持有的抵押物 其他信用增级

(百万欧元)
最大信用风险敞口 提供作为担保品的

金融工具 抵押贷款 质押证券 财务担保 信用衍生工具

可重分类至损益的以公允价值计量且起变动计入综合收益的金

融i产 227,981 - - - - -

其中：报告日已发生减值的资产 - - - - - -

对信贷机构的贷款和应收款 - - - - - -

其中：报告日已发生减值的资产 - - - - - -

对客户的贷款和应收款 - - - - - -

其中：报告日已发生减值的资产 - - - - - -

债务证券 227,981 - - - - -

其中：报告日已发生减值的资产 - - - - - -

以摊余成本计量的金融资产 808,365 39,335 73,375 61,022 170,358 687

其中：报告日已发生减值的资产 7,615 610 949 385 1,692 -

对信贷机构的贷款和应收款（不含法国农业信贷内部交易） 157,806 19,789 - 17,386 1,757 -

其中：报告日已发生减值的资产 37 - - - - -

对客户的贷款和应收款 559,235 19,546 73,358 41,500 168,566 687

其中：报告日已发生减值的资产 7,131 610 949 385 1,692 -

债务证券 91,324 - 17 2,136 35 -

其中：报告日已发生减值的资产 447 - - - - -

总计 1,036,347 39,335 73,375 61,022 170,358 687

其中：报告日已发生减值的资产 7,615 610 949 385 1,692 -

截至2024年12月31日

信用风险缓释

作为担保品持有的抵押物 其他信用增级

(百万欧元)
最大信用风险敞口 提供作为担保品的

金融工具 抵押贷款 质押证券 财务担保 信用衍生工具

可重分类至损益的以公允价值计量且起变动计入综合收益的金融

i产 217,494 - - - - -

其中：报告日已发生减值的资产 - - - - - -

对信贷机构的贷款和应收款 - - - - - -

其中：报告日已发生减值的资产 - - - - - -

对客户的贷款和应收款 - - - - - -

其中：报告日已发生减值的资产 - - - - - -

债务证券 217,494 - - - - -

其中：报告日已发生减值的资产 - - - - - -

以摊余成本计量的金融资产 786,552 35,373 69,738 56,894 166,611 471

其中：报告日已发生减值的资产 7,302 647 905 465 1,396 -

对信贷机构的贷款和应收款（不含法国农业信贷内部交易） 149,479 16,097 - 14,574 1,373 -

其中：报告日已发生减值的资产 49 - - - - -

对客户的贷款和应收款 548,101 19,276 69,723 42,218 164,923 471

其中：报告日已发生减值的资产 6,784 647 905 465 1,396 -

债务证券 88,971 - 16 102 315 -

其中：报告日已发生减值的资产 469 - - - - -

总计 1,004,045 35,373 69,738 56,894 166,611 471

其中：报告日已发生减值的资产 7,302 647 905 465 1,396 -
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受准备要求约束的表外承诺
截至2025年12月31日

信用风险缓释

作为担保品持有的抵押物 其他信用增级

(百万欧元) 最大信用风险敞口

提供作为担保品的

金融工具 抵押贷款 质押证券 财务担保 信用衍生工具

担保承诺（排除法国农业信贷内部交易） 225,994 5,199 189 1,559 13,115 112

其中：报告日已计提准备的承诺 491 1 1 158 6 -

融资承诺（排除法国农业信贷内部交易） 213,778 1,537 1,948 10,733 60,182 632

其中：报告日已计提准备的承诺 360 6 5 53 7 -

总计 439,772 6,736 2,137 12,292 73,297 745

其中：报告日已计提准备的承诺 851 7 6 212 12 -

截至2024年12月31日

信用风险缓释

作为担保品持有的抵押物 其他信用增级

(百万欧元) 最大信用风险敞口

提供作为担保品的
金融工具 抵押贷款 质押证券 财务担保 信用衍生工具

担保承诺（排除法国农业信贷内部交易） 215,965 4,915 88 809 13,071 502

其中：报告日已计提准备的承诺 586 1 2 165 13 -

融资承诺（排除法国农业信贷内部交易） 206,897 1,478 1,713 6,953 56,847 2,135

其中：报告日已计提准备的承诺 487 5 8 21 16 -

总计 422,863 6,393 1,801 7,761 69,918 2,636

其中：报告日已计提准备的承诺 1,073 6 10 186 30 -

作为抵押品持有的资产的描述见附注9"融资和担保承诺及其他保证"。
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3.1.3 修改的金融资产

修改的金融资产是指因财务困难而重组的资产。即法国农业

信贷银行出于与借款人财务困难相关的经济或法律原因，以在其

他情况下不会考虑的方式更改了初始合同条款（利率、期限）的

贷款。因此，它们包括在重组日被分类为违约的贷款和正常履行的贷款。

（关于重组贷款的更详细定义及其会计处理方法，请参见附注1.2“会计政

策与原则”中“金融工具——信用风险”章节。）

对于期间重组的资产，重组后的账面金额如下：

履约资产

(百万欧元)

需确认12个月预期信
用损失的资产（第一阶

段）

需确认整个存续期预期
信用损失的资产（第二

阶段）

信用减值资产（第三

阶段）

应收信贷机构的贷款及应收款项 - - -
账面总额 - - -
修改产生的净收益（损失） - - -
应收客户的贷款及应收款项 - 1,291 604
账面总额 - 1,302 613
修改产生的净收益（损失） - (11) (9)
债务证券 - - -
账面总额 - - -
修改产生的净收益（损失） - - -

根据附注1.2“会计政策与原则”中“金融工具——信用风险”章节所阐述的原则，处于第二阶段（履约资产）或第三阶段（减值资产）减

值状态的重组资产，可以回拨至第一阶段（履约资产）。期内受此项重分类影响的修改后资产的账面金额如下：

账面总额

(百万欧元)

需确认12个月预期信用损失的资产（第
一阶段）

期内由第二阶段或第三阶段重分类至第一阶段的已重组资产

应收信贷机构的贷款及应收款项 -
应收客户的贷款及应收款项 4
债务证券 -
合计 4
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3.1.4 信用风险集中度
账面金额和承诺按扣除减值及准备后的净额列示。

按信用风险类别划分的信用风险敞口
信用风险类别按违约概率区间列示。内部评级与违约概率区间之间的对应关系在"风险因素与风险管理"章节中讨论。

考虑到法国农业信贷集团的信用风险管理实践，零售客户的一年期违约概率阈值在 2025 年 12 月 31 日从 20% 降至 15%。

按摊余成本计量的金融资产（不包括法国农业信贷内部交易）

截至2025年12月31日

账面金额

履约资产 信用减值资产（第三阶段）

(百万欧元) 信用风险评级

需确认12个
月预期信用

损失的资产
（第一阶

段）

摊余成本资
产减值准备
（第一阶

段）

需确认整个
存续期预期

信用损失的
资产（第二

阶段）

摊余成本资
产减值准备
（第二阶

段）

信用减值
资产（第

三阶段）

摊余成本
资产减值
准备（第
三阶段） 总计

零售客户

违约概率≤0,5% 139,356 (132) 1,696 (88) - - 140,832

0,5%<违约概率≤2% 58,655 (171) 3,487 (107) - - 61,864

2%<违约概率≤15% 16,899 (151) 5,259 (312) - - 21,696

15%<违约概率<100% - - 3,973 (273) - - 3,700

违约概率=100% - - - - 5,947 (2,667) 3,280

零售客户合计 214,910 (455) 14,416 (779) 5,947 (2,667) 231,371

非零售客户

违约概率≤0,6% 463,276 (257) 11,593 (95) - - 474,517

0,6%<违约概率<12% 66,114 (404) 27,028 (741) - - 91,997

12%≤违约概率<100% - - 6,842 (697) - - 6,144

违约概率=100%(1) - - - - 8,375 (4,040) 4,336
非零售客户合计 529,389 (661) 45,463 (1,534) 8,375 (4,040) 576,994

合计 744,299 (1,116) 59,879 (2,313) 14,322 (6,707) 808,365

(1) 截至 2025 年 12 月 31 日，第三阶段包含了从 意大利瓦尔泰利纳信贷银行 收购的法国农业信贷银行意大利子行的减值资产，账面总额为 2.31 亿欧元，损失价值调整为 1.27 亿欧元，即账面净额为 1.04 亿欧元。

截至2025年12月31日

账面金额

履约资产 信用减值资产（第三阶段）

(百万欧元) 信用风险评级

需确认12个
月预期信用

损失的资产
（第一阶

段）

摊余成本资

产减值准备
（第一阶

段）

需确认整个
存续期预期

信用损失的
资产（第二

阶段）

摊余成本资

产减值准备
（第二阶

段）

信用减值
资产（第

三阶段）

摊余成本

资产减值
准备（第
三阶段） 总计

零售客户

违约概率≤0,5% 137,190 (97) 2,846 (88) - - 139,851

0,5%<违约概率≤2% 60,709 (215) 6,834 (181) - - 67,147

2%<违约概率≤20% 11,875 (137) 10,777 (427) - - 22,089

15%<违约概率<100% - - 3,341 (193) - - 3,148

违约概率=100% - - - - 6,051 (2,807) 3,244

零售客户合计 209,774 (448) 23,799 (890) 6,051 (2,807) 235,479

非零售客户

违约概率≤0,6% 448,488 (302) 11,988 (110) - - 460,063

0,6%<违约概率<12% 58,262 (418) 23,648 (587) - - 80,905

12%≤违约概率<100% - - 6,904 (857) - - 6,047

违约概率=100%(1) - - - - 7,854 (3,796) 4,058

非零售客户合计 506,750 (720) 42,539 (1,554) 7,854 (3,796) 551,073

合计 716,525 (1,168) 66,337 (2,444) 13,905 (6,603) 786,552

(1) 截至 2024 年 12 月 31 日，第三阶段包含了从 意大利瓦尔泰利纳信贷银行 收购的法国农业信贷银行意大利子行的减值资产，账面总额为 4.64 亿欧元，损失价值调整为 2.33 亿欧元，即账面净额为 2.31 亿欧元。
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可重分类至损益的以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产
截至2025年12月31日

账面金额

履约资产
信用减值资产（第三阶

段）

总计(百万欧元) 信用风险评级

需确认12个
月预期信用
损失的资产

（第一阶
段）

按公允价值
计量且其变

动计入其他
综合收益的
资产减值

（第一阶
段）

需确认整个
存续期预期
信用损失的

资产（第二
阶段）

按公允价值
计量且其变

动计入其他
综合收益的
资产减值

（第二阶
段）

信用减值
资产（第

三阶段）

按公允价
值计量且

其变动计
入其他综
合收益的

资产减值
（第三阶

段）

零售客户

违约概率≤0,5% - - - - - - -

0,5%<违约概率≤2% - - - - - - -

2%<违约概率≤15% - - - - - - -

15%<违约概率<100% - - - - - - -

违约概率=100% - - - - - - -

零售客户合计
- - - - - - -

非零售客户

违约概率≤0,6% 220,521 (196) 4,780 (26) - - 225,079

0,6%<违约概率<12% 2,282 (7) 411 (3) - - 2,684

12%≤违约概率<100% - - 225 (7) - - 218

违约概率=100% - - - - 1 (1) -

非零售客户合计 222,803 (203) 5,417 (36) 1 (1) 227,981

合计 222,803 (203) 5,417 (36) 1 (1) 227,981

截至2024年12月31日

账面金额

履约资产
信用减值资产（第三阶

段）

总计(百万欧元) 信用风险评级

需确认12个
月预期信用

损失的资产
（第一阶

段）

按公允价值

计量且其变
动计入其他
综合收益的

资产减值
（第一阶

段）

需确认整个
存续期预期

信用损失的
资产（第二

阶段）

按公允价值

计量且其变
动计入其他
综合收益的

资产减值
（第二阶

段）

信用减值
资产（第

三阶段）

按公允价
值计量且

其变动计
入其他综

合收益的
资产减值
（第三阶

段）

零售客户

违约概率≤0,5% - - - - - - -

0,5%<违约概率≤2% - - - - - - -

2%<违约概率≤20% - - - - - - -

15%<违约概率<100% - - - - - - -

违约概率=100% - - - - - - -

零售客户合计 - - - - - - -

非零售客户

违约概率≤0,6% 205,499 (159) 2,300 (15) - - 207,623

0,6%<违约概率<12% 9,286 (25) 473 (7) - - 9,728

12%≤违约概率<100% - - 146 (2) - - 144

违约概率=100% - - - - 1 (1) -
非零售客户合计 214,784 (184) 2,919 (24) 1 (1) 217,494

合计 214,784 (184) 2,919 (24) 1 (1) 217,494
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融资承诺（不包括法国农业信贷内部业务）
截至2025年12月31日

账面金额

履约资产
信用减值资产（第三阶

段）

总计(百万欧元) 信用风险评级

需确认12个
月预期信用
损失的承诺
（第一阶

段）

按12个月预
期信用损失
计量的承诺
准备（第一

阶段）(1)

需确认整个
存续期预期
信用损失的
承诺（第二

阶段）

按12个月预
期信用损失
计量的承诺
准备（第二

阶段）(1)

已计提准
备的承诺

（第三阶
段）

按12个月

预期信用
损失计量
的承诺准

备（第三
阶段）(1)

零售客户

违约概率≤0,5% 14,773 (9) 175 (11) - - 14,928

0,5%<违约概率≤2% 2,669 (6) 255 (3) - - 2,915

2%<违约概率≤15% 886 (12) 164 (9) - - 1,029

15%<违约概率<100% - - 52 (8) - - 45

违约概率=100% - - - - 32 (2) 30

零售客户合计 18,328 (27) 647 (30) 32 (2) 18,948

非零售客户

违约概率≤0,6% 153,676 (70) 1,685 (11) - - 155,280

0,6%<违约概率<12% 24,257 (69) 12,245 (143) - - 36,290

12%≤违约概率<100% - - 3,073 (143) - - 2,930

违约概率=100% - - - - 359 (29) 330
非零售客户合计 177,934 (139) 17,003 (297) 359 (29) 194,830
合计 196,261 (166) 17,650 (327) 391 (31) 213,778

(1)表外承诺的预期损失或已证实损失，通过确认为资产负债表上负债的准备金进行覆盖。

截至2024年12月31日

账面金额

履约资产
信用减值资产（第三阶

段）

总计(百万欧元) 信用风险评级

需确认12个
月预期信用

损失的承诺
（第一阶

段）

按12个月预
期信用损失

计量的承诺
准备（第一
阶段）(1)

需确认整个
存续期预期

信用损失的
承诺（第二

阶段）

按12个月预
期信用损失

计量的承诺
准备（第二
阶段）(1)

已计提准

备的承诺
（第三阶

段）

按12个月
预期信用
损失计量

的承诺准
备（第三

阶段）(1)

零售客户

违约概率≤0,5% 13,862 (7) 401 (7) - - 14,249

0,5%<违约概率≤2% 2,753 (9) 519 (8) - - 3,255

2%<违约概率≤20% 790 (13) 353 (14) - - 1,116

15%<违约概率<100% - - 36 (6) - - 30

违约概率=100% - - - - 25 (2) 23

零售客户合计 17,405 (29) 1,310 (36) 25 (2) 18,673

非零售客户

违约概率≤0,6% 154,330 (83) 2,267 (33) - - 156,482

0,6%<违约概率<12% 21,471 (80) 7,330 (105) - - 28,616

12%≤违约概率<100% - - 2,821 (158) - - 2,663

违约概率=100% - - - - 543 (80) 464
非零售客户合计 175,801 (163) 12,417 (295) 543 (80) 188,224
合计 193,206 (192) 13,727 (331) 569 (82) 206,897

(1)表外承诺的预期损失或已证实损失，通过确认为资产负债表上负债的准备金进行覆盖。
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担保承诺（不包括法国农业信贷内部业务）
截至2025年12月31日

账面金额

履约资产
信用减值资产（第三阶

段）

总计(百万欧元) 信用风险评级

需确认12个
月预期信用
损失的承诺
（第一阶

段）

按12个月预
期信用损失
计量的承诺
准备（第一

阶段）(1)

需确认整个
存续期预期
信用损失的
承诺（第二

阶段）

按12个月预
期信用损失
计量的承诺
准备（第二

阶段）(1)

已计提准
备的承诺

（第三阶
段）

按12个月

预期信用
损失计量
的承诺准

备（第三
阶段）(1)

零售客户

违约概率≤0,5% 932 - 27 - - - 959

0,5%<违约概率≤2% 42 (6) 8 - - - 43

2%<违约概率≤15% 98 - 3 - - - 101

15%<违约概率<100% - - 5 - - - 5

违约概率=100% - - - - 122 (45) 77

零售客户合计 1,071 (7) 44 - 122 (45) 1,186

非零售客户

违约概率≤0,6% 208,925 (39) 4,959 (87) - - 213,759

0,6%<违约概率<12% 6,544 (15) 3,531 (67) - - 9,993

12%≤违约概率<100% - - 668 (27) - - 642

违约概率=100% - - - - 668 (255) 414
非零售客户合计 215,469 (54) 9,158 (180) 668 (255) 224,808

合计 216,541 (61) 9,202 (180) 791 (300) 225,994

(1)表外承诺的预期或已发生损失由确认为资产负债表中负债的准备覆盖。

截至2024年12月31日

账面金额

履约资产
信用减值资产（第三阶

段）

总计(百万欧元) 信用风险评级

需确认12个
月预期信用

损失的承诺
（第一阶

段）

按12个月预
期信用损失

计量的承诺
准备（第一
阶段）(1)

需确认整个
存续期预期

信用损失的
承诺（第二

阶段）

按12个月预
期信用损失

计量的承诺
准备（第二
阶段）(1)

已计提准

备的承诺
（第三阶

段）

按12个月
预期信用
损失计量

的承诺准
备（第三

阶段）(1)

零售客户

违约概率≤0,5% 875 - 28 - - - 903

0,5%<违约概率≤2% 108 (7) 9 - - - 111

2%<违约概率≤20% 31 - 20 (23) - - 28

15%<违约概率<100% - - 2 - - - 2

违约概率=100% - - - - 109 (42) 67

零售客户合计 1,014 (7) 60 (24) 109 (42) 1,110

非零售客户

违约概率≤0,6% 199,574 (47) 4,606 (90) - - 204,043

0,6%<违约概率<12% 6,784 (24) 3,072 (32) - - 9,800

12%≤违约概率<100% - - 522 (29) - - 493

违约概率=100% - - - - 798 (278) 520
非零售客户合计 206,358 (71) 8,201 (151) 798 (278) 214,856

合计 207,371 (78) 8,260 (175) 906 (320) 215,965

(1)表外承诺的预期或已发生损失由确认为资产负债表中负债的准备覆盖。
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按客户类型划分的信用风险集中度

按客户类型划分的以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产
2025年12月31日 2024年12月31日

因信用风险变动导致的公允价值
变动金额

账面金额

因信用风险变动导致的公允
价值变动金额

(百万欧元) 账面金额 本期金额 累计金额 本期金额 累计金额

总行政管理部门 - - - - - -

中央银行 - - - - - -

信贷机构 - - - - - -

大型企业 - - - - - -

零售客户 - - - - - -

指定为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产合计 - - - - - -

按客户类型划分的按摊余成本计量的金融资产（不包括法国农业信贷内部交易）
截至2025年12月31日

账面金额

履约资产

账面总额(百万欧元)

按12个月预期信用损
失计量的资产（第一

阶段）

资产减值（第一阶

段）

按整个存续期预
期信用损失计量
的资产（第二阶

段）

资产减值（第

二阶段）

信用减值资产

（第三阶段）

资产减值
（第三阶

段）

总行政管理部门 59,672 (42) 1,907 (27) 50 (39) 61,630

中央银行 10,184 (44) 103 (8) - - 10,287

信贷机构 168,730 (26) 293 (1) 401 (364) 169,424

大型企业（1） 290,803 (549) 43,160 (1,498) 7,924 (3,637) 341,888

零售客户 214,910 (455) 14,416 (779) 5,947 (2,667) 235,272

合计 744,299 (1,116) 59,879 (2,313) 14,322 (6,707) 818,501

(1)截至 2025 年 12 月 31 日，第三阶段包含了从 意大利瓦尔泰利纳信贷银行（Credito Valtellinese）收购的法国农业信贷意大利子行的减值资产，账面总额为 2.31 亿欧元，损失价值调整为 1.27 亿欧

元，即账面净额为 1.04 亿欧元。

截至2024年12月31日

账面金额

履约资产

账面总额(百万欧元)

按12个月预期信用损
失计量的资产（第一

阶段）

资产减值（第一阶
段）

按整个存续期预

期信用损失计量
的资产（第二阶

段）
资产减值（第

二阶段）
信用减值资产
（第三阶段）

资产减值
（第三阶

段）

总行政管理部门 57,389 (37) 1,272 (14) 49 (38) 58,711

中央银行 9,826 (49) 81 (6) - - 9,907

信贷机构 162,028 (75) 148 - 469 (420) 162,646

大型企业（1） 277,507 (558) 41,036 (1,534) 7,337 (3,338) 325,880

零售客户 209,774 (448) 23,799 (890) 6,051 (2,807) 239,624

合计 716,525 (1,169) 66,337 (2,444) 13,905 (6,603) 796,767

(1)截至2024年12月31日，第三阶段资产合并包含了从 意大利瓦尔泰利纳信贷银行（Credito Valtellinese）收购的法国农业信贷意大利子行的的减值资产，账面总额为4.64亿欧元，损失减值调整为2.33
亿欧元，即账面净额为2.31亿欧元。
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按客户类型划分的可重分类至损益的以公允价值计量且其变动计入其他综合收

益的金融资产
截至2025年12月31日

账面金额

(百万欧元)

履约资产

总计

需确认12个月预期信
用损失的资产（第一

阶段）
其中，资产减值金额

（第一阶段）

需确认整个存续
期预期信用损失

的资产（第二阶
段）

其中，资产
减值金额

（第二阶
段）

已发生信用
减值的资产

（第三阶
段）

其中，资产
减值金额

（第三阶
段）

总行政管理部门 99,802 (106) 2,130 (18) - - 101,932

中央银行 1,017 - 303 (1) - - 1,319

信贷机构 55,010 (65) 352 (2) - - 55,362

大型企业 66,772 (33) 2,597 (14) - - 69,369

零售客户 - - - - - - -

合计 222,600 (203) 5,381 (36) - - 227,981

截至2024年12月31日

账面金额

履约资产

总计(百万欧元)

需确认12个月预期信
用损失的资产（第一

阶段）

其中，资产减值金额
（第一阶段）

需确认整个存续
期预期信用损失

的资产（第二阶
段）

其中，资产
减值金额

（第二阶
段）

已发生信用
减值的资产

（第三阶
段）

其中，资产
减值金额

（第三阶
段）

总行政管理部门 100,021 (97) 1,317 (15) - - 101,338

中央银行 695 - 292 - - - 987

信贷机构 50,182 (53) 170 (2) - - 50,352

大型企业 63,701 (35) 1,116 (9) - - 64,817

零售客户 - - - - - - -

合计 214,599 (184) 2,894 (24) - - 217,494

按客户类型划分的对客户的债务
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

总行政管理部门 27,559 28,797

大型企业 348,711 323,237

零售客户 518,269 516,081

对客户的债务总额 894,540 868,115

按客户类型划分的融资承诺（不包括法国农业信贷内部业务）
截至2025年12月31日

承诺金额

履约承诺

账面总额(百万欧元)

处于12个月预期信用
损失阶段（第一阶

段）

承诺准备金（第一阶
段）（1）

处于整个存续期
预期信用损失阶

段
（第二阶段）

承诺准备金
（第二阶

段）（1）

已减值承诺
（第三阶

段）

承诺准备金
（第三阶

段）（1）

总行政管理部门 4,772 (3) 1,470 (15) - - 6,242

中央银行 - - - - - - -

信贷机构 2,892 (10) 41 - - - 2,932

大型企业 170,270 (126) 15,492 (282) 359 (29) 186,122

零售客户 18,328 (27) 647 (30) 32 (2) 19,006

合计 196,261 (166) 17,650 (327) 391 (31) 214,302

(1)针对表外承诺事项预计发生或已证实的损失，由确认为资产负债表负债项目的准备金予以覆盖。
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截至2024年12月31日

承诺金额

履约承诺

账面总额(百万欧元)

处于12个月预期信用
损失阶段（第一阶

段）

承诺准备金（第一阶
段）（1）

处于整个存续期
预期信用损失阶

段

（第二阶段）

承诺准备金
（第二阶

段）（1）

已减值承诺
（第三阶

段）

承诺准备金
（第三阶

段）（1）

总行政管理部门 5,503 (4) 807 - - - 6,309

中央银行 - - - - - - -

信贷机构 5,037 (4) 16 (2) - - 5,053

大型企业 165,262 (155) 11,594 (282) 543 (80) 177,399

零售客户 17,405 (29) 1,310 (36) 25 (2) 18,740

合计 193,206 (192) 13,727 (331) 569 (82) 207,502

(1)针对表外承诺事项预计发生或已证实的损失，由确认为资产负债表负债项目的准备金予以覆盖。

按客户类型划分的担保承诺（不包括法国农业信贷内部业务）
截至2025年12月31日

承诺金额

履约承诺

账面总额(百万欧元)

处于12个月预期信用

损失阶段（第一阶
段）

承诺准备金（第一阶
段）（1）

处于整个存续期
预期信用损失阶

段
（第二阶段）

承诺准备金

（第二阶
段）（1）

已减值承诺

（第三阶
段）

承诺准备金

（第三阶
段）（1）

总行政管理部门 233 - 26 - - - 259

中央银行 262 - - - - - 262

信贷机构 8,749 (4) 316 - 59 - 9,124

大型企业 206,226 (50) 8,816 (180) 609 (254) 215,651

零售客户 1,071 (7) 44 - 122 (45) 1,238

合计 216,541 (61) 9,202 (180) 791 (300) 226,534

(1)表外承诺的预期或已发生损失由确认为资产负债表中负债的准备覆盖。

截至2024年12月31日

承诺金额

履约承诺

账面总额

(百万欧元)

处于12个月预期信用
损失阶段（第一阶

段）

承诺准备金（第一阶
段）（1）

处于整个存续期
预期信用损失阶

段
（第二阶段）

承诺准备金
（第二阶

段）（1）

已减值承诺
（第三阶

段）

承诺准备金
（第三阶

段）（1）

总行政管理部门 287 - 2 - - - 289

中央银行 335 - - - - - 335

信贷机构 8,954 (4) 37 (1) 85 - 9,075

大型企业 196,782 (66) 8,161 (152) 713 (277) 205,656

零售客户 1,014 (7) 60 (25) 109 (42) 1,182

合计 207,371 (78) 8,260 (177) 906 (320) 216,538

(1)表外承诺的预期或已发生损失由确认为资产负债表中负债的准备覆盖。
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6

按地理区域划分的信用风险集中度

按地理区域划分的按摊余成本计量的金融资产（不包括法国农业信贷内部交易）
截至2025年12月31日

账面金额

履约资产

(百万欧元)
适用12个月预期信用损失

的资产（第一阶段）
适用整个存续期预期信用
损失的资产（第二阶段）

已减值资产（第三阶
段） 总计

法国（含海外部门及海外领地） 385,300 23,456 6,942 415,698

其他欧盟国家（1） 204,267 19,844 5,310 229,421

其他欧洲国家 36,452 3,453 366 40,271

北美 46,685 4,176 491 51,352

中美洲和南美洲 11,150 1,875 556 13,581

非洲和中东 17,167 3,895 401 21,464

亚太地区（不含日本） 32,245 2,716 257 35,218

日本 6,836 464 - 7,300

超国家机构或组织 4,195 - - 4,195

减值准备 (1,116) (2,313) (6,707) (10,136)

合计 743,183 57,566 7,615 808,365

(1) 截至 2025 年 12 月 31 日，第三阶段包含了从 意大利瓦尔泰利纳信贷银行（Credito Valtellinese）收购的法国农业信贷意大利子行的减值资产，账面总额为 2.31 亿欧元，损失价值调整为 1.27 亿欧

元，即账面净额为 1.04 亿欧元。

截至2024年12月31日

账面金额

履约资产

(百万欧元)
适用12个月预期信用损失

的资产（第一阶段）
适用整个存续期预期信用
损失的资产（第二阶段）

已减值资产（第三阶
段） 总计

法国（含海外部门及海外领地） 370,184 34,021 5,894 410,098

其他欧盟国家（1） 197,722 18,995 5,457 222,174

其他欧洲国家 34,485 3,088 539 38,111

北美 43,694 4,045 357 48,097

中美洲和南美洲 10,218 1,789 742 12,749

非洲和中东 16,507 2,407 520 19,434

亚太地区（不含日本） 33,747 1,410 396 35,554

日本 6,773 583 - 7,356

超国家机构或组织 3,194 - - 3,194

减值准备 (1,169) (2,444) (6,603) (10,216)

合计 715,356 63,894 7,302 786,551

(1) 截至 2024 年 12 月 31 日，截至 2025 年 12 月 31 日，第三阶段包含了从 意大利瓦尔泰利纳信贷银行（Credito Valtellinese）收购的法国农业信贷意大利子行的减值资产，账面总额为 4.64 亿欧元，

损失价值调整为 2.33 亿欧元，即账面净额为 2.31 亿欧元。
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按地理区域划分的可重分类至损益的以公允价值计量且其变动计入其他综合

收益的金融资产
截至2025年12月31日

账面金额

履约资产

(百万欧元)
适用12个月预期信用损失

的资产（第一阶段）
适用整个存续期预期信用
损失的资产（第二阶段）

已减值资产（第三阶
段）

总计

法国（含海外部门及海外领地） 91,564 1,434 - 92,998

其他欧盟国家 87,032 2,002 - 89,034

其他欧洲国家 9,918 261 - 10,179

北美 19,863 1,257 - 21,120

中美洲和南美洲 479 - - 479

非洲和中东 635 427 - 1,062

亚太地区（不含日本） 4,844 - - 4,844

日本 4,421 - - 4,421

超国家机构或组织 3,843 - - 3,843

合计 222,600 5,381 - 227,981

截至2024年12月31日

账面金额

履约资产

(百万欧元)
适用12个月预期信用损失

的资产（第一阶段）
适用整个存续期预期信用
损失的资产（第二阶段）

已减值资产（第三阶
段）

总计

法国（含海外部门及海外领地） 90,236 522 - 90,758

其他欧盟国家 82,518 743 - 83,261

其他欧洲国家 7,854 228 - 8,082

北美 21,044 966 - 22,009

中美洲和南美洲 343 - - 343

非洲和中东 429 436 - 865

亚太地区（不含日本） 4,450 - - 4,450

日本 4,402 - - 4,402

超国家机构或组织 3,325 - - 3,325

合计 214,600 2,894 - 217,494

按地理区域划分的对客户的债务

(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

法国（含海外部门及海外领地） 556,359 560,250

其他欧盟国家 211,464 197,177

其他欧洲国家 33,092 32,838

北美 18,398 18,182

中美洲和南美洲 8,566 6,903

非洲和中东 10,258 11,669

亚太地区（不含日本） 46,496 32,749

日本 9,893 8,343

超国家机构或组织 4 4

对客户的债务总额 894,540 868,115
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按地理区域划分的融资承诺（不包括法国农业信贷内部业务）
截至2025年12月31日

承诺金额

履约承诺

(百万欧元)
适用12个月预期信用损失

的承诺（第一阶段）
适用整个存续期预期信用
损失的承诺（第二阶段）

已计提准备的承诺
（第三阶段） 总计

法国（含海外部门及海外领地） 57,942 4,433 97 62,471

其他欧盟国家 67,602 6,440 187 74,229

其他欧洲国家 15,915 1,350 - 17,266

北美 36,421 2,844 10 39,275

中美洲和南美洲 4,554 349 3 4,906

非洲和中东 4,841 1,785 15 6,641

亚太地区（不含日本） 7,403 439 78 7,920

日本 1,584 11 - 1,595

超国家机构或组织 - - - -

准备（1） (166) (327) (31) (524)

合计 196,095 17,322 360 213,778

(1) 表外承诺的预期或已发生损失由确认为资产负债表中负债的准备覆盖。

截至2024年12月31日

承诺金额

履约承诺

(百万欧元)
适用12个月预期信用损失

的承诺（第一阶段）

适用整个存续期预期信用

损失的承诺（第二阶段）

已计提准备的承诺

（第三阶段） 总计

法国（含海外部门及海外领地） 55,840 4,610 295 60,745

其他欧盟国家 65,983 3,971 166 70,120

其他欧洲国家 15,909 862 - 16,771

北美 35,128 2,200 5 37,333

中美洲和南美洲 3,251 1,150 5 4,406

非洲和中东 6,228 818 1 7,048

亚太地区（不含日本） 9,130 114 96 9,341

日本 1,738 - - 1,738

超国家机构或组织 1 - - 1

准备（1） (192) (331) (82) (605)

合计 193,014 13,396 487 206,897

(1) 表外承诺的预期或已发生损失由确认为资产负债表中负债的准备覆盖。
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按地理区域划分的担保承诺（不包括法国农业信贷内部业务）
截至2025年12月31日

承诺金额

履约承诺

(百万欧元)
适用12个月预期信用损失

的承诺（第一阶段）
适用整个存续期预期信用
损失的承诺（第二阶段）

已计提准备的承诺
（第三阶段） 总计

法国（含海外部门及海外领地） 42,078 3,718 367 46,163

其他欧盟国家 22,437 2,911 357 25,705

其他欧洲国家 7,201 459 7 7,666

北美 126,002 695 58 126,756

中美洲和南美洲 3,182 61 - 3,243

非洲和中东 2,413 198 1 2,611

亚太地区（不含日本） 12,340 746 1 13,086

日本 889 414 - 1,303

超国家机构或组织 - - - -

准备（1） (61) (180) (300) (540)

合计 216,480 9,023 491 225,994

(1) 表外承诺的预期或已发生损失由确认为资产负债表中负债的准备覆盖。

截至2024年12月31日

承诺金额

履约承诺

(百万欧元)
适用12个月预期信用损失

的承诺（第一阶段）
适用整个存续期预期信用
损失的承诺（第二阶段）

已计提准备的承诺
（第三阶段） 总计

法国（含海外部门及海外领地） 42,477 3,607 312 46,396

其他欧盟国家 20,601 2,905 469 23,975

其他欧洲国家 7,605 292 30 7,927

北美 120,071 785 39 120,895

中美洲和南美洲 2,799 11 - 2,809

非洲和中东 1,634 158 55 1,846

亚太地区（不含日本） 11,081 442 1 11,524

日本 1,104 61 - 1,165

超国家机构或组织 - - - -

准备（1） (78) (175) (320) (573)

合计 207,294 8,085 586 215,965

(1) 表外承诺的预期或已发生损失由确认为资产负债表中负债的准备覆盖。
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3.1.2 关注名单或单项减值的金融资产信息

按客户类型分类的对关注名单或单项减值的金融资产的分析
截至 2025 年 12 月 31 日的账面金额

自初始确认信用风险未显著增加的资产（第一阶
段）

自初始确认信用风险显著增加但未减值
的资产（第二阶段）

信用减值资产（第三阶段）

(百万欧元) ≤30天 >30天且≤90天 >90天 ≤30天

>30天且

≤90天 >90天 ≤30天

>30天且

≤90天 >90天

债务证券 77 - - - 14 - - - -

总行政管理部门 - - - - - - - - -

中央银行 - - - - - - - - -

信贷机构 - - - - - - - - -

大型企业 77 - - - 14 - - - -

零售客户 - - - - - - - - -

贷款和应收款项 5,434 751 - 6,830 2,222 12 258 281 4,115

总行政管理部门 168 - - 30 2 2 1 1 5

中央银行 - - - - - - - - -

信贷机构 1 - - 1 - - - - 33

大型企业 4,249 379 - 4,694 1,399 3 125 108 1,973

零售客户 1,017 372 - 2,105 821 7 132 171 2,104

合计 5,511 751 - 6,830 2,236 12 258 281 4,115

截至 2024年 12 月 31 日的账面金额

自初始确认信用风险未显著增加的资产（第一阶
段）

自初始确认信用风险显著增加但未减值
的资产（第二阶段）

信用减值资产（第三阶段）

(百万欧元) ≤30天 >30天且≤90天 >90天 ≤30天
>30天且

≤90天 >90天 ≤30天
>30天且

≤90天 >90天

债务证券 24 - - - 17 - - - -

总行政管理部门 - - - - - - - - -

中央银行 - - - - - - - - -

信贷机构 - - - - - - - - -

大型企业 24 - - - 17 - - - -

零售客户 - - - - - - - - -

贷款和应收款项 2,811 139 - 7,720 2,327 15 635 220 3,854

总行政管理部门 8 - - 140 5 5 1 - 4

中央银行 - - - - - - - - -

信贷机构 - - - - - - - - 44

大型企业 1,828 76 - 3,943 919 5 492 63 1,730

零售客户 974 63 - 3,636 1,403 5 142 157 2,076

合计 2,835 139 - 7,720 2,343 15 635 220 3,854
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3.2 主权风险敞口
记录的主权风险敞口范围涵盖对政府的风险敞口，但不包括地方当局。税务债务不包括在这些金额中。

主权债务风险敞口对应于扣除减值后的风险敞口（针对非以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产），以账面金额列示，

并同时列示套期前和套期后的净额。

法国农业信贷银行的主权风险敞口如下：

银行业务

银行业务风险敞口（扣除减值）

以公允价值计量且其变动计入当期损益的其他金
融工具

以公允价值计量
且其变动计入其
他综合收益（可
重分类至损益）

的金融资产

以摊余成本计

量的金融资产

套期前银行活

动合计 套期

套期后银行活

动合计

31/12/2025
(百万欧元) 交易性金融资产

以公允价值计量且其
变动计入当期损益的

其他金融工具

德国 - 8 530 - 538 - 538

沙特阿拉伯 15 - - 2,118 2,133 - 2,133

阿根廷 - - - 16 16 - 16

比利时 418 - 318 1,384 2,120 77 2,197

巴西 89 - 167 66 322 - 322

中国 374 - - 295 669 - 669

埃及 20 - 427 439 886 - 886

西班牙 - - 134 2,094 2,228 (126) 2,102

美国 17,944 - 181 3,405 21,530 119 21,649

法国 5,857 57 2,292 12,986 21,192 473 21,665

香港 109 - - 955 1,064 5 1,069

以色列 - - - - - - -

意大利 - - 2,839 6,311 9,150 (9) 9,141

日本 983 - 1,209 1,419 3,611 2 3,613

黎巴嫩 - - - - - - -

波兰 - - 1,002 364 1,366 - 1,366

英国 - - - - - - -

俄罗斯 - - - - - - -

台湾地区 - - 9 4 13 - 13

土耳其 - - - - - - -

乌克兰 - - 116 778 894 - 894

其他主权国家 4,530 - 1,383 7,065 12,977 19 12,997

合计 30,339 65 10,607 39,699 80,709 560 81,270
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银行业务风险敞口（扣除减值）

以公允价值计量且其变动计入当期损益的其他金
融工具

以公允价值计量

且其变动计入其
他综合收益（可
重分类至损益）

的金融资产

以摊余成本计

量的金融资产

套期前银行活

动合计 套期

套期后银行活

动合计

31/12/2024
(百万欧元) 交易性金融资产

以公允价值计量且其
变动计入当期损益的

其他金融工具

德国 - 32 30 - 62 - 62

沙特阿拉伯 4 - - 1,463 1,467 - 1,467

阿根廷 - - - 23 23 - 23

比利时 - 80 301 1,318 1,699 48 1,747

巴西 27 - 117 82 226 - 226

中国 195 - - 146 341 - 341

埃及 2 - 436 364 802 - 802

西班牙 2,090 10 70 1,935 4,105 (29) 4,076

美国 11,275 - 149 2,652 14,076 209 14,285

法国 - 529 2,575 12,948 16,052 185 16,237

香港 133 - - 1,121 1,254 7 1,261

以色列 - - - - - - -

意大利 - - 3,487 5,147 8,634 (43) 8,591

日本 1,085 - 1,463 2,137 4,685 (7) 4,678

黎巴嫩 - - - - - - -

波兰 - - 1,019 299 1,318 - 1,318

英国 - - - - - - -

俄罗斯 - - - - - - -

台湾地区 - - 9 3 12 - 12

土耳其 - - - - - - -

乌克兰 - - 118 925 1,043 - 1,043

其他主权国家 3,959 6 1,330 6,101 11,396 (10) 11,386

合计 18,770 657 11,104 36,664 67,195 360 67,555
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保险业务

对于保险业务，主权债务风险敞口按扣除减值后的净额列示，不考虑套期，并且对应于适用寿险特有的保险人与投保人之间分摊机制前的风险

敞口。

总敞口

(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

德国 310 311

沙特阿拉伯 - -

阿根廷 7 7

比利时 4,246 4,595

巴西 6 5

中国 1 -

埃及 - -

西班牙 7,976 7,776

美国 59 67

法国 36,415 36,286

香港 115 118

以色列 83 81

意大利 8,515 8,042

日本 131 144

黎巴嫩 - -

波兰 341 201

英国 7 3

俄罗斯 - -

台湾地区 - -

土耳其 8 8

乌克兰 3 3

其他主权国家 1,899 1,829

合计 60,122 59,476

3.3 市场风险
（参见"风险因素与风险管理 - 风险管理 - 市场风险"章节）

衍生工具：按剩余期限分析
衍生工具的市场价值按剩余合同期限明细。

套期保值衍生工具 - 资产公允价值
2025年12月31日

交易所交易衍生品与场外交易衍生品

市场价值合计(百万欧元) ≤1年 >1年且≤5年 >5年

利率类工具 1,541 4,855 7,832 14,228

货币类工具 276 7 - 283

其他工具 45 - - 45

小计 1,863 4,861 7,832 14,556

远期外汇交易 1,720 58 26 1,804

套期保值衍生工具公允价值合计 – 资产 3,583 4,919 7,858 16,360
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2024年12月31日

交易所交易衍生品与场外交易衍生品

市场价值合计(百万欧元) ≤1年 >1年且≤5年 >5年

利率类工具 2,919 5,842 8,158 16,919

货币类工具 99 29 49 176

其他工具 10 - - 10

小计 3,028 5,871 8,207 17,106

远期外汇交易 1,837 159 92 2,088

套期保值衍生工具公允价值合计 – 资产 4,865 6,030 8,298 19,194

套期保值衍生工具 - 负债公允价值
2025年12月31日

交易所交易衍生品与场外交易衍生品

市场价值合计(百万欧元) ≤1年 >1年且≤5年 >5年

利率类工具 2,498 6,150 13,721 22,369

货币类工具 154 41 - 195

其他工具 5 5 1 11

小计 2,657 6,196 13,722 22,575

远期外汇交易 936 97 52 1,085

套期保值衍生工具公允价值合计 – 负债 3,593 6,293 13,775 23,660

2024年12月31日

交易所交易衍生品与场外交易衍生品

市场价值合计(百万欧元) ≤1年 >1年且≤5年 >5年

利率类工具 3,443 7,282 15,486 26,210

货币类工具 126 128 127 380

其他工具 4 - - 4

小计 3,572 7,410 15,612 26,594

远期外汇交易 584 70 13 667

套期保值衍生工具公允价值合计 – 负债 4,156 7,479 15,626 27,261

交易性衍生工具 - 资产公允价值
2025年12月31日

交易所交易衍生品与场外交易衍生品

市场价值合计(百万欧元) ≤1年 >1年且≤5年 >5年

利率类工具 4,462 13,497 47,489 65,448

货币类工具和黄金 12,348 15,046 9,594 36,988

其他工具 3,449 7,889 2,502 13,840

小计 20,259 36,432 59,585 116,276

远期外汇交易 15,656 2,540 127 18,322

交易性衍生工具公允价值合计 – 资产 35,914 38,972 59,711 134,597
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2024年12月31日

交易所交易衍生品与场外交易衍生品

市场价值合计(百万欧元) ≤1年 >1年且≤5年 >5年

利率类工具 5,137 12,724 34,123 51,983

货币类工具和黄金 15,832 21,338 12,369 49,539

其他工具 6,743 6,491 2,972 16,206

小计 27,711 40,552 49,464 117,728

远期外汇交易 26,396 2,015 32 28,443

交易性衍生工具公允价值合计 – 资产 54,108 42,567 49,496 146,171

交易性衍生工具 - 负债公允价值
2025年12月31日

交易所交易衍生品与场外交易衍生品

市场价值合计(百万欧元) ≤1年 >1年且≤5年 >5年

利率类工具 4,375 15,337 40,876 60,588

货币类工具和黄金 9,501 12,505 7,850 29,856

其他工具 2,452 4,027 1,662 8,141

小计 16,328 31,869 50,388 98,585

远期外汇交易 15,288 2,508 316 18,112

交易性衍生工具公允价值合计 – 负债 31,616 34,377 50,703 116,697

2024年12月31日

交易所交易衍生品与场外交易衍生品

市场价值合计(百万欧元) ≤1年 >1年且≤5年 >5年

利率类工具 2,459 14,723 31,505 48,686

货币类工具和黄金 13,814 19,921 11,193 44,928

其他工具 3,104 2,313 1,703 7,121

小计 19,377 36,957 44,401 100,735

远期外汇交易 24,002 3,578 392 27,972

交易性衍生工具公允价值合计 – 负债 43,378 40,535 44,793 128,707

衍生工具：承诺金额

2025年12月31日 2024年12月31日

(百万欧元) 未偿名义总额 未偿名义总额

利率类工具 22,383,552 19,747,179

货币类工具和黄金 765,988 795,023

其他工具 287,513 267,708

小计 23,437,053 20,809,910

远期外汇交易 3,999,967 3,761,108

名义金额合计 27,437,020 24,571,019

外汇风险
（参见"风险因素与风险管理 - 风险管理 - 资产负债管理 - 外汇风险"章节）
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3.4 流动性与融资风险

（参见"风险因素与风险管理 - 风险管理 - 资产负债管理"章节）

按剩余期限划分的对信贷机构及对客户的贷款和应收款项

2025年12月31日

(百万欧元) ≤3个月 >3个月且≤1年 >1年且≤5年 >5年 无限期 总计

对信贷机构的贷款和应收款项（包括农法国业信贷内部交易） 90,664 77,428 295,622 106,796 - 570,510

对客户的贷款和应收款项（包括融资租赁） 133,015 64,068 202,612 168,409 742 568,845

总计 223,678 141,497 498,234 275,205 742 1,139,355

减值 (10,001)

对信贷机构及对客户的贷款和应收款项总额 1,129,354

2024年12月31日

(百万欧元) ≤3个月 >3个月且≤1年 >1年且≤5年 >5年 无限期 总计

对信贷机构的贷款和应收款项（包括法国农业信贷内部交易） 87,092 81,795 291,572 105,435 1 565,894

对客户的贷款和应收款项（包括融资租赁） 132,201 65,635 202,043 157,340 467 557,686

总计 219,292 147,430 493,616 262,775 468 1,123,581

减值 - - - - - (10,076)

对信贷机构及对客户的贷款和应收款项总额 1,113,504

按剩余期限划分的对信贷机构及对客户的债务

2025年12月31日

(百万欧元) ≤3个月 >3个月且≤1年 >1年且≤5年 >5年 无限期 总计

对信贷机构的债务（包括法国农业信贷内部交易） 90,115 12,624 67,883 15,390 - 186,012

对客户的债务 823,905 35,911 29,633 5,091 - 894,540

对信贷机构及对客户的债务总额 914,020 48,536 97,515 20,481 - 1,080,552

2024年12月31日

(百万欧元) ≤3个月 >3个月且≤1年 >1年且≤5年 >5年 无限期 总计

对信贷机构的债务（包括法国农业信贷内部交易） 87,359 11,171 68,302 11,586 - 178,418

对客户的债务 799,656 40,997 24,262 3,200 - 868,115

对信贷机构及对客户的债务总额 887,014 52,168 92,564 14,786 - 1,046,533
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债务证券和次级债务

(百万欧元)

2025年12月31日

≤3个月 >3个月且≤1年 >1年且≤5年 >5年 无限期 总计

债务证券

附息票据 - - - - - -

银行间证券 17 350 3,308 3,106 - 6,782

可转让债务证券 64,227 48,041 4,745 1,410 - 118,423

债券 6,813 12,455 71,484 62,612 - 153,364

其他债务证券 2,171 2,091 1,904 338 - 6,504

债务证券合计 73,229 62,937 81,441 67,466 - 285,073

次级债务

定期次级债务 716 4,121 12,988 8,123 - 25,947

无固定期限次级债务 - - - - - -

互助存款担保 - - - - 224 224

参与性证券及贷款 - - - - - -

次级债务合计 716 4,121 12,988 8,123 224 26,171

2024年12月31日

(百万欧元) ≤3个月 >3个月且≤1年 >1年且≤5年 >5年 无限期 总计

债务证券

附息票据 - - - - - -

银行间证券 772 106 2,495 2,849 - 6,222

可转让债务证券 77,032 40,842 4,496 820 - 123,189

债券 5,447 11,996 71,718 59,695 - 148,856

其他债务证券 2,185 2,113 1,129 815 - 6,243

债务证券合计 85,437 55,057 79,838 64,179 - 284,512

次级债务

定期次级债务 2,073 3,867 12,063 11,046 - 29,049

无固定期限次级债务 - - - - - -

互助存款担保 - - - - 224 224

参与性证券及贷款 - - - - - -

次级债务合计 2,073 3,867 12,063 11,046 224 29,273

按预期期限划分的已出具风险财务担保
所列金额对应于风险财务担保（即已减值或列入关注名单的担保）的预期被追索金额。

2025年12月31日

(百万欧元)
≤

3个月
>

3个月且≤1年
>

1年且≤5年
>

5年
无

限期 总计

出具的财务担保 70 285 - - - 355

2024年12月31日

(百万欧元) ≤3个月 >3个月且≤1年 >1年且≤5年 >5年 无限期 总计

出具的财务担保 70 253 325

衍生工具的合同到期日在附注3.3"市场风险"中列示。
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3.5 套期会计
（参见附注3.3"市场风险"以及"风险因素与风险管理 - 风险管理 - 资产负债管理"章节）

公允价值套期

公允价值套期用于修正因利率变动导致的固定利率金

融工具公允价值变动的风险。公允价值套期将固定利

率资产或负债转换为浮动利率资产或负债。

被套期项目主要是固定利率贷款、证券、存款和次级

债务。

现金流量套期
现金流量套期用于修正浮动利率金融工具产生的现金流变动相关

的风险。

现金流量套期主要包括贷款和存款的浮动利率套期。

国外货币净投资套期
国外货币净投资套期用于修正与子公司外币投资相关的汇率波动

固有风险。

套期保值衍生工具

2025年12月31日 2024年12月31日

市场价值
名义
金额

市场价值

名义金额（百万欧元） 正值 负值 正值 负值

公允价值套期 13,900 21,145 1,014,754 16,938 24,481 1,056,315

现金流量套期 2,332 2,428 165,421 2,183 2,632 136,230

国外业务净投资套期 128 87 6,739 73 148 6,560

套期衍生工具合计 16,360 23,660 1,186,914 19,194 27,261 1,199,105

集团根据其与利率组合公允价值套期相关的会计政策

与原则，应用了欧盟采纳的国际会计准则第39号（修

订版）。该准则允许将低息或免息的活期存款纳入此

类套期。

法国农业信贷银行在 2025 财年未记录任何与利率上升市场环

境相关的重大套期失 效。

套期保值衍生工具：按剩余期限分析（名义金额）
衍生工具的名义价值按剩余合同期限细分。

2025年12月31日

交易所交易衍生品与场外交易衍生品

名义金额(百万欧元) ≤1年 >1年且≤5年 >5年

利率工具 407,225 332,897 308,534 1,048,656

货币工具 9,150 902 (32) 10,020

其他工具 285 84 - 369

小计 416,660 333,883 308,502 1,059,045

远期外汇交易 92,173 27,123 8,572 127,869

套期保值衍生工具名义总额 508,833 361,006 317,074 1,186,914

2024年12月31日

交易所交易衍生品与场外交易衍生品

名义金额(百万欧元) ≤1年 >1年且≤5年 >5年

利率工具 435,725 338,020 300,547 1,074,291

货币工具 7,188 1,394 101 8,682

其他工具 222 2 - 224

小计 443,135 339,415 300,648 1,083,198

远期外汇交易 84,258 26,470 5,180 115,908

套期保值衍生工具名义总额 527,392 365,885 305,828 1,199,105

附注3.3"市场风险 - 衍生工具：按剩余期限分析"按剩余合同期限细分了套期保值衍生工具的市场价值。
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公允价值套期
套期保值衍生工具

2025年12月31日

账面金额 期间公允价值变动

（含期间套期终止） 名义金额(百万欧元) 资产 负债

公允价值套期

组织市场和场外市场 6,448 12,635 (621) 373,314

利率 6,303 12,474 (283) 344,269

外汇 145 154 (329) 28,963

其他 - 6 (10) 82

微观公允价值套期小计 6,448 12,635 (621) 373,314

金融工具组合利率风险公允价值套期 7,452 8,511 1,927 641,440

公允价值套期合计 13,900 21,145 1,306 1,014,754

2024年12月31日

账面金额 期间公允价值变动

（含期间套期终止） 名义金额(百万欧元) 资产 负债

公允价值套期

组织市场和场外市场 7,874 13,845 1,292 368,328

利率 7,263 13,780 846 332,322

外汇 610 65 445 36,006

其他 - - - -

微观公允价值套期小计 7,874 13,845 1,292 368,328

金融工具组合利率风险公允价值套期 9,065 10,636 (1,740) 687,987

公允价值套期合计 16,938 24,481 (448) 1,056,315

套期保值衍生工具公允价值的变动在利润表中的"以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融工具净收益（损失）"项下确认。
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被套期项目

2025年12月31日

现有套期 已终止套期
期间公允价值

套期调整

（含期间套

期终止）

微观套期

(百万欧元) 账面金额

其中：累计
公允价值
套期调整

待摊销的累计
公允价值套期

调整

可重分类至损益的以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的债

务工具 36,710 (391) - (127)

利率 36,578 (391) - (127)

外汇 132 - - -

其他 - - - -

按摊余成本计量的债务工具 115,737 (1,694) - (69)

利率 107,007 (1,724) - (109)

外汇 8,201 32 - 42
其他 529 (2) - (3)

资产项目公允价值套期合计 152,447 (2,085) - (196)

按摊余成本计量的债务工具 203,392 (4,326) - (804)

利率 196,943 (4,335) - (521)

外汇 6,449 8 - (274)

其他 - - - (10)

负债项目公允价值套期合计 203,392 (4,326) - (804)

2024年12月31日

现有套期 已终止套期
期间公允价值

套期调整
（含期间套

期终止）

微观套期

(百万欧元) 账面金额

其中：累计
公允价值
套期调整

待摊销的累计
公允价值套期

调整

可重分类至损益的以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的债

务工具 36,114 (322) - 545

利率 36,113 (322) - 545

外汇 - - - -

其他 - - - -

按摊余成本计量的债务工具 115,109 (1,620) - 1,184

利率 106,042 (1,577) - 1,228

外汇 9,067 (42) - (44)

其他 - - - -

资产项目公允价值套期合计 151,223 (1,942) - 1,730

按摊余成本计量的债务工具 201,810 (3,510) - 3,002

利率 185,711 (3,805) - 2,598

外汇 16,099 296 - 404

其他 - - - -

负债项目公允价值套期合计 201,810 (3,510) - 3,002

微观套期金融工具中被套期部分的公允价值在资产负债表的相关项目中确认。微观套期金融工具中被套期部分公允价值的变动在利

润表中的"以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融工具净收益（损失）"项下确认。
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宏观套期
(百万欧元)

2025年12月31日

账面金额

对已终止套期仍需

调整的累计公允价值

套期调整

可重分类至损益的以公允价值计量且其变动计入其他综合收益
的债务工具 86 -

按摊余成本计量的债务工具 381,304 4

资产-合计 381,390 4

按摊余成本计量的债务工具 242,821 (1)

负债-合计 242,821 (1)

宏观套期
(百万欧元)

2024年12月31日

账面金额

对已终止套期仍需

调整的累计公允价值

套期调整

可重分类至损益的以公允价值计量且其变动计入其他综合收益
的债务工具

1,085 -

按摊余成本计量的债务工具 388,689 7

资产-合计 389,774 7

按摊余成本计量的债务工具 286,332 -

负债-合计 286,332 -

宏观套期金融工具中被套期部分的公允价值在资产负债表的"利率套期组合的重估调整"项下确认。宏观套期金融工具中被套期部

分公允价值的变动在利润表中的"以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融工具净收益（损失）"项下确认。

套期会计产生的利得（损失）

2025年12月31日

净利润（套期会计产生的总利得（损失））

(百万欧元)

套期衍生工具公允

价值变动

（含套期终止）

被套期项目公允

价值变动

(含套期终止）
套

期无效部分

利率 1,644 (1,643) 1

外汇 (329) 316 (13)

其他 (10) 7 (3)

合计 1,306 (1,321) (15)

2024年12月31日

净利润（套期会计产生的总利得（损失））

(百万欧元)

套期衍生工具公允

价值变动

（含套期终止）

被套期项目公允

价值变动

(含套期终止）
套

期无效部分

利率 (894) 916 22

外汇 445 (448) (2)

其他 - - -

合计 (448) 468 20
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现金流量套期和国外业务净投资套期
套期保值衍生工具

2025年12月31日

账面金额 期间公允价值变动

（含期间套期终止） 名义金额(百万欧元) 资产 负债

现金流量套期

组织化市场和场外市场 2,072 1,274 (316) 122,390

利率 213 230 2 19,916

外汇 1,814 1,039 (318) 102,187

其他 45 5 - 287

小计-微观现金流量套期 2,072 1,274 (316) 122,390

金融工具组合利率风险现金流量套期 260 1,154 214 43,031

金融工具组合外汇风险现金流量套期 - - (2) -

小计-宏观现金流量套期 260 1,154 212 43,031

现金流量套期合计 2,332 2,428 (103) 165,421

国外业务净投资套期 128 87 255 6,738

2024年12月31日

账面金额 期间公允价值变动

（含期间套期终止） 名义金额(百万欧元) 资产 负债

现金流量套期

组织化市场和场外市场 1,804 1,068 201 95,919

利率 213 230 - 13,672

外汇 1,581 835 201 82,023

其他 10 4 - 224

小计-微观现金流量套期 1,804 1,068 201 95,919

金融工具组合利率风险现金流量套期 379 1,564 323 40,311

金融工具组合外汇风险现金流量套期 - - - -

小计-宏观现金流量套期 379 1,564 323 40,311

现金流量套期合计 2,183 2,632 524 136,230

国外业务净投资套期 73 148 (8) 6,560

套期保值衍生工具公允价值的变动在"直接计入权益的其他综合收益"中确认，套期关系无效部分在利润表的"以公允价值计量且

其变动计入当期损益的金融工具净收益（损失）"中确认。
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套期会计影响

2025年12月31日

可能重分类至损益
的其他综合收益

净利润（套期会计
损益）

(百万欧元)

期间确认的套期

有效部分

期间从其他综合

收益重分类至损

益的金额 套期无效部分

现金流量套期 - - -

利率 217 - (1)

外汇 (320) - -

其他 - - -

现金流量套期合计 (103) - (1)

国外业务净投资套期 256 - -

现金流量套期和国外业务净投资套期合计 153 - (1)

2024年12月31日

可能重分类至损益
的其他综合收益

净利润（套期会计
损益）

(百万欧元)

期间确认的套期

有效部分

期间从其他综合

收益重分类至损

益的金额 套期无效部分

现金流量套期 - - -

利率 324 - (1)

外汇 200 - -

其他 - - -

现金流量套期合计 524 - (1)

国外业务净投资套期 (8) - -

现金流量套期和国外业务净投资套期合计 516 - (1)

3.6 操作风险
（参见"风险因素与风险管理 - 风险管理 - 操作风险"章节）

3.7 资本管理与监管比率

法国农业信贷银行财务部门负责确保集团全球业务产生的流动

性及资本需求与其流动性及资本财务资源之间的充足性。它负

责监控法国农业信贷集团和法国农业信贷银行的审慎与监管比

率（偿付能力、流动性、杠杆率、处置）。为此，它制定原则

并确保整个集团拥有统一的财务管理系统。

关于资本管理和遵守国际会计准则第1号要求的监管比率的信
息，在"风险因素与风险管理"章节中列示。

集团对银行风险的管理由集团风险管理和常设控制部门负

责。该部门向负责法国农业信贷银行管理与控制的唯一副

首席执行官汇报，其任务是持续控制信用、金融和操作风

险。

根据国际财务报告准则第7号的要求，对这些流程的描述和

评论现已在管理层报告的"风险因素与风险管理"章节中呈

现。尽管如此，会计细目仍在财务报表中列示。
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附注 4 其他综合收益附注

4.1 利息收入和费用
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

按摊余成本计量的金融资产 46,645 53,690

银行间交易 8,749 12,228

法国农业信贷内部交易 11,304 13,428

客户交易 21,826 23,591

融资租赁 2,415 2,202

债务证券 2,351 2,241

以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产 5,889 5,121

银行间交易 - -

客户交易 - -

债务证券 5,889 5,121

套期工具应收应计利息 2,477 4,534

其他利息收入 122 99

利息及类似收入（1）（3） 55,133 63,444

按摊余成本计量的金融负债 (36,163) (43,793)

银行间交易 (4,563) (5,748)

法国农业信贷内部交易 (3,057) (3,554)

客户交易 (18,048) (23,199)

融资租赁 (608) (464)

债务证券 (9,575) (10,436)

次级债务 (312) (392)

套期工具应收应计利息 (3,477) (5,182)

其他利息费用 (184) (171)

利息及类似费用（2）（3） (39,825) (49,145)

(1) 包括 2025 年 12 月 31 日对已减值贷款（第三阶段）的 1.63 亿欧元利息（2024 年 12 月 31 日为 2.08 亿欧元）。

(2) 包括 2025 年 12 月 31 日金融资产负利息 0 百万欧元（2024 年 12 月 31 日 < 2500 万欧元）。

(3) 2024 年 12 月 31 日，14.48 亿欧元的收入和 8.01 亿欧元的费用本应分别分类为利息及类似收入和利息及类似费用。这些被记录在手续费及佣金收入和费用中（参见这些合并财务

报表附注 4.2）。此列报变更对 2024 年 12 月 31 日确认的收入没有影响。
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4.2 手续费及佣金收入和费用

2025年12月31日 2024年12月31日

(百万欧元) 收入 费用 净额 收入 费用 净额

银行间交易 58 (101) (42) 398 (95) 303

法国农业信贷内部交易 102 (41) 61 1,250 (853) 397

客户交易 2,034 (510) 1,524 1,771 (424) 1,347

证券交易 91 (315) (22
4) 52 (233) (181)

外汇交易 52 (38) 14 52 (42) 10

衍生工具及其他表外项目 396 (196) 200 352 (218) 134

支付工具及其他银行和金融服务 4,588 (2,009) 2,579 4,259 (1,650) 2,610

可转让证券集体投资计划、信托及类似业务管理 6,798 (1,910) 4,887 6,686 (1,940) 4,746

手续费及佣金收入和费用总计（1） 14,120 (5,121) 8,999 14,820 (5,454) 9,365

(1) 2024 年 12 月 31 日，手续费及佣金收入包括 14.48 亿欧元的收入和 8.01 亿欧元的收集利差费用，这些本应分别分类为利息及类似收入和利息及类似费用。此列报变更对

2024 年 12 月 31 日确认的收入没有影响。

资产汇集是来自客户交易、支付工具及其他银行和金融服务交易，以及管理可转让证券集体投资计划、信托及类似活动的手

续费及佣金收入的主要贡献者。

4.3 以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融工具净收益（损

失）

（1) 不包括发行人贷款利差对通过不可重分类权益计量的负债的影响。

(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

收到的股息 2,269 2,060

交易性资产/负债的未实现或已实现利得（损失） 3,060 (269)

以公允价值计量且其变动计入当期损益的权益工具的未实现或已实现利得（损失） 2,339 (585)

不满足"SPPI"测试条件的债务工具的未实现或已实现利得（损失） 4,148 4,030

根据定义以公允价值计量且其变动计入当期损益的其他债务工具的未实现或已实现利得（损失） (100) (17)

资产支持单位连结合同的净收益（损失） 4,824 5,480

指定为以公允价值计量且其变动计入当期损益的资产/负债的未实现或已实现利得（损失）（1） (3,739) (2,722)

外汇交易及类似金融工具净收益（损失）（不包括国外业务净投资套期的利得或损失） 2,540 4,934

套期会计产生的利得（损失） (15) 19

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融工具净收益（损失） 15,327 12,929
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套期会计产生的净收益（损失）分析：

2025年12月31日

(百万欧元) 利得 损失 净额

公允价值套期 6,452 (6,465) (13)

归属于被套期风险的被套期项目公允价值变动 3,903 (3,295) 608

套期衍生工具公允价值变动（含套期终止） 2,549 (3,170) (621)

现金流量套期 - - -

套期衍生工具公允价值变动-无效部分 - - -

国外业务净投资套期 - - -

套期衍生工具公允价值变动-无效部分 - - -

金融工具组合利率风险公允价值套期 12,928 (12,929) (1)

被套期项目公允价值变动 5,942 (7,871) (1,929)

套期衍生工具公允价值变动 6,986 (5,058) 1,927

金融工具组合利率风险现金流量套期 - (1) (1)

套期工具公允价值变动-无效部分 - (1) (1)

套期会计产生的总利得（损失） 19,380 (19,395) (15)

2024年12月31日

(百万欧元) 利得 损失 净额

公允价值套期 6,618 (6,599) 19

归属于被套期风险的被套期项目公允价值变动 2,600 (3,873) (1,273)

套期衍生工具公允价值变动（含套期终止） 4,018 (2,726) 1,292

现金流量套期 - - -

套期衍生工具公允价值变动-无效部分 - - -

国外业务净投资套期 - - -

套期衍生工具公允价值变动-无效部分 - - -

金融工具组合利率风险公允价值套期 14,282 (14,281) 1

被套期项目公允价值变动 9,432 (7,691) 1,741

套期衍生工具公允价值变动 4,850 (6,590) (1,740)

金融工具组合利率风险现金流量套期 - (1) (1)

套期工具公允价值变动-无效部分 - (1) (1)

套期会计产生的总利得（损失） 20,900 (20,881) 19

按关系类型（公允价值套期、现金流量套期等）划分的套期会计利得（损失）详情见附注 3.5"套期会计"。

4.4 以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融工具净收益

（损失）

(百万欧元） 2025年12月31日 2024年12月31日
以公允价值计量且其变动计入其他综合收益（随后可能重分类至损益）的债务工具净收益（损）(1)

(713) (506)

以公允价值计量且其变动计入其他综合收益（随后不会重分类至损益）的权益工具报酬（股息）(2)
291 170

以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融工具净收益（损失） (422) (336)

(1) 不包括附注 4.9"风险成本"中提及的已减值债务工具（第三阶段）处置产生的已实现利得或损失。

(2) 包括 1300 万欧元来自以公允价值计量且其变动计入其他综合收益（不可重分类至损益）且在财政年度内终止确认的权益工具的股息（2024 年 12 月 31 日为 3300 万欧元）
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4.5 按摊余成本计量的金融资产终止确认产生的净利得（损失）

(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

债务证券 24 38

对信贷机构的贷款和应收款项 - -

对客户的贷款和应收款项 - 1

终止确认按摊余成本计量的金融资产产生的利得 24 39

债务证券 (74) (158)

对信贷机构的贷款和应收款项 - -

对客户的贷款和应收款项 (7) (4)

终止确认按摊余成本计量的金融资产产生的损失 (81) (163)

终止确认按摊余成本计量的金融资产产生的净收益（损失）（1） (57) (124)

(1)不包括附注 4.9"风险成本"中提及的已减值债务工具（阶段 3）终止确认产生的已实现利得或损失。

4.6 其他活动净收入（费用）

(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

非经营用固定资产利得（损失） 210 301

投资性房地产净收入 137 (92)

其他净收入（费用） 334 131

其他活动相关收入（费用） 681 340

4.7 其他活动净收入（费用）

2025年12月31日 2024年12月31日

（百万欧元）

营业费用(1)

(a)

与保险合同相关的费用

（从收入中扣减）

(b)

本期营业

费用合计

(c)=(a)+(b)

营业费用
(1)(a)

与保险合同相关的费用

（从收入中扣减）

(b)

本期营业

费用合计

(c)=(a)+(b)

员工费用 (10,160) (111) (10,270) (9,564) (94) (9,657)

除所得税、工资相关税费及监管缴费外的税费 (447) (63) (510) (493) (48) (541)

外部服务及其他营业费用 (4,541) (673) (5,214) (4,425) (584) (5,009)

保险合同分销产生的费用 862 (862) - 832 (832) -

营业费用合计 (14,285) (1,709) (15,994) (13,650) (1,558) (15,208)

(1) 对应利润表中“营业费用”项目的金额。



法国农业信贷银行合并财务报表
合并财务报表附注

677法国农业信贷银行 | 2025年通用注册文件参考第1064页的术语表，了解技术术语的定义。

6

支付给法定审计师的费用

按事务所和业务类型划分，由完全合并的法国农业信贷银行公司支付给法定审计师的费用在 2025 年明细如下：

法国农业信贷银行法定审计师委员会：

(百万欧元，不含税)
普华永道

(1)
富睿玛泽

(1)

2025年总计2025 2024 2025 2024

法定审计、认证、审阅个体及合并财务报表 18.47 19.75
14.65

12.94 33.12

发行人 2.43 2.29
1.72

1.54 4.15

完全合并子公司 16.04 17.46
12.93

11.40 28.97

可持续发展信息认证（CSRD） 1.55 1.54 1.21 1.19 2.76

发行人 0.70 0.70 0.61 0.62 1.31

完全合并子公司 0.85 0.84 0.60 0.57 1.45

非审计服务 7.38 9.69 2.80 1.99 10.18

发行人 1.40 1.96 0.44 0.50 1.84

完全合并子公司 5.98 7.73 2.36 1.49 8.34

合计 27.40 30.98 18.66 16.12 46.06

(1)合并主体的法定审计师（子集团负责人）。

支付给法国农业信贷银行法定审计师普华永道审计

（PricewaterhouseCoopers Audit ） 的费用总额

（出现在本财政年度合并利润表中）为 1330 万欧元，

其中 950 万欧元用于认证法国农业信贷银行及其子

公司的财务报表，120 万欧元用于认证法国农业信贷

银行及其子公司的可持续发展信息（CSRD），260

万欧元用于财务报表和 CSRD 认证以外的服务（安

慰函、商定程序、责任声明、咨询等）。

支 付 给 法 国 农 业 信 贷 银 行 法 定 审 计 师 富 睿 玛 泽 公 司

（ Forvis Mazars SA） 的费用总额（出现在本财政年度

合并利润表中）为 1170 万欧元，其中 900 万欧元用于

认证法国农业信贷银行及其子公司的财务报表，120 万

欧元用于认证法国农业信贷银行及其子公司的可持续发展

信息（CSRD），150 万欧元用于财务报表和 CSRD 认

证以外的服务（安慰函、商定程序、责任声明、咨询等）。

4.8 不动产、厂房和设备及无形资产的折旧、摊销和减值
2025年12月31日 2024年12月31日

（百万欧元）

折旧、摊销和
减值（1）

(a)

保险相关费用
（从收入中扣除）

（b）

折旧、摊销和
减值总计（3）

(c)=(a)+(b)
折旧、摊销和

减值（1）(a)

保险相关费用
（从收入中扣除）

（b）

折旧、摊销和
减值总计（3）

(c)=(a)+(b)

折旧和摊销 (1,319) (81) (1,400) (1,249) (57) (1,306)

不动产、厂房和设备（1） (747) (6) (753) (722) (6) (728)

无形资产 (572) (75) (647) (527) (51) (578)

减值损失（转回） (24) - (24) 4 (1) 3

不动产、厂房和设备（2） (14) - (14) (3) - (3)

无形资产 (10) - (10) 7 (1) 6

不动产、厂房和设备及无形资产的折旧、摊

销和减值 (1,343) (81) (1,424) (1,245) (58) (1,303)

(1) 包括 2025 年 12 月 31 日确认的 3.79 亿欧元使用权摊销（2024 年 12 月 31 日为 3.62 亿欧元）。
(2) 包括 2025 年 12 月 31 日确认的使用权减值增加（转回）0 百万欧元（2024 年 12 月 31 日为 100 万欧元）。
(3) 金额对应利润表中的"不动产、厂房和设备及无形资产的折旧、摊销和减值"项目。
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4.9 风险成本
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

履约资产（第一阶段或第二阶段）减值费用净额（A） 105 (296)

第一阶段：按12个月预期信用损失计量的损失准备 55 (105)

以公允价值计量且其变动计入其他综合收益（可重分类至损益）的债务工具 - (6)

按摊余成本计量的债务工具 14 (53)

签字承诺 40 (47)

第二阶段：按整个存续期预期信用损失计量的损失准备 51 (191)

以公允价值计量且其变动计入其他综合收益（可重分类至损益）的债务工具 (4) (5)

按摊余成本计量的债务工具 78 (102)

签字承诺 (23) (84)

信用减值资产（第三阶段）减值费用净额（B） (1,666) (1,440)

以公允价值计量且其变动计入其他综合收益（可重分类至损益）的债务工具 - 13

按摊余成本计量的债务工具 (1,711) (1,381)

签字承诺 45 (71)

其他资产（C） (3) (3)

风险及费用（D） (142) 10

减值损失和准备费用净额（E）=(A)+(B)+(C)+(D) (1,705) (1,729)

以公允价值计量且其变动计入其他综合收益（可重分类至损益）的已减值债务工具处置的已实现利得（损失） - (11)

按摊余成本计量的已减值债务工具的已实现利得（损失） 14 (8)

非减值贷款及坏账损失 (458) (286)

核销贷款和应收款项的收回 245 260

按摊余成本确认 245 260

按可能重分类至损益的其他综合收益确认 - -

重组贷款折价 (19) (30)

签字承诺损失 (2) (2)

其他损失 (48) (45)

其他利得 - -

风险成本 (1,973) (1,850)

4.10 其他资产净收益（损失）
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

经营中使用的不动产、厂房和设备及无形资产 4 20

处置利得 14 44

处置损失 (10) (24)

合并股权投资处置利得或损失 452 (1)

处置利得 453 -

处置损失 - (1)

合并交易净收入（费用） (5) (23)

其他资产净收益（损失） 451 (4)
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4.11 所得税
所得税费用

(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

当期所得税费用
(1) (2)

(1,643) (1,718)

递延所得税费用 (706) (753)

所得税费用合计 (2,349) (2,472)
(1) 与第二支柱 – 全球反税基侵蚀规则相关的附加税估计金额在 2025 年不重大。
(2) 包括根据 2025 年财政法案的 2.53 亿欧元特殊贡献（该金额包括根据集团税务制度协议在集团内部分配的方法）。

2025 年财政法案引入了一项对大型企业利润的特殊贡献。该贡

献适用于 2024 或 2025 年收入超过 10 亿欧元或 30 亿欧元的

企业，设有不同的门槛。

对于收入在 10 亿至 30 亿欧元之间的相关纳税人，特殊贡献率

为 20.6%；对于收入超过 30 亿欧元的纳税人，特殊贡献率为

41.2%。收入低于 10 亿欧元的纳税人无需缴纳此项贡献。

计算此项特殊贡献还有特定的基础，即找到应缴贡献的财政年度

（2025 年）和前一个财政年度（2024 年）的应付公司所得税（不包

括 3.3% 的利润社会附加税）的平均值。

此外，一项税务集团协议规定了此项特殊贡献的分配和支付规则。

截至 2025 年 12 月 31 日确认的特殊贡献为 1.47 亿欧元，其中 1.02

亿欧元对应 2024 财年。

理论税率与实际税率的调节
截至 2025 年 12 月 31 日

(百万欧元) 基数 税率 税额

税前利润、商誉减值、终止经营业务及权益法核算实体分享的净利润 10,930 25.83% (2,823)

永久性差异的影响 (2.85%) 312

外国子公司不同税率的影响 0.91% (99)

当年亏损、使用税务亏损结转及暂时性差异的影响 (0.13%) 14

降低税率的影响 (2.31%) 253

税率变动的影响 - -
其他项目的影响 0.05% (6)

实际税率和所得税费用 21.50% (2,349)

理论税率是法国 2025 年 12 月 31 日对应税利润的标准税率（包括附加社会贡献）。整个特殊贡献（以及相关集团税务制度

协议的影响）已在"其他项目的影响"行中确认。

截至 2024 年 12 月 31 日

(百万欧元) 基数 税率 税额

税前利润、商誉减值、终止经营业务及权益法核算实体分享的净利润 10,431 25.83% (2,694)

永久性差异的影响 (1.59%) 166

外国子公司不同税率的影响 1.27% (132)

当年亏损、使用税务亏损结转及暂时性差异的影响 0.04% (4)

降低税率的影响 (0.71%) 74

税率变动的影响 - -
其他项目的影响 (1.13%) 118

实际税率和所得税费用 23.71% (2,472)

理论税率是法国 2024 年 12 月 31 日对应税利润的标准税率（包括附加社会贡献）。
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4.12 其他综合收益变动
期间确认的收入和费用明细如下：

(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

随后可能重分类至损益的税后净额其他综合收益

折算调整利得和损失 (1,331) 488

期间重估调整 (1,331) 488

重分类至损益 - -

其他变动 - -

可能重分类至损益的债务工具的其他综合收益 (1,618) (587)

期间重估调整 (2,332) (1,093)

重分类至损益 713 506

其他变动 - -

套期保值衍生工具利得和损失 (105) 532

期间重估调整 (105) 532

重分类至损益 - -

其他变动 - -

确认在其他综合收益中且将重分类至损益的保险财务收入或费用 2,042 407

确认在持有的再保险合同相关其他综合收益中且将重分类至损益的保险财务收入或费用 (37) (5)

权益法核算实体的可能重分类至损益项目的税前其他综合收益 (225) (31)

不包括权益法核算主体的可能重分类至损益项目相关的所得税 (85) (83)

与权益法核算实体的可能重分类至损益项目相关的所得税 - -

来自终止经营业务的可能重分类至损益项目的其他综合收益 - -

随后可能重分类至损益的税后净额其他综合收益 (1,360) 722

随后不会重分类至损益的税后净额其他综合收益

离职后福利的精算利得和损失 49 39

归属于自身信用风险变动的金融负债其他综合收益 (234) (365)

期间重估调整 (212) (350)

重分类至储备 (22) (15)

其他变动 - -

不会重分类至损益的权益工具其他综合收益 276 117

期间重估调整 267 250

重分类至储备 9 (132)

其他变动 - -

直接在不会重分类至损益的其他综合收益中确认的保险财务收入或费用 (166) (82)

权益法核算主体的不会重分类至损益项目的税前其他综合收益 354 1

与不包括权益法核算主体的不会重分类至损益项目相关的所得税 24 48

与权益法核算主体的不会重分类至损益项目相关的所得税 - -

来自终止经营业务的不会重分类至损益项目的其他综合收益 - -

随后不会重分类至损益的税后净额其他综合收益 303 (242)
税后净额其他综合收益 (1,057) 479

其中：集团份额 (1,026) 465
其中：非控制性权益 (31) 14
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附注 5 经营分部
经营分部的定义
根据国际财务报告准则第8号，披露的信息基于执行委员会用

于管理法国农业信贷银行、评估业绩以及就分配给已识别经

营分部的资源做出决策的内部报告。

根据内部报告的经营分部由集团的业务线组成。

截至 2025 年 12 月 31 日，法国农业信贷银行的业务活动组

织为六个经营分部：

· 以下五个业务线：

· 资产管理,

· 大型客户,

· 专业金融服务,

· 法国零售银行 - 里昂信贷银行,

· 国际零售银行；

· 以及公司中心。

业务线介绍

资产汇集
该业务线汇集了：

· 法国农业信贷银行保险公司集团的保险活动，通过以下三

个业务线，在法国和国外支持客户生活的每个阶段，并覆

盖其所有财产与意外险和人寿保险需求：

· 储蓄与退休

· 死亡与残疾/债权人/团体保险

· 财产与意外险；

· 东方汇理资产管理投资解决方案的资产管理活动，通过传

统或实物资产的主动和被动管理，为个人客户在欧洲、亚

洲和美洲提供全方位的储蓄和投资解决方案。该产品辅以

涵盖整个储蓄价值链的技术服务和工具；

· 以及主要由东方汇理财富管理集团子公司开展的财富管理

活动。(东方汇理财富管理公司（瑞士）, 东方汇理财富管

理（欧洲）, CFM Indosuez和Degroof Petercam).

大型客户
大型客户部门包括企业和投资银行，本身由两个主要业务
线组成（大部分由东方汇理银行执行），以及由东方汇理
信托有限公司执行的机构及发行人资产服务：
· 融资活动：包括在法国和国际上的公司银行和结构性融资。

结构性融资包括发起、构建和融资通常由实物资产（飞机、

船舶、办公楼、商品等）以及复杂和结构性信贷工具担保

的投资交易；

· 资本市场和投资银行活动：汇集了资本市场活动（国库、

外汇、利率衍生品、债券市场）和投资银行活动（并购咨

询和一级股权咨询）；

· 机构投资者和发行人的资产服务：东方汇理信托银行提供

托管和存管服务，东方汇理信托基金管理提供基金管理服

务，Uptevia提供发行人服务。

专业金融服务

专业金融服务包括为法国和国外的个人客户、企业、农民和地方当
局提供金融产品和服务的集团实体。这些是：
· 围绕法国农业信贷银行个人金融与出行金融（Sofinco，以及代

表地区银行和 里昂信贷银行管理消费金融活动），通过其国际

子公司或合作伙伴（Agos、Creditplus Bank、Credibom、

Sofinco Spain、广汽汇理金融、广汽汇理租赁、Wafasalaf）

以及泛欧机构提供消费金融、汽车租赁和出行解决方案的公司，

以及致力于出行业务的实体：法国农业信贷汽车银行和Leasys

与Stellantis 的长期租赁合资企业）；

· 面向企业的专业金融服务，如保理和租赁融资（法国农业信贷

租赁与保理集团、欧洲租赁基金股份公司），以及专门针对能

源和地区、企业、地方当局和农民（能源转型参与者）的融资。

法国零售银行 - 里昂信贷银行
里昂信贷银行是一个在城区拥有强大影响力的法国零售银行网络。
它组织为四个公司业务线：面向个人客户的零售银行、面向小型企
业的零售银行、私人银行和企业银行。
里昂信贷银行提供全方位的银行产品和服务，以及资产管理、保险
和财富管理产品。

国际零售银行
该业务线包括主要参与零售银行的国际子公司。
这些子公司主要位于欧洲：意大利的法国农业信贷意大利子行、波
兰的法国农业信贷银行波兰子行，以及在乌克兰，还有地中海地区
的法国农业信贷银行埃及子行。
国际消费金融、租赁和保理子公司（法国农业信贷个人金融与出行
金融、法国农业信贷租赁与保理及波兰的欧洲租赁基金股份公司等
的子公司）不包括在本分部中，而是包含在"专业金融服务"中，但
意大利的 Calit 除外，它属于国际零售银行分部。

公司中心
该分部涵盖四种活动：

· 法国农业信贷银行的中心机构职能、资产负债管理、与收购子

公司或股权投资相关的债务管理以及法国农业信贷银行的税务

整合净影响；

· 私募股权业务的结果以及各种其他法国农业信贷银行公司的结

果（特别是CA Immobilier、UNI-MÉDIAS、Foncaris、

BforBank 等）；

· 服务公司（包括 IT 和支付公司(CA-GIP和CAPS)）以及房地产

公司的结果；

· 能源转型咨询服务，围绕通过直接分销生产和供应脱碳电力，

以及能源转型建议和解决方案（Crédit Agricole Transitions

& Énergies）。

该分部还包括与集团内部交易相关的技术和波动性影响。
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5.1 经营分部信息
经营分部之间的交易按公平原则进行。

分部资产根据每个经营分部的资产负债表要素确定。

截至 2025 年 12 月 31 日

(百万欧元) 资产汇集 大型客户 专业金融服务

法国零售银行–

里昂信贷银行 国际零售银行公司中心（1） 总计

收入 8,000 8,883 3,539 3,945 4,027 (315)
28,0
79

经营费用 (3,747) (5,171) (1,829) (2,524) (2,175) (182) (15,
628)

营业毛利 4,253 3,712 1,710 1,421 1,852 (497) 12,451

风险成本 (38) (127) (1,076) (410) (332) 10 (1,973)

营业利润 4,215 3,585 634 1,011 1,520 (487) 10,478

权益法核算主体分享的净利润 201 29 (84) - - (673) (527)

其他资产净收益（损失） 451 (1) (3) 4 - - 451

商誉价值变动 - - - - - - -

税前利润 4,867 3,613 547 1,015 1,520 (1,160) 10,402

所得税费用 (1,052) (827) (123) (321) (431) 405 (2,349)

终止经营业务净利润 - - - - - - -

净利润 3,815 2,786 424 694 1,089 (755) 8,053

非控制性权益 583 51 92 31 213 9 979

集团份额净利润 3,232 2,735 332 663 876 (764) 7,074

（1）保险活动在法国农业信贷银行层面合并时的"内部利润"相关影响已在公司中心业务线中确认。调整保险合同分销中发生的成本的影响为：收入 -8.62 亿欧元，经营

费用 8.62 亿欧元。

2025 年 12 月 31 日

(百万欧元) 资产汇集 大型客户 专业金融服务

法国零售银行–

里昂信贷银行 国际零售银行 公司中心 总计

分部资产

其中：权益法核算的投资 1,526 372 1,475 - - 3,768 7,140

其中：商誉 8,501 1,575 1,400 4,161 769 - 16,406

总资产 621,653 1,449,904 147,924 213,298 93,679 (152,151) 2,374,307
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2024年12月31日

(百万欧元) 资产汇集 大型客户 专业金融服务

法国零售银行–

里昂信贷银行 国际零售银行

公司中心
（1） 总计

收入 7,648 8,651 3,520 3,872 4,059 (569) 27,181

经营费用 (3,365) (5,039) (1,780) (2,448) (2,148) (115) (14,895)

营业毛利 4,283 3,612 1,740 1,424 1,911 (684) 12,286

风险成本 (29) (117) (959) (373) (313) (59) (1,850)

营业利润 4,254 3,495 781 1,051 1,598 (743) 10,436

权益法核算主体分享的净利润 123 27 125 - - (82) 194

其他资产净收益（损失） (22) 1 (12) 5 - 24 (4)

商誉价值变动 - - - - - - -

税前利润 4,355 3,523 894 1,056 1,598 (801) 10,626

所得税费用 (973) (883) (187) (229) (535) 335 (2,472)

终止经营业务净利润 - - - - - - -

净利润 3,382 2,640 707 827 1,063 (466) 8,154

非控制性权益 506 192 82 37 227 23 1,067

集团份额净利润 2,876 2,448 625 790 836 (489) 7,087

(1) 保险活动在法国农业信贷银行层面合并时的"内部利润"相关影响已在公司中心业务线中确认。调整保险合同分销中发生的成本的影响为：收入 -8.32 亿欧元，经营费

用 8.32 亿欧元。

2024年12月31日

(百万欧元) 资产汇集 大型客户 专业金融服务

法国零售银行–

里昂信贷银行 国际零售银行 公司中心 总计

分部资产

其中：权益法核算的投资 617 345 1,498 - - 468 2,928

其中：商誉 8,360 1,550 1,422 4,161 770 - 16,263

总资产 587,702 1,354,627 158,017 211,280 92,416 (94,261) 2,309,782

5.2 按地理区域划分的分部信息
分部资产和业绩的地理分析基于业务会计入账的地点。

2025年12月31日 2024年12月31日

(百万欧元)

集团份额净

利润 其中：收入 分部资产 其中：商誉

集团份额

净利润 其中：收入 分部资产 其中：商誉

法国（包括海外省及海外领地） 1,546 13,390 1,829,712 9,685 2,974 12,889 1,786,511 9,946

意大利 2,590 5,575 162,237 1,357 1,392 5,408 160,359 1,285

其他欧盟国家 930 4,200 111,909 4,039 983 4,005 109,931 3,822

其他欧洲国家 492 1,773 45,918 1,265 418 1,698 42,609 1,145

北美-1 705 1,483 76,969 - 648 1,667 85,011 -

中南美洲 61 84 2,363 - 19 52 2,161 -

非洲和中东 110 291 6,727 12 113 314 4,980 13

亚太地区（不包括日本） 505 962 45,092 30 440 877 38,299 32

日本 135 321 93,381 18 99 272 79,922 20

合计
7,074 28,079 2,374,307 16,406 7,087 27,181 2,309,782 16,263

(1) 2024 年，涉及根据国际财务报告准则第5号将东方汇理资管美国资产重分类为持有待售，作为东方汇理资管与VICTORY CAPITAL协议的一部分（参见附注 2）。
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5.3 保险特定特征
保险公司的利润

(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

保险收入 15,402 14,015

保险服务费用 (12,521) (11,093)

持有的再保险合同相关的收入或费用 (150) (166)

保险服务业绩 2,731 2,756

其他活动收入或收益 99 71

投资收入 9,562 8,313

投资费用 (1,023) (1,285)

投资处置利得（损失）扣除减值及摊销转回 (646) (385)

以公允价值计量且其变动计入当期损益的投资公允价值变动 7,701 6,404

投资减值变动 (43) (49)

投资收入净额 15,549 12,998

保险财务收入或费用 (15,072) (12,581)

持有的再保险合同相关的保险财务收入或费用 41 49

无酌情参与特征的投资合同价值变动 (77) (191)

财务净收入 441 275

其他经营收入（费用） (424) (369)

其他经营收入（费用） (24) (18)

营业利润 2,824 2,715

融资费用 (262) (215)

所得税费用 (561) (572)

终止经营业务净利润 - -

合并净利润 2,000 1,928

其中：非控制性权益 8 44

其中：集团份额净利润 1,992 1,884

保险收入
期间确认的保险收入明细如下表所示：

(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

剩余保险责任负债变动 7,181 6,649

期间发生的保险服务费用 4,280 3,865

非金融风险调整变动 275 287

因期间转让保险合同服务而在损益中确认的合同服务边际 2,635 2,503

其他金额（包括保费收入的经验调整） (9) (6)

与收回保险获取现金流相关的保费部分的分配 1,460 1,281

非采用保费分配法计量的合同的保险收入 8,641 7,930

采用保费分配法计量的合同的保险收入 6,814 6,160

保险收入 15,455 14,090

其中：采用修正追溯法计量的保险合同 5,185 5,533

采用公允价值法计量的保险合同 - -
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保险财务收入或费用

下表列示了期间内在损益和其他综合收益中确认的保险财务收入或费用及投资净收入总额的明细:

(百万欧元)

2025年12月31日 2025年12月31日

具有直接参

与特征的保

险合同

其他合同

及自有特

征 总计

具有直接参

与特征的保

险合同

其他合同

及自有特

征 总计

资产投资回报 12,784 862 13,646 11,807 802 12,609

在损益中确认的投资收入净额 14,527 789 15,316 12,149 730 12,879

投资收入 8,669 614 9,282 7,441 594 8,035

投资费用 (885) (75) (960) (990) (146) (1,136)

投资处置利得和损失（扣除减值及摊销转回） (593) (53) (646) (354) (31) (385)

以公允价值计量且其变动计入当期损益的投资公允价值变动 7,381 302 7,683 6,101 313 6,414

投资减值变动 (45) 2 (43) (49) - (49)

在其他综合收益中确认的投资利得和损失 (1,743) 73 (1,670) (342) 72 (270)

以公允价值计量且其变动计入其他综合收益（将重分类至损益）的债务工具利得和损失 (1,917) 8 (1,909) (421) 98 (323)

以公允价值计量且其变动计入其他综合收益（不会重分类至损益）的权益工具利得和损失
174 65 239 79 (26) 53

保险财务收入或费用 (12,950) (242) (13,192) (11,955) (257) (12,212)

在损益中确认的保险财务收入或费用 (14,758) (273) (15,031) (12,304) (228) (12,532)

签发的保险合同在损益中确认的保险财务收入或费用 (14,758) (314) (15,072) (12,304) (277) (12,581)

折现率转回的影响 - (292) (292) - (335) (335)

利率及其他财务假设变动的影响 - 44 44 - 35 35

具有直接参与特征的合同的保险财务收入或费用
(12,950) - (12,950) (11,955) - (11,955)

分拆选择权 (1,808) (66) (1,874) (349) 23 (326)

应用风险缓释选择权在损益中确认的金额 - - - - - -

在损益中确认的签发的保险合同账面金额变动的汇兑差额 - - - - - -

持有的再保险合同在损益中确认的保险财务收入或费用 - 41 41 - 49 49

折现率转回的影响 - 45 45 - 54 54

利率及其他财务假设变动的影响 - (40) (40) - (10) (10)

分拆选择权 - 36 36 - 5 5

在损益中确认的持有的再保险合同账面金额变动的汇兑差额 - - - - - -

在其他综合收益中确认的保险财务收入或费用 1,808 31 1,839 349 (29) 320

签发的保险合同在其他综合收益中确认的保险财务收入或费用
1,808 68 1,876 349 (24) 325

在其他综合收益中确认的将重分类至损益的保险财务收入或费用
1,974 68 2,042 431 (24) 407

在其他综合收益中确认的不会重分类至损益的保险财务收入或费用
(166) - (166) (82) - (82)

持有的再保险合同在其他综合收益中确认的保险财务收入或费用 - (37) (37) - (5) (5)

持有的再保险合同相关在其他综合收益中确认的保险财务收入或费用 - (37) (37) - (5) (5)

无酌情参与特征的投资合同价值变动 - (77) (77) - (191) (191)
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具有直接参与特征的保险合同的基础金融资产的构成和公允价值如下表所示：

(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

投资性房地产 8,878 9,464

金融投资 286,427 271,495

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产（不包括单位连结） 116,220 109,144

交易性金融资产 - -

其他以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 116,220 109,144

以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产 169,642 161,824

可能重分类至损益的以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的债务工具 167,692 159,847

不会重分类至损益的以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的权益工具 1,950 1,977

按摊余成本计量的金融资产 565 527

贷款和应收款项 565 527

债务证券 - -

单位连结金融投资 113,795 101,674

衍生工具及分离的嵌入衍生工具 319 470

对联营企业和合营企业的投资 - -

具有直接参与特征的保险合同的基础项目总计 409,419 383,103

保险和再保险合同
签发的保险合同和持有的再保险合同组合的账面金额，按其资产负债表中的位置细分，并根据其组成部分详细列示，如

下表所示：

(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

签发的保险合同 388,306 362,852

签发的保险合同形成的资产 (49) (10)

剩余保险责任 (56) (492)

已发生赔款 7 482

保险获取现金流资产 - -

签发的保险合同形成的负债 388,355 362,862

剩余保险责任 376,337 352,002

已发生赔款 12,018 10,860

保险获取现金流资产 - -

持有的再保险合同 (1,047) (951)

持有的再保险合同形成的资产 (1,155) (1,021)

剩余保险责任 (444) (236)

已发生赔款 (711) (785)

持有的再保险合同形成的负债 108 70

剩余保险责任 107 71

已发生赔款 1 (1)

无酌情参与特征的投资合同（1） 2,957 3,170

(1) 无酌情参与特征的投资合同归类为以公允价值计量且其变动计入当期损益的负债。

国际财务报告准则第17号适用范围内的合同的期初和期末

余额调节表如下所示。

这些调节表显示了签发的保险合同和持有的再保险合同的

账面净额在期间内如何因现金流以及在损益和其他综合收

益中确认的收入和费用而变化。

第一次调节（按负债类型）分别分析了剩余保险责任负债

的变动和已发生赔款负债的变动，并将这些变动与利润表

及直接计入权益的净利润和其他综合收益表的项目进行调

节。

第二次调节（按合同的计量组成部分）对于非采用保费分

配法计量的合同，分别分析了预期未来现金流现值估计、

非金融风险调整和合同服务边际的变动
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按负债类型划分的签发的保险合同账面金额期初与期末余额调节表

（百万欧元）

2025年12月31日 2024年12月31日

剩余承保责任负债 已发生索赔负债 剩余承保责任负债 已发生索赔负债

排除损
失部分

损失部
分

剩余承
保责任
负债合

计

未采用
保费分
配法计
量的合

同

采用保费分配法计量的合同

合计
排除损
失部分

损失部
分

剩余承
保责任
负债合

计

未采用
保费分
配法计
量的合

同

采用保费分配法计量的合同

合计

未来现
金流量
现值的
估计

非金融
风险的
风险调

整

采用保费
分配法计
量的合同

总额

已发生
索赔负
债合计

未来现
金流量
现值的
估计

非金融
风险的
风险调

整

采用保费
分配法计
量的合同

总额

已发生
索赔负
债合计

已签发保险合约的期初

净账面金额
351,373 137 351,510 5,354 5,830 158 5,988 11,342 362,852 337,108 164 337,272 5,575 5,461 144 5,605 11,180 348,452

期初已签发保险合约组

合的账面金额（资产） (492) (492) 482 - - - 482 (10) - - - - - - - - -

期初已签发保险合约组

合的账面金额（负债） 351,865 137 352,002 4,872 5,830 158 5,988 10,860 362,862 337,108 164 337,272 5,575 5,461 144 5,605 11,180 348,452

保险收入 (15,455) (15,455) (15,455) (14,090) (14,090） (14,090)

保险服务费用
2,069 15 2,084 4,303 5,562 37 5,599 9902 11,986 1,844 (29) 1,815 3,801 4,997 12 5,009 8,810 10,625

已发生赔款（不含投资

成分）及其他已发生保

险服务费用 11 (15) (4) 4,378 5,889 77 5,966 10,344 10,340 8 10 18 3,893 5,207 53 5,260 9,153 9,171

保险获取现金流量的摊

销 2,058 2,058 2,058 1,836
1,836

1,836

与已发生赔款负债相关

的履约现金流量的变动 (75) (327) (40) (367) (442) (442) (92) (210) (41) (251) (343) (343)

亏损性合约组的亏损及

转回 30 30 30 (39) (39) (39)

保险服务业绩
(13,386) 15 (13,371) 4,303 5,562 37 5,599 9,902 (3,469) (12,246) (29) (12,275) 3,801 4,997 12 5,009 8,810 (3,465)

保险财务收益或费用
13,056 1 13,057 63 74 2 76 139 13,196 12,037 1 12,038 68 146 4 150 218 12,256

在损益及其他综合收益

中确认的变动总额 (330) 16 (314) 4,366 5,636 39 5,675 10041 9,727 (209) (28) (237) 3,869 5,143 16 5,159 9,028 8,791
投资成分 (24,685) (24,685) 24,685 - 24,685 - (26,634) (26,634) 26,634 - 26,634 -

其他变动 318 (12) 306 7 6 13 23 329 (20) 1 (19) (21) (9) (2) (11) (32) (51)

当期现金流量 49,464 49,464 (28,976) (5,090) - (5,090) (34,066) 15,398 41,128 41,128 (30703 (4,765) - (4,765) (35,468) 5,660

已签发保险合约收到的

保费 50,867 50,867 50,867 42,375 42,375 42,375

保险获取现金流量
(1,403) (1,403) (13) (13) (13) (1,416) (1,247) (1,247) (14) (14) (14) (1,261)

已支付的已发生赔款及

其他保险服务费用（不

含保险获取现金流量，

含投资成分） - (28,976) (5,077) (5,077) (34,053) (34,053) (30,703) (4,751) (4,751) (35,454) (35,454)

期末已签发保险合约的

净账面金额 376,140 141 376,281 5439 6,383 203 6,586 12,025 388,306 351,373 137 351,510 5,354 5,830 158 5,988 11,342 362,852

期末已签发保险合约组

合的账面金额（资产）
(56) (56) 7 - - - 7 (49) (492) - (492) 482 - - - 482 (10)

期末已签发保险合约组

合的账面金额（负债） 376,196 141 376,337 5,432 6,383 203 6,586 12,018 388,355 351,865 137 352,002 4,872 5,830 158 5,988 10,860 362,862
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按合同计量组成部分划分的非采用保费分配法计量的签发的保险合同期初与期末余额调节表

(百万欧元)

31/12/2025 31/12/2024

预期未来现金
流现值估计

非金融风险
调整

合同服务
边际 总计

预期未来现金

流现值估计

非金融风险

调整

合同服务

边际 总计

签发的保险合同期初账面净额
325,998 3,250 27,114 356,362 313,591 3,165 25,605 342,361

签发的保险合同资产组合期初账面金额
(10) - - (10) - - - -

签发的保险合同负债组合期初账面金额
326,008 3,250 27,114 356,372 313,591 3,165 25,605 342,361

与未来服务相关的变动 (5,081) 250 4,864 33 (4,319) 347 3,934 (38)

调整合同服务边际的估计变动
(2,042) (31) 2,073 - (1,371) 61 1,310 -

不调整合同服务边际的估计变动
29 (18) 11 (52) 6 (46)

期间初始确认合同的影响
(3,068) 299 2,791 22 (2,896) 280 2,624 8

与当前服务相关的变动 87 (271) (2,636) (2,820) 36 (281) (2,503) (2,748)

为反映服务转让而在损益中确认的合同服务边际
(2,636) (2,636) (2,503) (2,503)

不与未来服务或过去服务相关的非金融风险调整变动

(271) (271) (281) (281)

经验调整（不包括与非金融风险调整相关的金额）

87 87 36 36

与过去服务相关的变动 (67) (8) (75) (86) (6) (92)

与已发生赔款相关的履约现金流变动
(67) (8) (75) (86) (6) (92)

保险服务业绩 (5,061) (29) 2,228 (2,862) (4,369) 60 1,431 (2,878)

保险财务收入或费用 13,047 1 73 13,121 12,009 24 73 12,106

在损益和其他综合收益中确认的变动总额
7,986 (28) 2,301 10,259 7,640 84 1,504 9,228

其他变动 140 39 102 281 (43) (1) 5 (39)

期间现金流 14,239 14,239 4,812 4,812

签发的保险合同收到的保费
43,996 43,996 36,176 36,176

保险获取现金流 (781) (781) (661) (661)

为签发的保险合同支付的已发生赔款和其他保险服务费用

（不包括保险获取现金流）–包括投资成分

(28,976) (28,976) (30,703) (30,703)

签发的保险合同期末账面净额
348,363 3,261 29,517 381,141 325,998 3,250 27,114 356,362

签发的保险合同资产组合期末账面金额
(94) 4 41 (49) (10) - - (10)

签发的保险合同负债组合期末账面金额
348,457 3,257 29,476 381,190 326,008 3,250 27,114 356,372
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6

按资产类型划分的持有的再保险合同账面金额期初与期末余额调节表

（百万欧元）

2025年12月31日 2024年12月31日

剩余承保责任资产 已发生索赔资产 剩余承保责任资产 已发生索赔资产

排除损失
部分损失部分

剩余承保
责任资产

合计

未采用保
费分配法
计量的合

同

采用保费分配法计量的合同

合计
排除损失

部分损失部分

剩余承保
责任资产

合计

未采用保
费分配法
计量的合

同

采用保费分配法计量的合同

合计

未来现金
流量现值
的估计

非金融风
险的风险

调整

采用保费
分配法计
量的合同

总额

已发生索
赔资产合

计

未来现金
流量现值
的估计

非金融风
险的风险

调整

采用保费
分配法计
量的合同

总额

已发生索
赔资产合

计

持有的再保险合同净账面金额期初数
162 3 165 12 748 26 774 786 951 289 3 292 35 667 23 690 725 1,017

持有的再保险合同组合账面金额期

初数（资产）
233 3 236 11 748 26 774 785 1,021 372 3 375 28 667 23 690 718 1,093

持有的再保险合同组合账面金额期

初数（负债） (71) - (71) 1 - - - 1 (70) (83) - (83) 7 - - - 7 (76)

与未来服务相关的变动 (610) (610) - - (610) (565) (565) - - (565)

调整合同服务边际的估计变动
1 - 1 124 328 6 334 458 459 - - - 118 277 2 279 397 397

不调整合同服务边际的估计变动
1 - 1 132 303 9 312 443 444 - - - 122 192 3 195 317 317

亏损性基础合同中调整合同服务边

际的损失回收部分的增加
- (8) 25 (3) 22 15 15 - (4) 85 (1) 84 80 80

当期首次确认合同的影响
- - - - - - - - - -

与当期服务相关的变动
- - - - - - - - - - - - - - - - - -

为反映已收到服务而在损益中确认
的合同服务边际

(609) - (609) 124 328 6 334 458 (151) (565) - (565) 118 277 2 279 397 (168)

未计入已付保费分摊的损失回收部

分的转回 (12) - (12) 1 15 1 16 17 5 22 - 22 2 19 1 20 22 44

与未来服务或过去服务无关的非金
融风险风险调整的变动

(621) - (621) 125 343 7 350 475 (146) (543) - (543) 120 296 3 299 419 (124)
经验调整（不含与非金融风险风险

调整相关的金额） (12) (12) 11 1 1 12 - (37) (37) 35 2 2 37 -

与过去服务相关的变动 40 - 40 (13) (12) 4 (8) (21) 19 (9) - (9) (16) 10 - 10 (6) (15)

与已发生赔款相关的履约现金流量

变动 765 765 (115) (427) - (427) (542) 223 462 462 (162) (227) - (227) (389) 73

持有的再保险合同发行方不履约风

险变动的影响 765 765 - - 765 462 462 - - 462

持有的再保险合同产生的收入或费

用
- (115) (427) (427) (542) (542) - (162) (227) (227) (389) (389)

与持有的再保险合同相关的保险财
务收益或费用 334 3 337 20 653 37 690 710 1,047 162 3 165 12 748 26 774 786 951

在损益及其他综合收益中确认的变

动总额
441 3 444 21 653 37 690 711 1,155 233 3 236 11 748 26 774 785 1,021

其他变动
(107) - (107) (1) - - - (1) (108) (71) - (71) 1 - - - 1 (70)
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按合同计量组成部分划分的非采用保费分配法计量的持有的再保险合同期初与期

末余额调节表

2025年12月31日 2024年12月31日

(百万欧元)

预期未来现金

流现值估计

非金融风险

调整

合同服务

边际 总计

预期未来现金

流现值估计

非金融风险

调整

合同服务

边际 总计

持有的再保险合同期初账面净额 (165) 109 192 136 (193) 111 213 131

持有的再保险合同资产组合期初账面金额 93 54 59 206 80 53 74 207

持有的再保险合同负债组合期初账面金额 (258) 55 133 (70) (273) 58 139 (76)

与未来服务相关的变动 (7) (35) 42 - (13) 7 6 -

调整合同服务边际的估计变动 2 (36) 34 - (2) 3 (1) -

不调整合同服务边际的估计变动 - - - - - -

调整合同服务边际的亏损基础合同损失追回增加 - - - -

期间初始确认合同的影响 (9) 1 8 - (11) 4 7 -

与当前服务相关的变动 7 (7) (39) (39) (3) (13) (35) (51)

为反映收到的服务而在损益中确认的合同服务边际 (39) (39) (35) (35)

排除在保费分配之外的损失追回转回 - - - -

不与未来服务或过去服务相关的非金融风险调整变动 (7) (7) (13) (13)

经验调整（不包括与非金融风险调整相关的金额） 7 7 (3) (3)

与过去服务相关的变动 (8) - (8) (4) - (4)

与已发生赔款相关的履约现金流变动 (8) - (8) (4) - (4)

持有的再保险合同发行人未履约风险变动的影响 - - - -

持有的再保险合同产生的收入或费用 (8) (42) 3 (47) (20) (6) (29) (55)

持有的再保险合同相关的保险财务收入或费用 (19) - 9 (10) 11 4 9 24

在损益和其他综合收益中确认的变动总额 (27) (42) 12 (57) (9) (2) (20) (31)

其他变动 (15) (1) (1) (17) (14) - (1) (15)

期间现金流 26 26 51 51

持有的再保险合同支付的保费 157 157 208 208

从再保险公司收回的金额-包括投资成分 (131) (131) (157) (157)

持有的再保险合同期末账面净额 (181) 66 203 88 (165) 109 192 136

持有的再保险合同资产组合期末账面金额 83 20 93 196 93 54 59 206

持有的再保险合同负债组合期末账面金额 (264) 47 110 (108) (258) 55 133 (70)
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期间初始确认合同的影响
期间初始确认（对于非采用保费分配法计量的合同）的签发的保险合同和持有的再保险合同对资产负债表的影响如下表所示：

报告期末剩余合同服务边际预计在净利润中的确认
报告期末剩余合同服务边际预计在利润中确认的明细如下表所示：

2025年12月31日

保险合同 再保险合同

签发的合同 取得的合同

(百万欧元) 非亏损 亏损 非亏损 亏损 总计 订立的合同 取得的合同 总计

未来现金流入现值估计 (38,619) (301) - - (38,920) (55) - (55)
未来现金流出现值估计 35,536 316 - - 35,852 64 - 64
保险获取现金流 871 101 - - 972
已发生赔款及其他直接归属费用 34,665 215 - - 34,880
非金融风险调整 291 8 - - 299 (1) - (1)
合同服务边际 2,791 - 2791 (8) - (8)
期间初始确认合同的影响 (1) 23 - - 22 - - -

2024年12月31日

保险合同 再保险合同

签发的合同 取得的合同 订立的

合同

取得的

合同(百万欧元) 非亏损 亏损 非亏损 亏损 总计 总计

未来现金流入现值估计 (31,442) (348) - - (31,790) (59) - (59)
未来现金流出现值估计 28,556 338 - - 28,891 70 - 70

保险获取现金流 589 110 - - 699
已发生赔款及其他直接归属费用 27,967 228 - - 28,195

非金融风险调整 262 18 - - 280 (4) - (4)
合同服务边际 2,624 - 2,624 (7) - (7)
期间初始确认合同的影响 - 8 - - 8 - - -

2025年12月31日

(百万欧元) ≤5年 >5年且≤10年 >10年 总计

合同服务边际–签发的保险合同 8,914 6,046 14,556 29,516

2024年12月31日

(百万欧元) ≤5年 >5年且≤10年 >10年 总计

合同服务边际–签发的保险合同 8,547 5,677 12,890 27,114
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已发生赔款发展

再保险前的已发生赔款发展
实际赔款支付金额与先前对其未折现金额的估计进行比较，以下是截至2025年12月31日再保险基础上的赔款发展补偿情况：

再保险后的已发生赔款发展
实际赔款支付与先前对其未折现金额的估计进行比较，以下是截至2025年12月31日再保险净额基础上的赔款发展补偿情况：

根据准则的过渡要求，集团不列报首次应用国际财务报告第17号的年度报告期末之前超过六年发生的已发生赔款发展信息（即 2019 年之前发生的赔

款）。

(百万欧元) N-6 N-5 N-4 N-3 N-2 N-1 N 总计

事故发生年度末估计最终赔款成本（再保险前，未折

现）

在事项发生当年的年底 2,864 2,742 3,160 3,992 4,323 4,548 5,177

一年后 2,882 2,726 3,211 4,106 4,035 4,240
两年后 2,929 2,731 3,179 4,146 4,006
三年后 2,917 2,688 3,143 4,121
四年后 2,897 2,649 3,098

五年后 2,879 2,621
六年及以后 2,854

再保险前已发生赔款支付总额 2,592 2,345 2,730 3,372 3,334 3,249 2,403 20,025
已发生赔款负债，再保险前，未折现–N-6至N年 262 276 368 749 672 991 2,774 6,092

N-6年之前发生年度的已发生赔款负债，再保险前，

未折现 1,134
折现影响 (846)
非金融风险调整影响 203
已发生赔款负债，再保险前 6,583

(百万欧元) N-6 N-5 N-4 N-3 N-2 N-1 N 总计

事故发生年度末估计最终赔款成本（再保险后，未折
现）

在事项发生当年的年底 2,697 2,597 3,005 3,482 4,229 4,385 5,063

一年后 2,733 2,566 3,060 3,447 3,869 4,105
两年后 2,770 2,563 3,031 3,402 3,843
三年后 2,747 2,521 2,997 3,356
四年后 2,731 2,473 2,955
五年后 2,710 2,449
六年及以后 2,683

再保险后已发生赔款支付总额 2,454 2,215 2,604 2,853 3,237 3,165 2,382 18,910

已发生赔款负债，再保险后，未折现–N-6至N年 229 234 351 503 606 940 2,681 5,544

N-6年之前发生年度的已发生赔款负债，再保险后，

未折现 962
折现影响 (784)
非金融风险调整影响 166
已发生赔款负债，再保险后 5,888
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保险合同 - 过渡金额

根据国际财务报告准则第17号的过渡要求，因应用国际财务报告

准则第17号而产生的会计政策变更必须在可行的情况下，在过渡

日期采用完全追溯法。根据完全追溯法，集团必须在过渡日期

（2022年1月1日）：

· 识别、确认和计量每组保险合同，如同其一直应用 国际财务

报告准则第17号一样；

· 识别、确认和计量保险获取现金流资产（如有），如同其一

直应用国际财务报告准则第17号一样（但无需评估其在过渡

日期前的可收回性）；

· 终止确认如果一直应用国际财务报告准则第17号就不会存在

的余额；

· 将任何剩余的净差额在权益中确认。

当且仅当对于一组保险合同或一项保险获取现金流资产的计量采用

追溯应用准则不可行时，集团可以选择准则过渡条款提供的两种替

代方法之一（修正追溯法或公允价值法）。

在过渡日期（即 2022 年 1 月 1 日），集团应用完全追溯法计量

最新的财产和意外伤害保险合同（根据保费分配法模型计量），以

及法国农业信贷保险退休共同基金的退休保险合同。

集团使用修正追溯法来计量在过渡日确认的保险合同组。集团未使

用公允价值法。集团确定，由于缺乏完全追溯应用准则所需的所有

信息（不仅在收集的数据方面，而且在以前会计期间的假设或估计

方面），完全追溯法对于相关合同组不可行。

修正追溯法的目标是，在无需付出不当成本或努力的情况下，使用

可获得的合理且可支持的信息，尽可能达到与应用完全追溯法最接

近的结果。

为此，该方法包含多个领域的修改清单；只有当缺乏应用完全追溯

法所需的合理且可支持的信息时，才能使用这些修改。

集团在过渡日用于计量特定合同组的主要修正追溯法修改如下：

· 基于过渡日可获得的信息识别保险合同组，并确定哪些合同

符合具有直接参与特征的保险合同的条件；

· 豁免以不包含发行时间相隔超过一年的合同的方式组成合同组

的要求；

· 在过渡日确定无直接参与特征的保险合同组的合同服务边际

（或适用情况下的亏损成分），特别是：

• 将初始确认日的未来现金流量估计作为过渡日的未来现

金流量金额，根据已知发生在初始确认日与过渡日之间

的现金流进行调整，

• 使用与合同组平均年龄对应日期的估计收益率曲线，确

定初始确认日适用的折现率，

• 通过根据过渡日前预期的风险释放调整过渡日的非金融

风险调整，来确定初始确认日的非金融风险调整，

• 使用如上确定的初始确认日的折现率在合同服务边际上

计息，

• 通过比较该日的剩余保险责任单位与过渡日前合同组下

提供的保险责任单位，确定因过渡日前服务转让而在损

益中确认的合同服务边际金额；

· 在过渡日确定具有直接参与特征的保险合同组的合同服务边际

（或适用情况下的亏损成分），方法是计算合同组下将提供的

所有服务的合同服务边际总额的代理值（过渡日基础项目的公

允价值减去履约现金流，并根据该日之前向投保人收取的金额、

该日之前支付的不会因基础项目而变化的金额、该日之前风险

释放导致的非金融风险调整变动，以及归属于该合同组的过渡

日前发生的保险获取现金流进行调整），并从中扣除与该日之

前提供的服务相关的合同服务边际金额；

· 在应用其他综合收益选择权的情况下，确定过渡日权益中确认

的保险财务收入或费用累计金额：

• 对于无直接参与特征的保险合同组：要么使用如上确定

的初始确认日的折现率，要么将其视为零，

• 对于主体持有基础项目的具有直接参与特征的保险合同

组：将其视为等于基础项目在权益中确认的累计金额。

在过渡日，集团未应用修正追溯法或基于公允价值的方法来识别和

计量保险获取现金流资产。
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合同服务边际期初与期末余额调节表 - 签发的保险合同
在过渡日采用的计量方法下，签发的保险合同合同服务边际期初与期末余额的调节如下表所示：

保险收入
在过渡日采用的计量方法下，签发的保险合同的保险收入明细见本附注上文"保险收入"部分。

2025/12/31 2024/12/31

在过渡日确认的保险合同 在过渡日确认的保险合同

(百万欧元)

采用完

全追溯

法的保

险合同

采用修正

追溯法的

保险合同

采用公允

价值法的

保险合同

过渡日后

确认的保

险合同 总计

采用完全

追溯法的

保险合同

采用修正追

溯法的保险

合同

采用公允

价值法的

保险合同

过渡日

后确认

的保险

合同 总计

合同服务边际期初余

额
737 19,610 - 6,767 27,114 508 20,686 - 4,411 25,605

签发的保险合同资产

组合期初合同服务边

际

签发的保险合同负债

组合期初合同服务边

际

737 19,610 - 6,767 27,114 508 20,686 - 4,411 25,605

与未来服务相关的变

动
(13) 1,643 - 3,234 4,864 268 794 - 2,872 3,934

调整合同服务边际的

估计变动 (13)
1,643 - 443 2,073 268 794 - 248 1,310

期间初始确认合同的

影响
2,791 2,791 2,624 2,624

与当前服务相关的变

动
(34) (1819) - (783) (2,636) (39) (1,913) - (551) (2,503)

为反映服务转让而在

损益中确认的合同服

务边际

(34) (1819) - (783) (2,636) (39) (1,913) - (551) (2,503)

保险服务业绩 (47) (176) - 2,451 2,228 229 (1,119) - 2,321 1,431

保险财务收入或费用 - 47 - 26 73 - 52 - 21 73

在损益和其他综合收

益中确认的变动总额
(47) (129) - 2,477 2,301 229 (1,067) - 2,342 1,504

其他变动 - - - 102 102 (9) - 14 5

合同服务边际期末余

额
690 19,481 - 9,346 29,517 737 19,610 - 6,767 27,114

签发的保险合同资产

组合期末合同服务边

际 - - - 41 41 - - - - -

签发的保险合同负债

组合期末合同服务边

际

690 19,481 - 9,305 29,476 737 19,610 - 6,767 27,114
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合同服务边际期初与期末余额调节表 - 持有的再保险合同
在过渡日采用的计量方法下，持有的再保险合同合同服务边际期初与期末余额的调节如下表所示：

2025/12/31 2024/12/31

在过渡日确认的保险合同 在过渡日确认的保险合同

(百万欧元)

采用完全追

溯法的保险

合同

采用修正追

溯法的保险

合同

采用公允价

值法的保险

合同

过渡日后

确认的保

险合同 总计

采用完全追

溯法的保险

合同

采用修正追

溯法的保险

合同

采用公允价

值法的保险

合同

过渡日后

确认的保

险合同 总计

合同服务边际期初余额 - 176 - 16 192 203 10 213

持有的再保险合同资产组合期

初合同服务边际
- 46 - 13 59 - 66 - 8 74

持有的再保险合同负债组合期

初合同服务边际
- 130 - 3 133 - 137 - 2 139

与未来服务相关的变动 - 27 - 15 42 - (4) - 10 6

调整合同服务边际的估计变动 - 27 - 7 34 - (4) - 3 (1)

调整合同服务边际的亏损基础

合同损失追回增加
- - - - - - - - - -

期间初始确认合同的影响 8 8 7 7

与当前服务相关的变动 - (34) - (5) (39) - (32) - (3) (35)

为反映收到的服务而在损益中

确认的合同服务边际
- (34) - (5) (39) - (32) - (3) (35)

排除在保费分配之外的损失追

回转回
- - - (5) (39) - - - -

持有的再保险合同产生的收入

或费用
- (7) - 10 3 - (36) - 7 (29)

持有的再保险合同相关的保险

财务收入或费用
- 9 - - 7 - 2 9

在损益和其他综合收益中确认

的变动总额
- 2 - 10 12 - (29) - 9 (20)

其他变动 - (1) - - (1) - 2 - (3) (1)

合同服务边际期末余额 - 177 - 26 203 - 176 - 16 192

持有的再保险合同资产组合期

末合同服务边际
- 72 - 24 93 - 46 - 13 59

持有的再保险合同负债组合期

末合同服务边际
- 105 - 5 110 - 130 - 3 133
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以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产在其他综合收益中列示的累计金额调节表
在向国际财务报告准则第17号过渡时，集团通过应用修正追溯法，确定了 2022 年 1 月 1 日对特定合同组在其他综合收益中确认的保

险财务收入或费用累计金额。

与这些合同组相关联的、以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产在其他综合收益中确认的累计金额的调节如下表所示：

(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

包含在其他综合收益中的累计金额期初余额 （9,398) (9,610)

期间变动 17 212

包含在其他综合收益中的累计金额期末余额 (9,381) (9,398)

金融工具和保险合同产生的风险
风险管理是集团经济模式不可或缺的一部分。集团已制定并实施治

理和风险管理系统，旨在识别、评估、控制和监控与其活动相关的

风险。通过依赖此治理和框架，集团旨在履行其对投保人、客户和

债权人的义务，有效管理其资本，并遵守适用的法律法规。

法国农业信贷银行内部的一般风险管理框架在《通用注册文件》第

5 节"风险管理"中介绍。

关于国际财务报告准则第7号适用范围内的金融工具产生的风险和

国际财务报告准则第17号适用范围内的合同产生的风险的性质和程

度的信息，以及关于如何管理这些风险的信息，均在本附注中提供。

金融工具和保险合同产生的风险变量变动的敏感性分析也在本附注

中列示。

集团发行保险合同和投资合同（参见附注1"会计政策与原则"和下文

附注5.3"保险和再保险合同"部分）。这些合同产生的承保风险和财

务风险的性质和程度由单个合同的特征决定。风险评估是为了风险

管理目的，与通过相关再保险合同缓解的风险以及为履行保险负债

的结算而持有的金融资产产生的风险相关联。特定时期盈利和权益

对财务风险的敏感程度取决于它们被经济套期或由投保人承担的程

度，以及集团采用的会计政策固有的任何会计差异程度。

鉴于集团保险活动的多样性，集团面临其各种合同产生的以下风险：

· 承保风险：

• 保险风险（如死亡率风险、发病率风险、长寿风险、财

产和意外险赔款漂移风险）

• 费用风险

• 与投保人行为相关的风险（包括退保风险）；

· 财务风险：

• 市场风险，包括三种类型：

- 利率风险，

- 价格风险，

- 外汇风险，

• 信用风险，

• 流动性风险。

承保风险
法国农业信贷银行通过其在法国和国际上的子公司，在储蓄/退休、

死亡与残疾/债权人/团体保险以及财产和意外险活动中运营。

这些活动使集团面临承保风险，包括：

· 保险风险：除财务风险外，从投保人转移至集团的风险，该风

险源于对不确定未来事件的保障以及由此产生的赔款的发生、

金额和时间的内在不确定性；

· 与投保人行为相关的风险：包括退保风险；

· 费用风险：与合同管理相关的行政成本（而非与保险事件相关

的成本）意外增加的风险。

根据国际财务报告准则第17 号对集团承诺进行准备的会计原则详

见上文附注1.2"会计政策与原则"的"保险合同"部分。

集团实施的承保风险管理目标、政策和流程如下。

集团的目标是拥有足够的资源，以覆盖其签发的保险和再保险合同

相关的负债。风险敞口通过保险活动的多样化以及根据集团承保策

略中定义的指南进行严格的承保来缓解。风险管理还考虑了缓解承

保风险的方法，如分出再保险。

对于储蓄活动，主要的承保风险是退保风险。在利率显著上升的背

景下，这反映在当现金不足时，折价出售债券资产实现损失。流动

性降低的资产比例与退保情况受到同等监控。

退保风险通过以下方式控制：监控投保人行为；通过有竞争力的投

保人利润分享政策来建立投保人忠诚度；通过审慎的财务政策，特

别是在准备金管理方面；以及在适当情况下通过使用退保罚金（前

提是选项包含在产品说明书中）。

特别是自 2022 年以来，退保率在多个层面受到更密切的监控：

· 相关实体：相关实体定期监控退保金额和退保率，并向实体的

治理机构报告，以发现周期性或结构性偏差；

· 季度监控用于将退保率与市场水平进行比较。
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自 2023 年起，作为监控单位连结合同（业绩、房地产基金、低流

动性资产、一般资产结转等）和房地产市场背景的一部分，每月提

供一份报告。

储蓄活动也面临保险风险，尤其是死亡率风险（投保人比预期早逝

的风险）。事实上，某些多支持合同包含保险人的保证，即在投保

人死亡的情况下，向受益人支付最低资本金额（即最低保证）。

对于退休活动，主要的保险风险是长寿风险（投保人比预期长寿的

风险），这产生于年金阶段。

对于死亡与残疾和债权人保险活动，集团主要面临生物识别保险风

险（尤其是死亡率、长寿率、发病率、丧失劳动能力和残疾）。

对于财产和意外险活动，集团面临的主要风险是关于赔款频率和严

重程度的不确定性。这些风险受所承保资产的性质和承保风险的地

理位置的影响。

两类赔款可能产生严重后果：极端天气事件（洪水、干旱、火灾、

风暴、地震等）导致的赔款和大型个人赔款（"重大"赔款）。

气候风险的加剧可能会给模型的假设带来重大不确定性，可能导致

比预期更多、更重大的赔款以及定价不足。这种风险和赔款漂移通

过再保险计划甚至保险连结证券（ILS，如巨灾债券）来缓解，旨

在保护股东权益并控制盈利波动。

监控天气赔款预算和重大赔款预算的消耗是管理财产和意外险以及

团体死亡与残疾投资组合保险风险的方法之一。

对于所有活动，承保风险一方面通过多元化的承保政策进行管理，

另一方面通过求助于再保险来限制重大风险事件（风暴、冰雹、自

然灾害等）的财务影响，再保险政策也考虑到了这一方面。

为了将这些风险维持在其风险偏好框架内，法国农业信贷银行确保

其拥有：

· 适当的承保（和定价）政策；

· 协调承保政策的银行网络和金融合作伙伴；

· 由专门的理赔管理单位或法国或多国结构执行，或委托给本地

服务提供商的理赔管理政策。

对于团体活动，承保政策规定了承保的风险、承保条件（目标客户、

除外责任）以及定价标准（特别是使用的统计表，基于国家和国际

数据或经验）。

对于分销合作伙伴，承保政策定义了风险接受框架（旨在确保在合

同组合内进行适当的风险选择和汇集，以优化技术利润，同时尊重

集团的风险偏好框架）。定价规则和程序也已正式化。

除了承保政策，每个实体都应用准备金政策以确保对相关风险的有

效控制。

赔款成本（已付和已准备）与已赚保费之间的比率是监控财产与意

外险以及死亡与残疾/债权人投资组合承保风险的关键指标。为每

个实体设定了一个预警阈值，并与基于中心情景的目标比率进行比

较。

最后，集团在其所有活动中都面临费用风险，即与合同管理相关的

行政成本（如运营费用和支付给分销商的佣金）意外增加的风险。

此风险通过预算编制和定期成本评估进行管理。

在承保风险的地理集中度方面，集团主要面临法国和意大利市场，

截至 2025 年 12 月 31 日，这两个市场分别占保费收入的 85.3%

和 9.9%，占保险合同账面金额的 89.6% 和 6.6%。

在活动方面，截至 2025 年 12 月 31 日，储蓄和退休活动占收入的

76%。截至 2025 年 12 月 31 日，财产和意外险以及死亡与残疾/

债权人/团体保险活动分别占保费收入的 13% 和 11%。

在非寿险中，风险集中可能导致在单一赔款情况下需支付的负债累

积，可能源于：

· 承保集中：即一个或多个集团实体对同一风险承保了保险单；

· 赔款集中：即一个或多个集团实体承保的合同涉及不同风险，

这些风险可能受到同一损害事件或同一根本原因导致的赔款影

响。

此风险通过承保政策和使用再保险来覆盖，如上详述。

敏感性分析
下表列示了报告期末主要保险风险变量（即死亡率风险和财产与意

外险的赔款漂移）发生合理可能变动时，对合同服务边际、利润或

损失以及权益的影响。此分析显示了在持有的再保险合同缓解风险

之前和之后的敏感性，并假设所有其他变量保持不变。

实务中，变量的相关性将对确定最终影响产生重大影响，但为了说

明与每个变量变化相关的影响，必须单独改变这些变量。

敏感性基于死亡率风险增加/减少 10% 以及赔款（最佳估计）增加

/减少 5% 的假设。

对净利润和权益的影响按扣除递延税项后列示。
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市场风险
市场风险是指市场价格（例如利率、汇率、股价）的变化影响保险

和再保险合同的履约现金流以及金融工具的公允价值或未来现金流

量的风险。它包括三种风险：利率风险、外汇风险和价格风险。

此风险源于金融工具公允价值或相关未来现金流量的可变性，以及

由于市场风险变量的变化导致的保险合同履约现金流量的可变性。

鉴于绝大多数储蓄/退休活动发生在法国和国外（主要是意大利），

因此代表对投保人承诺的金融资产数量巨大，法国农业信贷集团通

过其子公司法国农业信贷保险公司尤其关注市场风险。

法国农业信贷保险集团主要面临利率风险以及股票和所谓"多元化"

资产的价格风险。其仅边际性地面临外汇风险。

市场风险主要源于集团对权益工具、附息金融资产和负债以及以外

币计价的金融资产和负债的投资，但这些风险敞口在很大程度上被

保险和再保险合同的类似风险敞口所抵消。

对于具有直接参与特征的保险合同（主要对应集团的储蓄/退休业

务），基础项目因市场变量变化而导致的公允价值变动反映在相应

保险合同的价值中；因此，集团主要面临其基础项目公允价值份额

变动的市场风险。

对于单位连结承诺（2025 年 12 月 31 日为 1,155.98 亿欧元），市

场风险主要由投保人承担，他们直接承担基础资产价值波动的风险；

然而，保险人仍面临此风险，因为它会影响从未偿金额中扣除费用

的基础。

集团实施的市场风险管理目标、政策和流程如下。

市场风险管理的目标是将市场风险敞口维持在可接受的范围内，同

时优化此风险的回报。

集团作为资产负债管理方法的一部分来管理其资产和负债，旨在将

其金融投资的现金流与其保险合同的现金流相匹配，同时在可接受

的风险水平下优化其投资的长期回报。

法国农业信贷保险集团的财务政策包括一个资产负债框架，旨在协

调为投保人寻求回报、维护资产负债平衡以及管理股东收益。该框

架基于"回报/风险"研究、"压力情景"和"风险因素敏感性分析"，以

确定待投资金额的特征、短期、中期和长期的约束和目标，以及伴

随经济情景的市场诊断，以识别环境和市场中的机会和约束。

法国农业信贷集团审慎管理其投资。集团既依赖于投资部门进行的

分析（考虑了集团设定的风险偏好框架），也依赖于外部来源（金

融机构、资产管理公司、评级机构）提供的信息。

法国农业信贷保险集团的投资部门参与制定和监控集团及子公司的

投资政策（考虑个体资产负债管理限制和财务目标）的实施，这些

政策提交给各自的董事会批准。以此身份，它监督委托给东方汇理

资管的投资管理服务（公司委托的管理授权）。此外，作为多元化

政策的一部分，它代表法国农业信贷保险集团公司进行直接投资

（无授权）（特别是在财产和房地产领域）。

2025年12月31日

对合同服务边际的影响 对损益的影响 对权益的影响

(百万欧元) 再保险前 再保险后 再保险前 再保险后 再保险前 再保险后

死亡率 增加10% (507) (546) (4) (7) 4 1

减少10% 517 565 2 6 (6) (2)

赔款经验偏离 增加5% (229) (201) (225) (197)

减少5% 229 201 225 197

2024年12月31日

对合同服务边际的影响 对损益的影响 对权益的影响

(百万欧元) 再保险前 再保险后 再保险前 再保险后 再保险前 再保险后

死亡率 增加10% (427) (468) 4 (23) 12 (14)

减少10% 461 510 21 3 10 (8)

赔款经验偏离 增加5% (228) (197) (221) (193)

减少5% 220 190 214 186
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以下针对每种市场风险类型提供了金融工具和保险合同产生的市场

风险信息。

此外，关于金融工具的市场风险，关于金融工具账面金额和公允价

值计量的定性信息见上文附注1"会计政策与原则"的"金融工具"部分。

金融工具账面金额的定量信息见上文财务报表附注5.3"保险特定特

征"。金融工具公允价值的定量信息包含在下文财务报表附注11.1"资

产负债表中按摊余成本确认的金融资产公允价值"和附注11.2"以公

允价值计量的金融工具信息"中。

利率风险
利率风险是指金融工具的公允价值或未来现金流量，或保险或再保

险合同的履约现金流，因市场利率变动而波动的风险。

集团面临的利率风险与债务工具和所有保险合同相关。集团对债务

工具的风险敞口在本附注的"保险财务收入或费用"部分列示。

集团对保险合同的风险敞口在本附注的"保险和再保险合同"部分列

示。

集团面临利率风险，该风险源于其债务工具投资对利率变动的敏感

性，相对于支持这些投资的保险合同的价值。

与保险合同相关的敏感性源于以下影响。

对于无直接参与特征的保险合同（主要对应死亡与残疾、债权人和

财产及意外伤害保险业务），履约现金流使用取决于报告期末现行

利率的折现率曲线进行折现。该风险主要涉及投资回报与保险财务

收入或费用的匹配程度。

对于具有直接参与特征的保险合同（主要对应储蓄/退休活动），

保险合同价值的变化反映基础金融资产价值的变化。该风险主要涉

及保险人在基础金融资产公允价值份额中的变化。

对于单位连结承诺，利率风险主要由投保人承担。另一方面，对于

欧元计价合同，向投保人支付保证最低利率的存在加剧了此风险。

集团作为整体资产负债管理方法的一部分来管理利率风险，旨在使

投资组合的久期与保险合同的久期相匹配。该方法结合了多个方面：

财务战略、商业政策、会计考虑和财务业绩，同时考虑集团的风险

偏好和当地监管约束。

集团已建立利率风险管理系统，包括风险限额和相关治理（"资产

负债管理委员会"、向董事会呈报压力情景等）

法国农业信贷保险集团拥有多种手段来应对利率的各种下行和上行

变动：

· 在投保人之间分配利润和建立储备的审慎政策；

· 使用衍生品进行套期计划（上限利差以对冲利率上升，互换和

互换期权以降低利率下降的风险）；

· 适当的营销政策（自 2000 年以来未销售保证最低利率（GMR）

合同）；

· 根据预计的负债流失调整久期；

· 管理现金和债券资产，这些资产可以在损失影响较小的情况下

出售。

法国农业信贷保险集团及其每个公司都建立了指标和机构来监控这

些手段。

在投资方面，风险集中度由根据对手方性质校准的不同限额组控制：

· 对于主权国家及类似主体，限额考虑国家国内生产总值和内部

评级；

· 对于金融和工业企业，集团根据评级调整限额，并使用集团发

行人方法对其进行补充；

· 对于法国农业信贷集团，风险敞口的审慎计量包括一部分单位

连结债券，以考虑可能因一波赎回潮而产生的潜在结转风险。

这些限额的使用每月进行监控，以便在超出限额时通知适当的管理

层采取纠正措施。

鉴于控制上述债务工具风险敞口的集中度限制，集团没有显著的利

率风险集中度。关于利差风险的集中度，请参阅下文"信用风险"部

分。

敏感性分析
下表列示了报告期末利率以及公司和主权债券利差发生合理可能变

动时，对合同服务边际、利润或损失以及权益的影响。此分析显示

了假设所有其他变量保持不变的情况下，对保险和再保险合同以及

金融投资估值的影响。实际上，变量的相关性将对确定最终影响产

生重大影响，但为了说明与每个变量变化相关的影响，必须单独改

变这些变量。

敏感性基于利率增加/减少 100 个基点，以及公司和主权债券利差

增加 100 个基点的假设。

对于保险和再保险合同，敏感性基于影响合同服务边际的"风险中

性"收益率曲线，以及影响净利润和股东权益的"真实世界"收益率曲

线。

对净利润和权益的影响按扣除递延税项后列示。
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利率
2025年12月31日

(百万欧元) 对合同服务边际的影响 对损益的影响 对权益的影响

无风险利率增加100个基点 保险和再保险合同 (1,212) 2,322 11,409

金融投资 (2,368) (11,928)

净影响 (1,212) (47) (519)

无风险利率减少100个基点 保险和再保险合同 481 (2,484) (13,244)

金融投资 2,748 13,801

净影响 481 (6) 557

2024年12月31日

(百万欧元) 对合同服务边际的影响 对损益的影响 对权益的影响

无风险利率增加100个基点 保险和再保险合同 (182) 2,410 10,994

金融投资 (2,401) (11,506)

净影响 (182) 9 (512)

无风险利率减少100个基点 保险和再保险合同 (835) (2,453) (12,348)

金融投资 2,434 12,875

净影响 (835) (19) 527

利差
2025年12月31日

(百万欧元) 对合同服务边际的影响 对损益的影响 对权益的影响

主权利差增加100个基点 保险和再保险合同 (1,046) 2 6,355

金融投资 (61) (6,678)

净影响 (1,046) (59) (323)

公司利差增加100个基点 保险和再保险合同 (556) 2,353 6,015

金融投资 (2,373) (6,368)

净影响 (556) (20) (354)

2024年12月31日

(百万欧元) 对合同服务边际的影响 对损益的影响 对权益的影响

主权利差增加100个基点 保险和再保险合同 (877) 191 6,441

金融投资 (243) (6,773)

净影响 (877) (52) (332)

公司利差增加100个基点 保险和再保险合同 (22) 2,386 5,802

金融投资 (2,397) (6,131)

净影响 (22) (11) (329)

价格风险
价格风险是指金融工具的公允价值或未来现金流量，或保险或再保

险合同的履约现金流，因市场价格（利率风险或外汇风险引起的除

外）变动而波动的风险，无论这些变动是由相关工具或合同或其发

行人的特定因素引起的，还是由影响市场上交易的所有类似金融工

具或所有类似合同的因素引起的。

集团面临的价格风险与那些价值因市场价格变动而波动的金融资产

和负债相关，即按公允价值计量的金融资产和具有直接参与特征的

保险合同。

集团对按公允价值计量（通过损益或权益）的权益工具和债务工具

的风险敞口在本附注的"保险财务收入或费用"部分列示。

集团对保险合同的风险敞口在上文本附注的"保险和再保险合同"部

分列示。
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集团实体可能持有股票或其他所谓的"多元化"金融资产（私募股权

以及上市或非上市结构化产品、房地产和对冲基金），以分散其资

产组合并从这些市场的预期长期回报中受益。对于保险合同，集团

仅就具有直接参与特征的保险合同（主要对应储蓄/退休业务）面

临这些资产价格波动的风险，因为这些波动可能对保险人在基础金

融资产公允价值份额的变化产生影响。对于单位连结承诺，此风险

显著降低，因为它主要转移给了投保人。

为控制此风险，进行资产配置研究以确定多元化资产比例的限制以

及价格波动的最大水平。

为多元化投资设定总体限额，并为每个资产类别（股票、房地产、

私募股权和结构化产品、对冲基金）设定单独限额。

虽然这些资产可能产生更高的回报并提供与固定收益投资组合的去

相关性，但它们也带来了估值风险。因此，它们在总投资组合中的

份额及其波动性都受到限制。

对多元化资产的投资也遵守单位和类别集中规则（实物房地产前十

大敞口的权重，以及股票（无论上市与否）的权重）。

由于上述对股票和多元化资产风险敞口的集中度限制，集团没有显

著的价格风险集中度。

敏感性分析
下表列示了报告期末股票和房地产价值发生合理可能变动时，对合

同服务边际、利润或损失以及权益的影响。此分析显示了假设所有

其他变量保持不变的情况下，对保险和再保险合同以及金融投资估

值的影响。实务中，变量的相关性将对确定最终影响产生重大影响，

但为了说明与每个变量变化相关的影响，必须单独改变这些变量。

以下敏感性针对股权风险和房地产风险计算，假设股票和房地产价

值增加/减少 10%。

对净利润和权益的影响按扣除递延税项后列示。

股票
2025年12月31日

(百万欧元) 对合同服务边际的影响 对损益的影响 对权益的影响

股票价格上涨10% 保险和再保险合同 738 (6,330) (6,407)

金融投资 6,371 6,464

净影响 738 41 57

股票价格下跌 10% 保险和再保险合同 (730) 6,306 6,382

金融投资 (6,356) (6,449)

净影响 (730) (50) (67)

2024年12月31日

(百万欧元) 对合同服务边际的影响 对损益的影响 对权益的影响

股票价格上涨10% 保险和再保险合同 737 (5,658) (5,733)

金融投资 5,719 5,809

净影响 737 61 76

股票价格下跌 10% 保险和再保险合同 (746) 5,655 5,730

金融投资 (5,718) (5,809)

净影响 (746) (63) (79)
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房地产
2025年12月31日

(百万欧元) 对合同服务边际的影响 对损益的影响 对权益的影响

房地产价格上涨10% 保险和再保险合同 403 (1,660) (1,748)

金融投资 1,721 1,739

净影响 403 61 (10)

房地产价格下跌 10% 保险和再保险合同 (410) 1,655 1,744

金融投资 (1,721) (1,739)

净影响 (410) (65) 6

2024年12月31日

(百万欧元) 对合同服务边际的影响 对损益的影响 对权益的影响

房地产价格上涨10% 保险和再保险合同 378 (1,492) (1,528)

金融投资 1,573 1,596

净影响 378 81 68

房地产价格下跌 10% 保险和再保险合同 (392) 1,489 1,524

金融投资 (1,573) (1,596)

净影响 (392) (84) (72)

外汇风险
外汇风险是指金融工具的公允价值或未来现金流量，或保险或再保

险合同的履约现金流，因汇率变动而波动的风险。

集团面临的外汇风险是边际性的。

集团的大部分交易以欧元进行。

其外汇风险敞口部分源于功能货币不是欧元的合并实体，部分源于

实体以其功能货币以外的货币进行的交易。在集团层面，此类交易

是边际性的。此外，集团的金融资产几乎完全以与其保险负债相同

的货币计价。

无论是对于功能货币与集团不同的子公司，还是对于以实体功能货

币以外的货币计价的金融工具和保险合同，都通过应用外汇风险套

期策略来管理此风险。

法国农业信贷保险集团面临两种类型的外汇风险：

· 对其日本子公司 CA Life Japan 的日元以及对其波兰子公司 CA

Zycie 和 CATU 的兹罗提存在有限的结构性风险敞口。相关外

汇风险通过使用外币借款套期这些子公司的净资产和负债来管

理（净投资套期：国外业务净投资套期）；截至 2025 年 12 月

31 日，CA Life Japan 的套期比率为 94%（未套期净风险敞口

为 650 万欧元），CA Zycie 为 86%（未套期净风险敞口为

380 万欧元），CATU 为 95%（未套期净风险敞口为 140 万欧

元）；

· 由金融资产和保险负债的货币错配产生的操作风险敞口。代表

欧元承诺的法国农业信贷保险集团全球投资组合主要投资于欧

元计价的金融工具。然而，为了优化风险/回报权衡并实现专用

基金和固定收益头寸的多元化，它将寻求从主要地理区域之间

的预期增长滞后和利率差异中受益。外汇风险套期策略包括不

对新兴国家货币进行套期（无论资产类别如何），而是对发达

国家货币进行套期，并可选择对单一货币（美元）进行有限战

术性敞口。固定收益头寸中的美元敞口通过交叉货币互换进行

系统性套期。总体而言，法国农业信贷保险集团的外汇敞口受

限于与总投资组合相关的市值限额以及针对新兴货币和美元的

两个子限额。

由于集团仅边际性地面临此风险，因此没有显著的外汇风险集中度。

因此，报告期末汇率发生合理可能变动对合同服务边际、利润或损

失或权益没有重大影响。

信用风险
信用风险是指金融工具的一方、已确认资产的签发的保险合同或持

有的再保险合同违约，导致另一方遭受财务损失的风险。

对于集团而言，信用风险主要对应于以下对手方的违约风险：

· 债务工具投资的证券发行人；以及在较小程度上：

· 用于场外市场交易的远期金融工具（对手方未能履行其承诺）

或银行存款/流动性（管理存款账户的银行未能履行其承诺）的

金融对手方；

· 再保险分出交易的再保险公司（再保险公司违约，使其无法支

付其应承担的赔款份额）。
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集团对债务工具的风险敞口在本附注上文的"保险财务收入或费用"

部分列示。金融资产信用风险敞口见上文附注 3.1.2"信用风险的最

大敞口"和 3.1.4"信用风险集中度 - 按信用风险类别划分的信用风险

敞口"。

集团对持有的再保险合同的风险敞口在下表中列示。

集团的信用风险管理目标、政策和流程如下。

金融工具
对发行人和场外市场交易的对手方风险的分析由东方汇理资管的风

险团队进行，作为公司委托给东方汇理资管的管理授权的一部分。

在法国农业信贷保险集团整体层面以及各实体投资组合层面，均通

过评级限制、发行人集中度限制和行业集中度限制来管控交易对手

风险。

因此，针对不同评级等级之间的债券发行配置设置了限额。所使用

的评级是所谓的“偿付能力监管标准2”评级，相当于标普、穆迪和

惠誉三大机构评级中次佳者。直接或通过基金间接持有的“高收益”

债券发行份额受到严格限制。在委托投资中，只有最低BB级的债

券才获准购买。为完善这一体系，普瑞迪卡（Predica）在购买公

司债券时，会根据评级和期限设定最低利差，用以抵补违约损失和

购买债券的资金成本。对于未经外部机构评级但拥有法国农业信贷

银行内部评级的发行人，则需经过严格的筛选流程。

按信用评级划分的债券投资组合（1）明细如下：

发行人风险由东方汇理资管的风险团队（投资组合管理委托给该团

队）进行分析和密切监控。季度投资组合审查会单独检查发行人，

并涉及行业、国家或经济主题，以及已识别的任何关注领域。这些

投资组合审查允许对此风险进行主动管理：如有必要，发行人可能

被列入关注名单（禁止投资的发行人名单）或受到风险处置计划的

影响。

单个发行人（股票和固定收益工具）的集中度不得超过根据发行人

性质和质量设定的全球投资组合的百分比。

主权及类似债务的集中度受限于根据国家国内生产总值权重和主

权内部评级校准的单独限额。

对意大利、西班牙和葡萄牙主权债务的风险敞口已获得法国农业信

贷银行集团风险委员会的授权。意大利主权债务的持有集中在法国

农业信贷保险集团的意大利子公司。希腊发行人发行的债务仍无法

购买。

现金通常不存放在活期账户中，而是投资于货币市场或长期国债集

合投资事业。

场外衍生品用于审慎地对冲利率风险，无论是上行（上限利差组合）

还是下行（互换、互换期权等），交易对手方根据其信用质量选择。

由于这些交易由具有每日保证金通知的抵押品合同支持，剩余的对

手方存在边际性风险。

根据国际财务报告准则第9号的原则，按摊余成本或通过可重分类

权益计量的债务工具通过确认预期信用损失的损失准备来计提信用

风险准备。

关于确认和计量预期信用损失的定性信息见上文附注1"会计政策与

原则"的"金融工具"部分。关于损失价值调整变动的定量信息见上文

附注3.1.1"信用风险 - 期间账面金额和损失准备的变动"。

（1）法国农业信贷保险集团持有的债券按市值计算，采用穿透法对固定收益和股权基金进行核算，不包含回购及逆回购协议。



法国农业信贷银行 | 2025年通用注册文件 参考第1064页的术语表，了解技术术语的定义。

6 法国农业信贷银行合并财务报表
合并财务报表附注

704

关于风险集中度，按发行人类型、评级和地理区域划分的债券投资

组合明细见上文附注3.1.4"信用风险集中度"；主权债务风险敞口见

上文附注3.2"主权风险敞口"。

法国农业信贷保险集团衍生品投资组合在2025年底的交易是与大

约二十个对手方进行的。

保险合同
关于国际财务报告准则第17号适用范围内的合同产生的信用风险，

与签发的保险合同未来保费收入相关的信用风险通过集团在投保人

未能履行其保费支付义务时终止保险合同服务的能力得到缓解，导

致这些合同的信用风险敞口不重大。

因此，信用风险主要与持有的再保险合同相关（再保险公司违约且

无法支付其应承担赔款份额的风险）。

从再保险公司可收回的金额被估计为与基础保险合同的负债一致，

并符合再保险合同的规定（参见上文附注1"会计政策与原则"）。集

团参与再保险计划并不解除其对投保人的直接义务，因此，在再保

险公司可能无法履行其在再保险合同下的义务的情况下，集团面临

与分出给再保险的业务相关的信用风险。

每个实体都制定自己的再保险政策，该政策纳入了法国农业信贷保

险集团标准化的风险管理原则。

管理再保险公司违约风险基于集团的内部标准：

· 首先，与满足最低财务实力标准（A-）的再保险公司签约，并

在整个关系期间监控其合规性；

· 关于再保险公司分散的规则（按合同）以及分出给单个再保险

公司的保费集中度限制，由每个实体定义并监控；

· 集团按再保险公司监控总体分出保费的集中度；通过标准抵押

品条款确保分出准备的措施。

此外，每个实体的董事会每年审查再保险计划。

47%的再保险对手方风险（不包括内部再保险）集中在法国中央再

保险公司（Caisse Centrale de Réassurance），这是一家100%国

有、AA-评级的再保险公司，被授权为法国的主要自然灾害补偿计

划提供巨灾风险保障。截至2025年底，超过87%的对手方风险由

评级为A以上的再保险公司承担。

信用风险的最大敞口
对于已承保的保险合同，最能代表集团在报告期末信用风险最大敞

口的金额是应收保费金额：2025年12月31日为27.16亿欧元（2024

年12月31日为24.69亿欧元）。

持有的再保险合同的信用质量
关于作为资产的持有的再保险合同信用质量的信息在下表中给出：

(百万欧元) 2025年12月31日

AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB NR 总计

持有的再保险合同形成的资产 - 28 75 711 158 148 6 1 2 26 1,155

(百万欧元) 2024年12月31日

AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB NR 总计

持有的再保险合同形成的资产 - 38 30 700 148 95 9 1 - - 1,021

流动性风险
流动性风险是指集团可能难以履行与保险单和金融负债相关的、需

要通过使用现金或其他金融资产来结算的承诺的风险。

关于国际财务报告准则第17号适用范围内的保单产生的流动性风险，

这涉及集团可能无法在到期时履行其义务的风险，这些义务包括向

被保险人支付款项（特别是储蓄/退休、退保和死亡）、与合同承

诺相关的现金需求或其他现金流出。此类流出将耗尽保险和投资活

动可用的现金资源。在某些情况下，流动性不足可能导致资产折价

出售，或可能无法履行对被保险人的承诺。集团可能无法履行其对

被保险人承诺的风险是所有保险业务固有的，并可能受到集团自身

和整个市场的一系列因素的影响，包括但不限于信用事件、系统性

冲击和自然灾害。

集团实施的流动性风险管理目标、政策和流程如下。

集团管理流动性风险的目标是尽可能确保其在正常或压力条件下，

在到期时有足够的流动性来履行其承诺，而不会遭受不可接受的损

失或冒损害集团声誉的风险。

集团实体在流动性风险管理中结合了多种方法。

一方面，在选择投资时考虑流动性：多数证券在受监管市场上市，

限制低流动性资产如房地产、私募股权、非投资级债券、股权投资

和另类资产管理。
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另一方面，集团实体在其资产负债管理背景下定义了集团层面标准

化的流动性管理机制，并采用适用于不同期限（短期、中期、长期）

的指标。对于寿险实体，流动性风险通过三种机制进行控制和构建：

· 长期流动性：监控并限制年度现金缺口，根据投资组合在流失

情况下的估计，以确保在正常和压力条件（一波退保/死亡潮）

下资产和负债的期限匹配；

· 中期流动性：计算称为"两年反应率"的指标，该指标衡量调动

短期或浮动利率资产的能力，同时限制资本损失的影响。该指

标与每个实体定义的最低阈值进行比较，以便能够吸收一波退

保潮。面对利率大幅上升时大规模退保的风险，法国农业信贷

保险集团还使用流动性监控指标：(ISL):该指标衡量一年期压力

下的流动性，对资产的假设采用系统和全球危机情景的假设，

对负债的假设对应于偿付能力II标准模型(第一支柱)定义的参数，

并由法国农业信贷保险集团在其ORSA情景(第二支柱)中使用。

最后，资产负债管理引入了一个指标，衡量可以快速调动的流

动性水平，而不会产生重大损失，并考虑支持约束；

· 短期流动性：在净流入不确定的情况下，设定最低一周和一个

月流动性金额，并每日监控退保情况。法国农业信贷保险集团

还制定了退保危机管理计划。

临时流动性管理机制已在特殊情况下（即市场无法正常运作时）建

立，具体措施包括：清算储备金，并可能通过法国农业信贷银行与

欧洲央行进行证券回购协议。

寿险实体通过分析自身的现金缺口，以确定哪些到期债务需要优先

处理，或者哪些需要避免（如过度下降，以及再投资时面临的利率

风险）。他们通过管理仪表板，对照自行设定的阈值，监控其反应

比率和流动性监测指标。他们还会定期监测退保率以及欧元基金与

单位连结合同之间的资产转换情况，以便在压力情况下能够实施极

高频率的监控。

非寿险实体在考虑其再保险计划的前提下，保持足够的流动性，以

应对赔付率上升带来的资金需求。

本集团在流动性风险方面不存在重大的风险集中度。

按合同到期日划分的金融负债明细
下文附注6.18“按合同到期日划分的金融负债明细”提供了集团金融

负债的预计到期时间表信息，列示了剩余的合同期限。

保险负债期限明细
对于作为负债的保险和再保险合同，按预计未来现金流现值估计的计划期限细分的合同如下表所示：

2025年12月31日

(百万欧元) ≤1年 >1年且≤2年 >2年且≤3年 >3年且≤4年 >4年且≤5年 >5年 总计

签发的保险合同形成的负债 7,592 16,045 15,507 14,818 14,341 286,541 354,844

持有的再保险合同形成的负债 696 (22) (22) (22) (22) (344) 264

保险和再保险合同负债合计 8,288 16,023 15,485 14,796 14,319 286,197 355,108

2024年12月31日

(百万欧元) ≤1年 >1年且≤2年 >2年且≤3年 >3年且≤4年 >4年且≤5年 >5年 总计

签发的保险合同形成的负债 6,764 4,204 5,481 7,128 8,097 300,164 331,837

持有的再保险合同形成的负债 671 (16) (12) (31) (1) (353) 258

保险和再保险合同负债合计 7,435 4,187 5,468 7,097 8,096 299,812 332,095

此分析不包括使用保费分配法模型估值的合同的剩余保险责任负债。

即期应付款项
即期应付款项和相关合同账面金额的细分如下表所示：

2025年12月31日 2024年12月31日

(百万欧元) 即期应付款项 账面金额 即期应付款项 账面金额

保险合同负债合计 347,295 388,355 310,064 362,862

即期应付款项对应报告期末相关合同的退保价值（扣除罚金前列示）。
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资产负债表附注

6.1 现金、中央银行
2025年12月31日 2024年12月31日

(百万欧元) 资产 负债 资产 负债

库存现金 1,533 1,587

中央银行 163,311 227 160,752 1,389

账面金额 164,844 227 162,339 1,389

6.2 以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产和负债

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

交易性金融资产 396,317 371,156

其他以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融工具 247,240 229,763

权益工具 38,481 38,904

不满足"SPPI"测试条件的债务工具 (1) 87,431 81,060

根据定义以公允价值计量且其变动计入当期损益的其他债务工具 5,730 6,495

资产支持单位连结合同 115,598 103,304

指定为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 - -

账面金额 643,557 600,919

其中：借出的证券 7 24

(1) 包括 2025 年 12 月 31 日的 76,575 百万欧元集合投资事业（2024 年 12 月 31 日为 69,537 百万欧元）。

公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

交易性金融负债 318,995 311,824

指定为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债 104,919 101,713

账面金额 423,914 413,537

关于交易性衍生工具及利率的详细信息，在附注 3.3 市场风险中提供。

指定为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债
发行人利差变动在不可重分类权益中确认的金融负债

2025年12月31日

(百万欧元) 账面金额

账面金额与到期合同应

付金额的差额

归属于自身信用风险变

动的累计公允价值变动

金额

期间归属于自身信用风

险变动的公允价值变动

金额

终止确认时实现的金额

(1)

存款和次级负债 12,534 310 - - -

存款 12,534 310 - - -

次级负债 - - - - -

债务证券 79,157 (703) 457 212 22

其他金融负债 - - - - -

合计 91,691 (393) 457 212 22
(1) 终止确认期间实现的金额在相关工具终止确认时转入合并储备。

附注6
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2024年12月31日

(百万欧元) 账面金额

账面金额与到期合同应

付金额的差额

归属于自身信用风险变

动的累计公允价值变动

金额

期间归属于自身信用风

险变动的公允价值变动

金额

终止确认时实现的金额
(1)

存款和次级负债 14,079 392 - - -

存款 14,079 392 - - -

次级负债 - - - - -

债务证券 72,388 (2,001) 233 350 15

其他金融负债 - - - - -

合计 86,467 (1,608) 233 350 15
(1) 终止确认期间实现的金额在相关工具终止确认时转入合并储备。

根据国际财务报告准则第9号，法国农业信贷银行使用一种方法计

算归属于自身信用风险变动的公允价值变动，该方法允许将其与归

属于市场条件变动的价值变动分开。

自身信用风险的计算基础
计算自身信用风险所考虑的来源可能因发行人而异。在法国农业信

贷银行内部，计算来源是基于发行类型的市场再融资成本的变化。

自身信用风险调整的未实现利得/损失的计算（在其他综合

收益中确认）
法国农业信贷银行首选的方法基于发行的流动性成分。所有发行都

由一组普通贷款/借款复制。

因此，所有发行中归属于自身信用风险变动的公允价值变动对应于

上述贷款的公允价值变动。这些等于由再融资成本变动引起的贷款

组合的公允价值变动。

自身信用风险已实现利得/损失的计算（在合并储备中确认）
法国农业信贷银行已选择将归属于自身信用风险变动的公允价值变

动在终止确认时转入合并储备。因此，当发生全部或部分提前赎回

时，进行基于敏感性的计算。这包括将归属于特定发行自身信用风

险变动的公允价值变动衡量为信用利差敏感性的变动乘以该利差在

发行日和赎回日之间的变动。

发行人利差变动在净利润中确认的金融负债
2025年12月31日

(百万欧元) 账面金额 账面金额与到期金额的差额

归属于自身信用风险变动的累

计公允价值变动金额

期间归属于自身信用风险变动

的公允价值变动金额

存款和次级负债 13,228 7,361 - -

存款 13,228 7,361 - -

次级负债 - - - -

债务证券 - - - -

其他金融负债 - - - -

合计 13,228 7,361 - -

2024年12月31日

(百万欧元) 账面金额 账面金额与到期金额的差额

归属于自身信用风险变动的累

计公允价值变动金额

期间归属于自身信用风险变动

的公允价值变动金额

存款和次级负债 15,246 7,990 - -

存款 15,246 7,990 - -

次级负债 - - - -

债务证券 - - - -

其他金融负债 - - - -

合计 15,246 7,990 - -
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6.3 套期保值衍生工具
详细信息在附注3.5"套期会计"中提供。

6.4 以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产
2025年12月31日

(百万欧元) 账面金额 未实现利得 未实现损失

可能重分类至损益的以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的债务工具 227,981 1,406 (19,129)

不会重分类至损益的以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的权益工具 6,015 2,030 (1,319)

合计 233,996 3,436 (20,448)

2024年12月31日

(百万欧元) 账面金额 未实现利得 未实现损失

可能重分类至损益的以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的债务工具 217,494 1,957 (18,047)
不会重分类至损益的以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的权益工具 6,106 1,143 (1,197)

合计 223,600 3,099 (19,244)

可能重分类至损益的以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的债务工具
2025年12月31日

(百万欧元) 账面金额 未实现利得 未实现损失

短期国债及类似证券 69,495 415 (10,947)

债券和其他固定收益证券 158,486 991 (8,182)

债务证券合计 227,981 1,406 (19,129)

对信贷机构的贷款和应收款项 - - -

对客户的贷款和应收款项 - - -

贷款和应收款项合计 - - -

可能重分类至损益的以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的债务工具

合计
27,981 1,406 (19,129)

所得税费用 (373) 5,008

不会重分类至损益的债务工具其他综合收益（税后净额） - 1,033 (14,121)

2024年12月31日

(百万欧元) 账面金额 未实现利得 未实现损失

短期国债及类似证券 68,821 699 (9,391)

债券和其他固定收益证券 148,673 1,258 (8,655)

债务证券合计 217,494 1,957 (18,047)

对信贷机构的贷款和应收款项 - - -

对客户的贷款和应收款项 - - -

贷款和应收款项合计 - - -

可能重分类至损益的以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的债务工具

合计
217,494 1,957 (18,047)

所得税费用 (510) 4,724

不会重分类至损益的债务工具其他综合收益（税后净额） - 1,447 (13,323)
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不会重分类至损益的以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的权益工具

不能重分类计入损益的权益工具其他综合收益
2025年12月31日

(百万欧元) 账面金额 未实现利得 未实现损失

股票和其他可变收益证券 3,153 645 (164)

非合并股权投资 2,862 1,385 (1,155)

不会重分类至损益的以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的权益工具

合计
6,015 2,030 (1,319)

所得税费用 (195) 22

不会重分类至损益的权益工具其他综合收益（税后净额） 1,835 (1,297)

2024年12月31日

(百万欧元) 账面金额 未实现利得 未实现损失

股票和其他可变收益证券 3,150 422 (212)

非合并股权投资 2,956 721 (985)

不会重分类至损益的以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的权益工具

合计
6,106 1,143 (1,197)

所得税费用 (118) 27

不会重分类至损益的债务工具其他综合收益（税后净额） 1,025 (1,170)

期间终止确认的权益工具
2025年12月31日

(百万欧元) 账面金额 未实现利得(1) 未实现损失(1)

股票和其他可变收益证券 357 56 (56)

非合并股权投资 144 7 (2)

权益工具投资合计 501 63 (58)

所得税费用 - 2

不会重分类至损益的权益工具其他综合收益（税后净额） 63 (56)
(1) 实现的利得和损失在相关工具终止确认时转入合并储备。

2024年12月31日

(百万欧元) 账面金额 未实现利得 未实现损失

股票和其他可变收益证券 771 223 (97)

非合并股权投资 145 13 (8)

权益工具投资合计 915 236 (105)

所得税费用 (118) 27

不会重分类至损益的债务工具其他综合收益（税后净额） 228 (105)
(1) 实现的利得和损失在相关工具终止确认时转入合并储备。
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6.5 按摊余成本计量的金融资产
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

对信贷机构的贷款和应收款项 570,119 565,403

对客户的贷款和应收款项 559,235 548,101

债务证券 91,324 88,971

账面金额 1,220,678 1,202,475

对信贷机构的贷款和应收款项
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

信贷机构

贷款和应收款项 39,095 133,622

其中：无坏账风险的借记活期账户 13,835 14,886

其中：无坏账风险的通知账户及垫款 176 147

质押证券 - -

回购协议下购买的证券 18,837 16,105

次级贷款 171 174

其他贷款和应收款项 93 69

账面总额 158,197 149,970

减值 (390) (491)

对信贷机构的贷款和应收款项净值 157,806 149,479

法国农业信贷内部交易

活期账户 - -

回购协议下购买的证券 - -

定期存款和垫款 412,207 415,818

次级贷款 106 106

法国农业信贷内部交易合计 412,313 415,924

账面金额 570,119 565,403

对客户的贷款和应收款项
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

客户交易

贸易应收款 49,321 50,021

其他客户贷款 464,211 454,603

质押证券 - -

回购协议下购买的证券 9,406 7,819

次级贷款 27 37

保险应收款 - -

再保险应收款 - -

关联方活期账户垫款 354 142

借记活期账户 13,566 12,905

账面总额 536,887 525,527

减值 (9,013) (8,927)

对客户的贷款和应收款项净值 527,874 516,599

融资租赁 - -

财产租赁 5,489 5,588

设备租赁、经营租赁及类似交易 26,469 26,571

账面总额 31,959 32,159

减值 (598) (658)

租赁融资业务净值 31,361 31,501

账面金额 559,235 548,101
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债务证券

(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

国库券及其他类似证券 35,294 33,347

债券及其他固定收益证券 56,165 55,763

合计 91,459 89,110

减值 (135) (139)

账面金额 91,324 88,971

6.6 未终止确认或终止确认但持续参与的已转移资产

截至2025年12月31日未完全终止确认的已转移资产

已转移但仍在账上全额确认的资产

以主体持续涉入为限确认

的转移资产

转移资产 相关负债

资产

及相

关负

债

转移

前资

产的

初始

账面

总额

仍确

认的

资产

（持

续涉

入）

账面

价值

相关

负债

的账

面价

值(百万欧元)

账面价

值

其中：证

券化（未

终止确

认）

其中：按

回购协议

出售/买

入的证券

其中:

其他
(1)

公允价值
(2)

账面价

值

其

中：

证券

化

（未

终止

确

认）

其中：

按回购

协议出

售/买入

的证券

其

中：

其他

(1)

公允价

值 (2)

净公

允价

值 (2)

交易性金融资产 60,908 - 60,908 - 60,908 60,313 - 60,313 - 60,313 595 - - -

权益工具 9,575 - 9,575 - 9,575 9,307 - 9,307 - 9,307 268 - - -

债务证券 51,333 - 51,333 - 51,333 51,006 - 51,006 - 51,006 327 - - -

贷款和应收款项 - - - - - - - - -

其他以公允价值计

量且其变动计入当

期损益的金融工具 - - - - - - - - -

权益工具 - - - - - - - - -

债务证券 - - - - - - - - -

贷款和应收款项 - - - - - - - - -

以公允价值计量且

其变动计入其他综

合收益的金融资产 21,133 - 20,837 296 20,749 20,832 - 20,832 20,832 (83) - - -

权益工具 - - - - -

债务证券 21,133 - 20,837 296 20,749 20,832 - 20,832 20,832 (83) - - -

贷款和应收款项 - - - - - - - - -

按摊余成本计量的

金融资产 22,819 18,026
2,939 1,854 22,819 14,152 11,242 2,910 - 14,204 8,615

- - -

债务证券 4,793 - 2,939 1,854 4,793 2,910 - 2,910 - 2,910 1,882 - - -

贷款和应收款项 18,026 18,026 - - 18,026 11,242 11,242 - - 11,294 6,732 - - -

金融资产合计 104,859 18,026 84,684 2,149 104,475 95,298 11,242 84,056 - 95,350 9,126 - - -

融资租赁 - - - - - - - - - - - - -

已转移资产合计 104,859 18,026 84,684 2,149 104,475 95,298 11,242 84,056 - 95,350 9,126 - - -

(1) 其中：无现金抵押品的证券借贷。

(2) 在协议其他方的担保仅限于已转移资产的情况下。



法国农业信贷银行 | 2025年通用注册文件 参考第1064页的术语表，了解技术术语的定义。

6 法国农业信贷银行合并财务报表
合并财务报表附注

712

截至2024年12月31日未完全终止确认的已转移资产

已转移但仍在账上全额确认的资产
以主体持续涉入为限确认的转移

资产

转移资产 相关负债
资产及相
关负债

(百万欧元) 账面价值

其中：
证券化
（未终
止确
认）

其中：
按回购
协议出
售/买入
的证券

其中:其
他 (1)

公允价
值 (2)

账面价
值

其中：
证券化
（未终
止确
认）

其中：
按回购
协议出
售/买入
的证券

其
中
：
其
他
(1)

公允
价值

(2)

净公允价
值 (2)

转移前
资产的
初始账
面总额

仍确认的
资产（持
续涉入）
账面价值

相关
负债
的账
面价
值

交易性金融资

产
44,886 - 44,886 - 44,886 31,174 - 31,174 - 31,174 13,711

- - -

权益工具 10,273 - 10,273 - 10,273 5,793 - 5,793 - 5,793 4,480 - - -

债务证券 34,613 - 34,613 - 34,613 25,382 - 25,382 - 25,382 9,231 - - -

贷款和应收款

项 - - - - - - - - -

其他以公允价

值计量且其变

动计入当期损

益的金融工具 - - - - - - - - -

权益工具 - - - - - - - - -

债务证券 - - - - - - - - -

贷款和应收款

项 - - - - - - - - -

以公允价值计

量且其变动计

入其他综合收

益的金融资产

19,580 - 19,580 - 19,218 19,015 - 19,015 - 19,015 203

- - -

权益工具 - - - - - - - - - -

债务证券 19,580 - 19,580 - 19,218 19,015 - 19,015 - 19,015 203 - - -

贷款和应收款

项 - - - - - - - - - - - - -

按摊余成本计

量的金融资产
18,490 16,436 1,956 98 18,490 12,647 11,165 1,481 - 12,547 5,943

- - -

债务证券 2,054 - 1,956 98 2,054 1,481 - 1,481 - 1,481 572 - - -

贷款和应收款

项
16,436 16,436 - - 16,436 11,165 11,165 - - 11,065 5,371

- - -

金融资产合计 82,955 16,436 66,422 98 82,593 62,836 11,165 51,671 - 62,736 19,858 - - -

融资租赁 - - - - - - - - - - - - -

已转移资产合

计
82,955 16,436 66,422 98 82,593 62,836 11,165 51,671 - 62,736 19,858

- - -

(1) 其中：无现金抵押品的证券出借。

(2) 若“对协议另一方或多方的担保（由此产生相关负债）仅限于已转移的资产”（国际财务报告准则7.42D.(d)）。

证券化
涉及外部投资者的合并证券化是国际财务报告准则第7号含义内的

资产转移。集团实际上有间接合同义务向外部投资者交付出售给证

券化基金（尽管这些资产通过合并基金记录在集团资产负债表上）

的资产的现金流。分配给证券化基金的应收款被用作对投资者的抵

押品。

完全由自身认购的合并证券化不构成国际财务报告准则第7号含义

内的资产转移。

法国农业信贷消费金融证券化
截至 2025 年 12 月 31 日，法国农业信贷消费金融管理着 29 个合

并证券化工具，用于欧洲的零售消费贷款和汽车经销商融资。在法

国农业信贷消费金融集团内部进行的证券化交易不被视为构成国际

财务报告准则第下的终止确认交易的一部分，因此已重新纳入法国

农业信贷银行的合并财务报表。

相关资产的账面金额（扣除相关负债）在 2025 年 12 月 31 日为

77.29 亿欧元。它们尤其包括账面净额为 47.95 亿欧元的未偿客户

贷款。在市场上动用的证券金额为 47.95 亿欧元。仍可动用的证券

价值为 142.72 亿欧元。

法国农业信贷意大利子行证券化
截至 2025 年 12 月 31 日，法国农业信贷意大利子行管理着一个住

房贷款证券化工具。该证券化交易不被视为构成国际财务报告准则

下的终止确认交易的一部分，因此已重新纳入法国农业信贷银行的

合并财务报表。
相关资产的账面金额在 2025 年 12 月 31 日为 165.22 亿欧元。
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6.7 按摊余成本计量的金融负债
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

对信贷机构的债务 86,012 178,418

对客户的债务 894,540 868,115

债务证券 285,073 284,512

账面金额 1,365,625 1,331,045

对信贷机构的债务
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

信贷机构

贷款和应收款项 67,810 62,615

其中：贷记活期账户 22,937 20,148

其中：通知账户及存款 3,888 6,065

质押证券 - -

回购协议下出售的证券 33,857 28,275

小计 101,667 90,890

法国农业信贷内部交易

贷记活期账户 16,004 16,676

定期存款和垫款 68,341 70,852

回购协议下出售的证券 - -

小计 84,345 87,528

账面金额 186,012 178,418

对客户的债务
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

贷记活期账户 314,212 294,668

特殊储蓄账户 370,353 368,413

对客户的其他应付款项 199,568 200,822

回购协议下出售的证券 10,407 4,212

账面金额 894,540 868,115

债务证券
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

附息票据 - -

银行间证券 6,782 6,222

可转让债务证券 118,423 123,189

债券 153,364 148,857

其他债务证券 6,504 6,243

账面金额 285,073 284,512
包含在"债务证券"项下的"绿色债券"发行总额在 2025 年 12 月 31 日为 179 亿欧元，而 2024 年为 135 亿欧元。

包含在"债务证券"项下的"社会债券"发行总额在 2025 年 12 月 31 日为 109 亿欧元，而 2024 年为 79 亿欧元。
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高级非优先债务发行
根据2016年12月9日颁布的《透明度、反腐败斗争及经济现代化法》

（亦称“萨潘二号法”），法国设立了一种符合TLAC和MREL比率

（已纳入法国《货币与金融法典》第L. 613-30-3-I-4°条和第R.

613-28条）特定资格标准（按现行定义）的新型优先债务——高

级非优先债务。该债务类别在《银行恢复与处置指令》中也有所提

及。

高级非优先债务与高级优先债务的区别在于其清算时的受偿顺序，

该顺序由上述法国《货币与金融法典》第L. 613-30-3-I-4°条和第R.

613-28条合同约定（高级非优先债务的受偿顺序次于高级优先债务，

但优先于次级票据（包括深度次级票据[TSS]和定期次级票据

[TSR]））。

截至2025年12月31日，法国农业信贷银行已发行的高级非优先债务

总额为393亿欧元，而截至2024年12月31日则为366亿欧元。

6.8 金融资产和金融负债抵销信息

抵销 - 金融资产
2025年12月31日

受主净额结算协议及类似协议覆盖的金融资产的抵销影响

在给定条件下可抵消的其他金额

金融工具类型

(百万欧元)

抵销前已确

认金融资产

的账面总额

财务报表中抵销的

已确认金融负债账

面总额

财务报表中列

示的金融资产

净额(3)

主净额结算协议

覆盖的金融负债

账面总额

作为抵押品收到的其

他金融工具金额，包

括保证金存款

所有抵销

影响后的

净额

衍生工具(1)(2) 50,813 - 150,813 99,736 19,599 31,479

逆回购协议(4)(3) 384,799 199,911 184,887 10,162 174,705 20

其他金融工具 - - - - - -

可抵消金融资产合计 535,612 199,911 335,701 109,898 194,304 31,499
(1) 包含XVA影响之前的保证金通知。

(2) 需清算的衍生工具金额占期末衍生资产总额的 79%。

(3) 汇总表中列示的金融资产净额等于资产负债表资产方显示的金额。

(4) 需清算的证券逆回购协议金额占期末证券逆回购资产总额的 100%。

截至2025年12月31日，衍生工具无需按照国际会计准则32R含义内的会计清算进行处理，但需进行每日结算（即应用所谓的“按市价结算”机

制）。

2024年12月31日

受主净额结算协议及类似协议覆盖的金融资产的抵销影响

在给定条件下可抵消的其他金额

金融工具类型

(百万欧元)

抵销前已确

认金融资产

的账面总额

财务报表中抵销的

已确认金融负债账

面总额

财务报表中列

示的金融资产

净额(3)

主净额结算协议

覆盖的金融负债

账面总额

作为抵押品收到的其

他金融工具金额，包

括保证金存款

所有抵销

影响后的

净额

衍生工具(1)(2) 65,192 - 165,192 111,323 19,450 34,419

逆回购协议(4)(2) 377,296 203,247 174,049 9,244 164,784 21

其他金融工具 - - - - - -

可抵消金融资产合计 542,488 203,247 339,241 120,567 184,234 34,440
(1) 包含XVA影响之前的保证金通知。

(2) 需清算的衍生工具金额占期末衍生资产总额的 76%。

(3) 汇总表中列示的金融资产净额等于资产负债表资产方显示的金额。

(4) 需清算的证券逆回购协议金额占期末证券逆回购资产总额的 99.9%。

截至2024年12月31日，衍生工具无需按照国际会计准则32R含义内的会计清算进行处理，但需进行每日结算（即应用所谓的“按市价结算”机

制）。
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抵销 - 金融负债
2025年12月31日

受主净额结算协议及类似协议覆盖的金融负债的抵销影响

在给定条件下可抵消的其他金额

金融工具类型

(百万欧元)

抵销前已确

认金融负债

的账面总额

财务报表中抵销的

已确认金融资产账

面总额

财务报表中列

示的金融负债

净额（3）

主净额结算协议

覆盖的金融资产

账面总额

作为抵押品收到的其

他金融工具金额，包

括保证金存款

所有抵销

影响后的

净额

衍生工具(1)(2) 140,324 - 140,324 99,736 19,692 20,896

逆回购协议(4) 407,180 199,911 207,269 10,162 193,409 3,698

其他金融工具 - - - - - -

可抵消金融资产总计 547,504 199,911 347,593 109,898 213,100 24,595
(1) 包含XVA影响之前的保证金通知。

(2) 需清算的衍生工具金额占期末衍生负债总额的 85%。

(3) 汇总表中列示的金融负债净额等于资产负债表负债方显示的金额。

(4) 需清算的证券回购协议金额占期末证券回购负债总额的 99%。

截至2025年12月31日，衍生工具无需按照国际会计准则32R含义内的会计清算进行处理，但需进行每日结算（即应用所谓的“按市价结算”机

制）。

2024年12月31日

受主净额结算协议及类似协议覆盖的金融负债的抵销影响

在给定条件下可抵消的其他金额

金融工具类型

(百万欧元)

抵销前已确

认金融负债

的账面总额

财务报表中抵销的

已确认金融资产账

面总额

财务报表中列

示的金融负债

净额（3）

主净额结算协议

覆盖的金融资产

账面总额

作为抵押品收到的其

他金融工具金额，包

括保证金存款

所有抵销

影响后的

净额

衍生工具(1)(2) 155,929 155,929 111,323 25,531 19,076

逆回购协议(4) 371,478 203,247 168,231 9,244 155,897 3,090

其他金融工具 - - - - - -

可抵消金融资产总计 527,408 203,247 324,160 120,567 181,429 22,165
(1) 包含XVA影响之前的保证金通知。

(2) 需清算的衍生工具金额占期末衍生负债总额的 85%。

(3) 汇总表中列示的金融负债净额等于资产负债表负债方显示的金额。

(4) 需清算的证券回购协议金额占期末证券回购负债总额的 99%。

截至2024年12月31日，衍生工具无需按照国际会计准则32R含义内的会计清算进行处理，但需进行每日结算（即应用所谓的“按市价结算”机

制）。
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6.9 流动和递延所得税资产及负债
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

当期所得税 2,382 2,030

递延所得税 3,063 3,002

流动和递延所得税资产-总计 5,445 5,032

当期所得税 1,818 1,984

递延所得税 2,098 1,259

流动和递延所得税负债-总计 3,915 3,243

递延所得税资产和负债净额明细如下：

(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

暂时性时间差异–税务 1,323 1,811

不可抵扣的应计费用 655 548

不可抵扣的负债和费用准备 1,694 1,643

其他暂时性差异（1） (1,027) (380)

未实现利得或损失准备相关的递延所得税 614 577

以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产 4,513 4,076

现金流量套期 275 248

利得和损失/精算差异 47 51

归属于自身信用风险变动的其他综合收益 118 57

应用覆盖法指定的金融资产净利得（损失）的重分类 (4,339) (3,855)

收入和储备相关的递延所得税 (971) (644)

递延所得税总计 965 1,743
(1) 与可抵扣亏损相关的递延所得税部分在 2025 年为 2.22 亿欧元，而 2024 年为 3.19 亿欧元。

递延所得税资产在资产负债表上按税务合并级别抵销。

为评估应确认的递延所得税资产水平，法国农业信贷银行针对每个相关公司或税务集团考虑其专用税务状况以及预算过程中制定的盈利预测。

税务审计

CLSA 责任担保
2013 年，法国农业信贷集团将 CLSA 实体出售给中国集团中信证券。

在对印度和菲律宾的一些 CLSA 实体进行税务调整后，中信证券援引了

针对农业信贷集团的责任担保。农业信贷集团已对这些调整提出异议，

并附上了支持其主张的论据。已计提准备以覆盖估计的风险。

法国农业信贷消费金融税务审计

法国农业信贷消费金融在 2018 年和 2019 年分别接受了针对 2014-

2015 年和 2016-2017 年期间的审计，并征收了这些期间的欠款。

2021 年，法国农业信贷消费金融向税务机关提交了索赔，对其中部分

欠款提出异议。诉讼程序正在进行。

Pacifica税务审计
Pacifica在 2024 年和 2025 年接受了覆盖 2021、2022 和 2023 财年的

账目审计。所有账目审计已在 2025 年底完成。Pacifica通过声明对某些

调整点提出了异议。已计提准备以覆盖估计的风险。
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6.10 应计项目、预付款项和杂项资产及负债
应计项目、预付款项和杂项资产

(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

其他资产 36,472 42,545

存货账户和杂项 409 349

可持续发展存折储蓄账户的集体管理 - -

杂项债务人(1) 35,042 41,376

结算账户 1,012 811

应收股东款–未缴资本 9 9

应计和递延收入 7,993 9,388

传递中的项目 2,707 3,315

调整和暂记账户 878 1,462

应计收入 2,040 1,978

预付费用 1,418 1,579

其他应计、预付款项和杂项资产 950 1,053

账面金额 44,465 51,934
(1) 包括 2025 年 12 月 31 日为单一处置基金提供的 6.364 亿欧元保证金存款（2024 年 12 月 31 日为 6.364 亿欧元）。

应计项目、预付款项和杂项负债
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

其他负债(1) 42,312 46,240

结算账户 2,334 1,357

其他债权人 30,259 36,164

与交易性证券相关的负债 7,982 6,926

租赁负债 1,735 1,791

其他 2 2

应计和递延收入 18,660 14,828

传递中的项目(2) 3,667 3,418

调整和暂记账户 4,525 1,585

未赚取收入 1,603 1,551

应计费用 6,353 6,150

其他应计、预付款项和杂项资产 2,512 2,124

账面金额 60972 61068
(1) 列示金额包括应计债务。

(2) 列示金额为净额。
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6.11 持有待售的非流动资产和终止经营业务
持有待售的非流动资产和终止经营业务的资产负债表

(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

现金、中央银行 - -

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 - 27

套期保值衍生工具 - -

以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产 - -

按摊余成本计量的金融资产 - 131

利率套期组合的重估调整 - -

流动和递延所得税资产 - 35

应计收入和其他资产 - 119

签发的保险合同形成的资产 - -

持有的再保险合同形成的资产 - -

权益法核算的投资 - -

投资性房地产 - 2

不动产、厂房和设备 - 34

无形资产 - 1

商誉 - 473

资产总计 - 822

中央银行 - -

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债 - -

套期保值衍生工具 - -

按摊余成本计量的金融负债 - -

利率套期组合的重估调整 - -

流动和递延所得税负债 - 13

应计费用和其他负债 - 181

签发的保险合同形成的负债 - -

持有的再保险合同形成的负债 - -

准备 - -

次级债务 - -

持有待售的非流动资产和终止经营业务公允价值调整（不含税） - -

负债和权益总计 - 194

持有待售的非流动资产和终止经营业务的净资产 - 627
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终止经营业务的利润表
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

收入 - -

经营费用 - -

不动产、厂房和设备及无形资产的折旧、摊销和减值 - -

风险成本 - -

税前利润 - -

权益法核算实体分享的净利润 - -

其他资产净收益（损失） - -

商誉价值变动 - -

所得税费用 - -

净利润 - -

与终止经营业务公允价值调整相关的收入 - -

终止经营业务净利润 - -

非控制性权益 - -

终止经营业务净利润–集团份额 - -

终止经营业务现金流量表
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

经营活动产生（使用）的现金流量净额 - -

投资活动产生（使用）的现金流量净额 - -

融资活动产生（使用）的现金流量净额 - -

总计 - -

6.12 投资性房地产
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

按成本计量的投资性房地产 586 850

按公允价值计量的投资性房地产 9,252 9,513

投资性房地产总计 9,838 10,363

按成本计量的投资性房地产
集团财务报表中按成本计量的投资性房地产是指那些不是保险合同基础项目的房地产，包括出租给第三方的房地产。

(百万欧元)
2024年12月

31日
范围

变动

增加

（购置）

减少

（处置）

折算

调整

转入持有待售非流

动资产及调整

其他变

动

2025年12月

31日

账面总额 1,026 - 66 (142) - - (202) 748

折旧和减值 (176) - (12) 24 - - 2 (162)

按成本计量的投资性房地产（1） 850 - 54 (118) - - (200) 586
(1)包括出租给第三方的投资性房地产
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(百万欧元)
2023年12月31

日
范围

变动

增加（购

置）

减少（处

置）

折算

调整

转入持有待售非流动资

产及调整

其他

变动

2024年12月31

日

账面总额 1,010 - 32 (92) - - 76 1,026

折旧和减值 (157) - (29) 22 - - (12) (176)

按成本计量的投资性房

地产（1） 853 - 3 (70) - - 64 850
(1) 包括出租给第三方的投资性房地产。

按公允价值计量的投资性房地产
集团财务报表中按公允价值计量的投资性房地产是指构成具有直接参与特征的保险合同基础项目的房地产。

(百万欧元)
2024年12月

31日
范围变

动

增加（购

置）

减少（处

置）

折算调

整

转入持有待售非流动资产

及调整

其他变

动

2025年12月

31日

按公允价值计量的投资性

房地产 9,513 - 391 (574) - (130) 52 9,252

(百万欧元)
2023年12月

31日
范围变

动

增加（购

置）

减少（处

置）

折算调

整

转入持有待售非流动资产

及调整

其他变

动

2024年12月

31日

按公允价值计量的投资性

房地产 9,971 - 505 (715) - (200) (48) 9,513

投资性房地产的公允价值
法国农业信贷银行的投资性房地产由合格的专家进行估值。这些独立的

房地产专家结合使用多种估值方法来确定市场价值。每种方法相对于另

一种方法的权重需要一定的判断，并取决于每项房地产的市场特征（位

置、房地产类型，即住宅、商业或办公等）。

主要的估值方法和相关关键假设如下：

· 资本化法：涉及通过将资本化率应用于分配的租金收入来资本化该

房地产可能产生的收入，该租金收入通常通过与位于该房地产同一

地理区域的同类型房地产的租金进行比较来确定。使用的其他关键

假设是未来年份租金的指数化率和空置房地产在市场上的平均空置

时间；

· 比较法：包括确定一个指标市场价值，用于与相同或类似房地产的

销售进行比较；

· 折现现金流法：包括在给定期间内折现预期总现金流或净现金流。

该方法依赖于两个主要假设：将产生的现金流以及未来年份租金的

指数化率，以及使用的折现率。

投资性房地产的估值考虑了为满足与气候变化相关的监管要求（例如针

对商业和办公房地产的第三产业法令，以及针对住宅房地产的能源诊断

新规则）而需要进行的任何计划投资。

(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

活跃市场中相同工具报价 第一层级 - -

基于可观察数据的估值 第二层级 9,939 10,442

基于不可观察数据的估值 第三层级 202 193

投资性房地产的市场价值 10,141 10,635
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6.13 不动产、厂房和设备及无形资产（不含商誉）
经营中使用的不动产、厂房和设备包括作为承租人租赁的资产的使用权。

不动产、厂房和设备的折旧和减值列示，包括根据经营租赁租赁的不动产、厂房和设备的折旧。

(百万欧元)
2024年12月31

日

范围变

动

增加（购

置）

减少（处

置）

折算调

整

其他变动
（1）

2025年12月31

日

经营中使用的不动产、厂房和设

备
账面总额 17,859 6 1,743 (815) (70) 392 19,115

折旧和减值 (8,147) (3) (1,229) 593 45 (64) (8,804)

账面金额 9,712 3 514 (222) (25) 328 10,311

无形资产
账面总额 10,564 133 827 (218) (5) (1) 11,300

折旧和减值 (7,152) (17) (811) 89 5 2 (7,885)

账面金额 3,412 116 16 (129) - 1 3,415
(1) 期间"经营性建筑和其他有形固定资产"项目的变动（增加 3.21 亿欧元）主要是由于先前归类为投资性房地产的建筑重分类为经营性建筑。

(百万欧元)
2023年12月31

日

范围变

动

增加（购

置）

减少（处

置）

折算调

整

其他变

动

2024年12月31

日

经营中使用的不动产、厂房和设

备
账面总额 15,991 268 1,997 (383) 14 (29) 17,859

折旧和减值 (7,406) (61) (1,121) 335 (9) 114 (8,147)

账面金额 8,586 207 877 (48) 6 85 9,712

无形资产
账面总额 9,709 446 836 (389) 2 (40) 10,564

折旧和减值 (6,567) (56) (670) 154 - (13) (7,152)

账面金额 3,142 390 164 (235) 2 (52) 3,412
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6.14商誉

(百万欧元)
2024年12月31日

账面总额

2024年12月

31日净额

增加（购

置）

减少（处

置）

期间减

值损失

折

算

调

整

其他

变动

2025/12/31

账面总额

2025/12/

31净额

资产管理 8,361 8,361 215 (66) - 17 (26) 8,501 8,501

其中：保险（1） 1,214 1,214 114 - - - - 1,329 1,328

其中：资产管理（2） 5,840 5,840 - (66) - 7 - 5,780 5,780

其中：国际财富管

理（3） 1,307 1,307 101 - - 10 (26) 1,392 1,392

法国零售银行 5,263 4,161 - - - - - 5,263 4,161

国际零售银行 3,145 770 - - - (1) - 3,143 769

其中：意大利 2,871 757 - - - - - 2,871 757

其中：波兰 220 - - - - - - 223 -

其中：乌克兰 30 - - - - (1) - 26 -

其中：埃及 24 13 - - - - - 22 12

专业金融服务 3,168 1,422 11 - - - (33) 3,146 1,400

其中：消费金融

（不含Agos）
1,841 1,048 - - - - (26) 1,794 1,022

其中：消费金融-

Agos
672 103 - - - - - 693 103

其中：保理（5） 655 271 11 - - - (7) 659 276

大型客户 2,775 1,550 - - - (2) 26 2,799 1,575

其中：企业和投资

银行
1,712 487 - - - (1) - 1,711 486

其中：资产服务（4） 1,063 1,063 - - - - 26 1,088 1,088

公司中心 9 - - - - - - 9 -

总计 22,720 16,263 226 (66) - 15 (33) 22,863 16,406

集团份额（6） 20,463 14,282 224 (59) - 13 292 20,931 14,752

非控制性权益（6） 2,258 1,981 2 (7) - 3 (325) 1,931 1,654
(1) 保险业务商誉增加 1.14亿欧元，与 Abanca和Più Véra. 纳入合并范围有关。

(2) 资产管理业务商誉减少 6600 万欧元，因处置东方汇理资管美国实体。

(3) 私人银行业务商誉增加 1.01 亿欧元，作为收购 Banque Thaler 的一部分。

(4) Degroof Petercam 资产转移至东方汇理信托有限公司，涉及 2600 万欧元的商誉转移。

(5) CAL&F 商誉增加 1100 万欧元，作为收购 Merca Leasing 的一部分。

(6) 因购买了桑坦德银行持有的东方汇理信托有限公司股份，集团应占商誉份额有所增加。

确定现金产出单元的使用价值
商誉根据与其相关的现金产出单元的使用价值评估进行减值测试。使用

价值的确定基于对现金产出单元估计未来现金流量的折现，这些现金流

量根据 2028 年中期计划中三年期（2026-2028）的活动预测计算，并

外推至第四年和第五年，以合并为标准化终年。预计的财务轨迹基于考

虑利率和通货膨胀预期变化的经济情景。

2025 年，尽管国际环境不稳定，全球经济仍表现良好。在美国，2025

年增长保持良好（2.1%），预计 2026 年将略有加速（2.3%），经济基

本面预计保持健康，劳动力市场放缓但失业率没有显著回升，人工智能

投资继续但步伐放缓，以及对富裕企业和家庭的财政支持。另一方面，

预计 2026 年通胀率仍将高于 2% 的目标。在欧元区，尽管对外贸易受

到关税、欧元强势和亚洲竞争的影响，2025 年增长加速。预计 2026

年，私人主体的健康状况、仍然有利的融资条件和略微扩张的财政政策

将吸收与贸易战和地缘政治不确定性相关的信心冲击。该情景保持增长

与其潜在步伐一致，受投资加速的支持。因此，2025 年增长 1.4% 后，

2026 年增长可能约为 1.2%。预计到 2026 年底，总体和核心通胀率都

将降至 2% 目标以下。在货币政策方面，该情景选择美联储的"强硬路线

"，并假设 2026 年联邦基金利率稳定，随后在 2027 年放松。在欧元区，

预期的增长韧性应会鼓励欧洲央行在 2026 年不再进一步放松其货币政

策。预计 2026 年央行政策利率的稳定之后将是收紧，使存款利率在

2027 年达到 2.50%。
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为了进行 2025 年 12 月 31 日的减值测试，永续增长率、折现率以及按风险加权资产比例分配的资本比例按业务线分布如下表所示：

2025年（对于法国农业信贷银行完全合并实体） 永续增长率 折现率 分配资本比例

法国零售银行-里昂信贷银行 2.0% 7.6% 11% to 12%

国际零售银行-意大利 2.0% 9.3% 14% to 15%

国际零售银行-其他 4.0% 20.2% 12% to 13%

专业金融服务 2.0% 7.6% to 9.8% 11% to 12%

资产汇集
2.0% 7,6% to 8,5%

11%至15%

(保险为偿付能力保证金的80%)

大型客户 2.0% 8.1% to 9.4% 11% to 15%

折现率基于 15 年滚动月平均值确定。2025 年底，折现率水平比上一财年略低，幅度为 5 至 15 个基点。

2025 年 12 月 31 日的永续增长率与 2024 年 12 月 31 日使用的相比保持不变。

现金产出单元估值对主要估值参数的敏感性
构成主要业务板块的每个现金产出单元的使用价值对某些估值参数（统一应用于所有现金产出单元）变动的敏感性如下表所示：

对分配资本的

敏感性 对折现率的敏感性

对最终年度风险

成本的敏感性 分配资本比例 对终年成本收入比的敏感性

2025年 100个基点 -50个基点 50个基点 -10% 10% -100个基点 100个基点

法国零售银行-里昂信贷银

行
(2.4%) 9.1% (7.6%) 1.9% (1.9%) 2.8% (2.8%)

国际零售银行-意大利 (3.7%) 6.1% (5.3%) 2.0% (2.0%) 2.0% (2.0%)

国际零售银行-其他 (3.0%) 2.2% (2.1%) 0.8% (0.8%) 0.9% (0.9%)

专业金融服务 (4.4%) 7.9% (6.7%) 5.4% (5.4%) 2.6% (2.6%)

资产汇集 (0.6%) 9.8% (8.2%) 0.1% (0.1%) 1.5% (1.5%)

大型客户 (1.2%) 8.0% (6.9%) 0.5% (0.5%) 2.3% (2.3%)

然而，法国零售银行-里昂信贷银行现金产出单元和消费金融（不含 Agos）现金产出单元确实对某些参数的变化保持敏感。

关于财务参数：
· 折现率提高50个基点不会导致任何现金产出单元的使用价值低于其

合并账面金额。

假设折现率大幅提高 100 个基点，所有现金产出单元的差额仍将为正；

· 分配给现金产出单元的核心一级资本水平提高 100 个基点，所有现

金产出单元的差额仍将为正。

关于运营参数：

· 在模拟的不利假设情景下（即预测期最后一年的风险成本增加10%，

同时该年的成本收入比上升100个基点），不会导致所有现金产出单

元的使用价值与合并账面金额之间出现负差。
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6.15 准备

(百万欧元)
2024年12月

31日

范围变

动 增加

转回（已使用金

额）

转回（未使用金

额） 折算调整 其他变动

2025年12月31

日

购房计划风险 39 - 30 - (10) - - 59

签字承诺执行风险 1,177 - 806 (8) (867) (40) (3) 1,065

操作风险 179 - 89 (17) (42) (1) 9 216

员工退休福利及类似

福利(1) 1,260 8 237 (100) (59) (1) (12) 1,332

诉讼 334 - 65 (121) (73) - (54) 151

股权投资 - - 2 - - - - 2

重组 10 - - (2) - - - 8

其他风险 770 9 342 (66) (190) 1 152 1,019

总计 3,770 16 1,570 (314) (1,241) (41) 92 3,851
(1) 其中 8.5 亿欧元用于设定受益计划下的离职后福利，详见附注 7.4，包括 1.25 亿欧元的长期服务奖准备。

截至 2025 年 12 月 31 日，员工退休计划及类似福利包括 1.51 亿欧元（2024 年 12 月 31 日为 1.03 亿欧元）来自重组计划社会成本的准备。重组准

备包括这些计划的非社会成本。

(百万欧元)
2023年12

月31日

范围

变动 增加

转回（已使用金

额）

转回（未使用金

额） 折算调整 其他变动

2024年12月31

日

购房计划风险 41 - 2 - (3) - - 39

签字承诺执行风险 976 - 883 - (681) 23 (23) 1,177

操作风险 145 - 88 (19) (30) (1) (4) 179

员工退休福利及类似福利
(1) 1,345 8 128 (116) (64) (2) (39) 1,260

诉讼 344 - 48 (25) (80) 1 46 334

股权投资 - - - - - - - -

重组 5 - 7 (1) - - - 10

其他风险 661 5 407 (97) (190) (1) (16) 770

总计 3,516 13 1,563 (259) (1,048) 20 (36) 3,770
(1) 其中 8.51 亿欧元用于设定受益计划下的离职后福利，包括 1.17 亿欧元的长服务奖准备。

调查、信息请求和诉讼程序
在正常业务过程中，法国农业信贷银行经常受到各种法国和海外机构的

诉讼程序，以及信息请求、调查、检查和其他监管或司法程序。确认的

准备反映了管理层根据其在账目结算日拥有的信息做出的最佳判断。

外国资产控制办公室(OFAC)
2015 年 10 月，法国农业信贷银行及其子公司东方汇理银行与美国和纽

约当局达成协议，这些当局一直在对与受美国经济制裁国家的美元交易

进行调查。该协议涵盖的事件发生在 2003 年至 2008 年之间。

东方汇理银行和法国农业信贷银行（与美国和纽约当局合作调查）同意

支付总计 7.873 亿美元的罚款（即 6.927 亿欧元）。此罚款已从已有的

准备中列支，因此未影响 2015 年下半年的账目。

与联邦储备系统理事会和纽约州金融服务部(NYDFS)的协议是与 CASA

和东方汇理银行签订的。与美国财政部外国资产控制办公室（OFAC）

的协议是与东方汇理银行签订的。东方汇理银行还与哥伦比亚特区美国

检察官办公室（USAO）和纽约县地区检察官办公室(DANY)签订了单独

的暂缓起诉协议(DPAs)，期限为三年。2018 年 10 月 19 日，与 USAO

和 DANY 的两份暂缓起诉协议在三年期满时终止，东方汇理银行已履行

其在暂缓起诉协议下的所有义务。

法国农业信贷继续加强其关于国际制裁法律的内部程序和合规计划，并

将继续与美国和纽约当局、其本国监管机构（欧洲中央银行和法国审慎

监管与处置局（ACPR））以及其全球网络中的其他监管机构充分合作。

根据与 NYDFS 和美国联邦储备委员会的协议，法国农业信贷的合规计

划需接受定期审查以评估其有效性，包括由 NYDFS 任命的独立顾问进

行为期一年的审查，以及由美联储批准的独立顾问进行年度审查。
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欧元银行间同业拆借利率（Euribor）/伦敦银行
间同业拆借利率（Libor）及其他指数
法国农业信贷银行及其子公司东方汇理银行作为若干银行间利率的贡献

者，已收到多个当局的信息请求，作为以下调查的一部分：(i) 多种货币

的 Libor、Euribor和某些其他市场指数的计算；以及 (ii) 与这些利率和

指数相关的交易。这些请求涵盖 2005 年至 2012 年的多个时期。

作为与当局合作的一部分，法国农业信贷银行及其子公司东方汇理银行

进行了调查，以收集各当局（特别是美国当局 - 司法部和商品期货交易

委员会）要求的信息，并与这些当局进行了讨论。此后，这些当局未与

法国农业信贷银行或东方汇理银行联系。

此外，东方汇理银行目前正接受佛罗里达州总检察长关于 Libor 和

Euribor 的调查。此后，该当局未与东方汇理银行联系。

在其调查和一次不成功的和解程序之后，2014 年 5 月 21 日，欧盟委

员会向法国农业信贷银行和东方汇理银行发出了一份异议声明，涉及旨

在和/或具有阻止、限制或扭曲与 Euribor 相关的衍生品竞争效果的协议

或协同行为。

在 2016 年 12 月 7 日的一项决定中，欧盟委员会因参与欧元利率衍生

品卡特尔而对法国农业信贷银行和东方汇理银行共同处以 114,654,000

欧元的罚款。法国农业信贷银行和东方汇理银行正在对该决定提出异议，

并已要求欧盟普通法院推翻该决定。2023 年 12 月 20 日，法院作出判

决，将罚款减少至 110,000,000 欧元，驳回了归因于法国农业信贷银行

和东方汇理银行的某些行为，但反驳了法国农业信贷银行和东方汇理银

行提出的大部分论点。法国农业信贷银行和东方汇理银行于 2024 年 3

月 19 日向欧盟法院就此判决提出上诉。欧盟委员会也提出了交叉上诉，

也要求撤销欧盟普通法院的判决。

O'Sullivan 和 Tavera
2017 年 11 月 9 日，一群声称在伊拉克袭击中受伤或死亡的个人（或

其家人或遗产）在美国纽约联邦地区法院对包括法国农业信贷银行及其

子公司东方汇理银行在内的多家银行提起诉讼（"O'Sullivan I"）。

2018 年 12 月 29 日，同一群个人与 57 名新原告一起对同一被告提起

了另一项诉讼（"O'Sullivan II"）。

2018 年 12 月 21 日，另一群个人对同一被告提起了诉讼（"Tavera"）。

所有三项诉状均指控法国农业信贷银行、东方汇理银行及其他被告与伊

朗及其代理人合谋违反美国制裁，并与伊朗实体进行交易，违反了美国

《反恐怖主义法》和《制裁恐怖主义支持者正义法》，并要求赔偿未指

明金额的补偿性损害赔偿。

在 O'Sullivan I 案中，法院于 2019 年 3 月 28 日驳回了诉状，于 2020

年 2 月 25 日驳回了原告修改诉状的动议，并于 2021 年 6 月 29 日驳

回了原告要求作出最终判决以允许原告上诉的动议。2023 年 11 月 9

日，法院暂停了 O'Sullivan I 案，等待三个《反恐怖主义法》案件（法

国农业信贷银行和东方汇理银行不是其当事方）中某些动议的解决 - 弗

里曼诉汇丰控股有限公司案，案件编号：14-cv-6601（纽约东区联邦地

区法院）（“弗里曼案I”）；弗里曼诉汇丰控股有限公司案，案件编号：

18-cv-7359（纽约东区联邦地区法院）（“弗里曼案II”）；以及斯蒂芬

斯诉汇丰控股有限公司案，案件编号：18-cv-7439（纽约东区联邦地区

法院）。

2020 年 4 月 6 日，O'Sullivan II 案被暂停，等待 O'Sullivan I 案的解

决，并于 2023 年 12 月 20 日进一步延长了暂停期限。

Tavera 案自 2019 年 2 月 19 日起被暂停。2023 年 11 月 8 日，暂停

期限被延长，等待弗里曼案I、弗里曼案II 和 斯蒂芬斯案中某些动议的解

决。2025 年 10 月 21 日，暂停期限进一步延长。

法国农业信贷消费金融荷兰公司
法国农业信贷消费金融荷兰公司（法国农业信贷消费金融公司的全资子

公司）及其子公司销售的循环贷款的利率审查条件，是借款人提出索赔

的主题，涉及这些利率的调整标准以及可能存在的利息多付问题。

2019 年 1 月 21 日，在涉及法国农业信贷消费金融荷兰公司两家子公

司的两个单独案件中，荷兰金融投诉监管局（KIFID）上诉委员会裁定，

若消费者未能获得或未能充分了解决定利率的具体因素相关信息，则个

人利率需要跟随消费贷款市场利率的变动。

法国农业信贷消费金融荷兰公司 于 2020 年 5 月实施了一项对借款人有

利的补偿计划，该计划考虑了上述 荷兰金融投诉监管局的决定。荷兰的

其他机构也已实施补偿计划。法国农业信贷消费金融荷兰公司监事会决

定于 2021 年 3 月 1 日结束该补偿计划。

东方汇理信托德国有限公司
东方汇理信托德国有限公司于 2019 年 4 月 30 日收到巴伐利亚税务机

关的索赔，要求偿还其在 2010 年退还给部分客户的股息税。

该索赔金额为 3.12 亿欧元。同时要求支付 1.48 亿欧元的利息（按年利

率 6% 计算）。

东方汇理信托德国有限公司（东方汇理信托银行股份有限公司）强烈质

疑这一索赔，认为其完全没有根据。东方汇理信托德国有限公司向慕尼

黑税务局提交了几项索赔，以便一方面质疑慕尼黑税务局要求偿还股息

税的索赔，另一方面请求在最终实质决定之前暂停执行支付义务。暂停

执行已批准用于支付 1.48 亿欧元的利息，但驳回用于偿还 3.12 亿欧元。

东方汇理信托德国有限公司对驳回决定提出上诉。由于该驳回决定是可

执行的，东方汇理信托银行支付了 3.12 亿欧元，考虑到正在进行上诉

程序，其在其账目中记录了等额的索赔。由于东方汇理信托银行的论点

于 2022 年 11 月 25 日被慕尼黑税务局驳回，东方汇理信托银行于

2022 年 12 月 21 日向慕尼黑税务法院就该慕尼黑税务局的决定以及关

于偿还股息税的索赔提起诉讼。由于东方汇理信托银行 对其论点有信心，

因此未对其账目进行任何修改。
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法国农业信贷银行波兰股份有限公司
2007 年至 2008 年间，法国农业信贷银行波兰股份有限公司以及其他

波兰银行发放了以瑞士法郎计价或挂钩、以波兰兹罗提偿还的抵押贷款。

瑞士法郎兑波兰兹罗提汇率的大幅上涨导致借款人的还款成本大幅增加。

鉴于法院认为允许银行单方面确定适用汇率的抵押贷款条款是不公平的，

针对银行提起的案件数量不断增长。

2022 年 5 月，法国农业信贷银行波兰股份有限公司启动了一项解决借

款人提出的索赔的计划。

H2O单位持有人索赔
2023 年 12 月 20 日和 26 日，一个名为 "Collectif Porteurs H2O" 的

协会成员在巴黎经济活动法院向东方汇理信托有限公司银行发出传票，

同时被传唤的还有 Natixis 投资管理公司和毕马威审计公司，这是在主

要针对H2O资产管理有限责任合伙公司、H2O资产管理欧洲股份公司和

H2O资产管理控股公司提起的诉讼背景下进行的，BPCE、Natixis 股份

公司和毕马威股份公司随后被传唤加入诉讼。

原告声称，相关基金资产被划入侧袋给他们造成了损害，要求H2O集团

及所有其他被告对此承担连带责任。

自诉讼启动以来，原告人数（最初为 6,077 人）既有增加（自愿介入）

也有减少（撤诉），目前约为 8,800 人。

原告要求H2O集团和所有其他被告对相关基金资产被划入侧袋据称给他

们造成的损害承担连带责任。

索赔金额在诉讼过程中也有所变化，目前约为 6.1 亿欧元。

为了寻求东方汇理信托银行与共同被告承担连带责任，原告声称其作为

基金托管人违反了其监督义务。

在 2025 年 12 月 17 日的一项决定中，法国金融市场管理局制裁委员会

对东方汇理信托银行处以 350 万欧元的罚款，并因其作为 H2O 管理的

七只基金的托管人进行的某些控制存在违规行为而发出警告。然而，制

裁委员会在其决定中提到，"虽然这些违规行为未能使 H2O 未能履行其

自身义务的行为及早被发现，但后者的投资决策（投向不合格证券）仍

然是基金单位持有人可能遭受损害的根本原因。"

该决定不是最终决定，可在两个月内提出上诉。

股息仲裁 - 法国国家金融检察官办公室进行的调
查

东方汇理银行与其他银行机构一样，是法国国家金融检察官办公室于

2023 年初启动的初步调查的对象，该调查涉及所谓的"股息仲裁"案。

东方汇理银行在此次调查中与当局合作，调查表明其没有建立任何旨在

鼓励其外国客户为税务欺诈目的进行证券借贷交易或证券衍生品交易的

系统或政策。调查还显示，东方汇理银行已制定内部规则，旨在严格监

管涉及股息分离的交易，一旦 2019 年《财政法》产生的《通用税法》

第 119 条之二的规定生效。

对于 2013 年至 2023 年期间，国家金融检察官办公室认为，按市场价

格达成的若干证券借贷交易以及股票衍生品交易构成了涉及股息仲裁的

交易。

在此背景下，国家金融检察官办公室提议以公共利益司法协议的形式解

决此案，根据该协议，东方汇理银行同意支付 8820 万欧元的公共利益

罚款。

该协议不构成刑事定罪，也不意味着东方汇理银行承认任何罪行，于

2025 年 9 月 8 日获得巴黎司法法院院长的批准。

鉴于已作出的准备，支付公共利益罚款不会影响东方汇理银行 2025 财

年的账目。

法国农业信贷汽车银行
2025 年 10 月 7 日，英国金融行为监管局（FCA）发布了一份关于在

2007 年 4 月 6 日至 2024 年 11 月 1 日期间签订汽车金融协议的借款

人的补偿计划草案。根据英国金融行为监管局的说法，该计划包括所有

因汽车经销商作为信贷中介的报酬方式而导致借款人与金融机构之间产

生不公平关系的协议。

此举是在英国最高法院于 2025 年 8 月 1 日就竞争对手机构因客户对其

汽车金融协议条款提出质疑而做出的裁决之后采取的。在其裁决中，最

高法院质疑了信贷中介的报酬方式，认为它们在当事方之间造成了不平

衡。

补偿计划草案的公开征求意见期至 2025 年 12 月 12 日。英国金融行为

监管局计划在 2026 年 3 月之前确认补偿计划的具体参数。

受该草案计划影响的包括法国农业信贷汽车银行英国子行（法国农业信

贷汽车银行的全资子公司，而法国农业信贷汽车银行本身是法国农业信

贷消费金融公司的全资子公司）和法拉利金融服务（法国农业信贷汽车

银行与汽车制造商法拉利之间的合资企业）。
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购房储蓄计划
储蓄阶段在购房储蓄计划和账户中准备的存款
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

购房储蓄计划

不足4年 7,090 10,497

4至10年 5,857 36,293

超过10年 64,006 37,146

购房储蓄计划总计 76,953 83,936

购房储蓄账户总计 13,995 14,041

购房储蓄合同准备总额 90,948 97,977

客户资产（不包括政府补贴）基于 2025 年 11 月底（用于 2025 年 12 月 31 日财务报表）和 2024 年 11 月底（用于 2024 年 12 月 31 日财务报表）

的账面金额。

向购房储蓄账户和计划持有人发放的未偿贷款
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

购房储蓄计划 33 23

购房储蓄账户 7 6

购房储蓄合同下发放的未偿贷款总额 40 30

购房储蓄账户和计划的准备
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

购房储蓄计划

不足4年 2 3

4至10年 2 4

超过10年 51 30

购房储蓄计划总计 55 38

购房储蓄账户总计 4 1

购房储蓄合同下收集的存款总额 59 39

购房储蓄计划有三个组成部分：

· 与出售给购房储蓄计划持有人的期权相关的储蓄成分，允许其在预

先设定的利率条件下延长投资；

· 与购房储蓄计划和购房储蓄账户信贷相关的承诺成分，这些信贷可

能在未来以预先设定的利率条件实现；

· 与已发放的购房储蓄计划和购房储蓄账户贷款相关的信贷成分，这

些贷款的利率条件在发放时可能与市场利率不同。

贷款权利的使用系数已由专家在 2022 年加息后进行了估计。截至

2024 年 12 月 31 日，鉴于房地产市场企稳导致 PEL 贷款权利使用系数

未来水平的不确定性，法国农业信贷银行决定将购房储蓄计划冻结在其

2024 年 6 月 30 日的水平。

集团现在认为，它有足够的后见之明来校准贷款权利的使用系数，同时

考虑历史观察结果。

集团还继续完善其方法，特别是考虑利率情景的方法（多情景方法）。

期限计划是根据其所属计划代的中间点日期确定的。

地区银行收集的所有购房储蓄计划和账户在法国农业信贷银行的合并财

务报表中 全部确认为负债。

上表中，与购房储蓄计划和账户相关的未偿贷款金额的一半由法国农业

信贷银行确认，另一半由地区银行确认。

准备中确认的金额代表法国农业信贷银行和 里昂信贷银行承担的风险部

分。

因此，计提的准备与法国农业信贷银行资产负债表上显示的未偿金额之

间的比率并不代表购房储蓄风险准备的水平。
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向单一处置基金支付的不可撤销付款承诺
旨在维护金融稳定的欧洲监管框架已由 2014 年 5 月 15 日的指令

2014/59/欧盟补充，该指令建立了信贷机构和投资公司的复苏与处置框

架。单一处置机制的供资系统由 2014 年 7 月 15 日的法规 (欧盟)

806/2014 为相关机构设立。

保证金存款对应于对诉诸法规 (欧盟) 806/2014 第 70 条第 3 款规定的

不可撤销付款承诺的机构的担保，该款规定这些承诺的份额不得超过根

据该条款筹集的捐款总额的 30%。

根据 2014 年 12 月 19 日的实施法规 (欧盟) 2015/81，当处置行动要

求单一处置基金根据法规 (欧盟) 806/2014 第 76 条进行干预时，单一

处置委员会会要求全部或部分不可撤销的付款承诺（根据法规 (欧盟)

806/2014 作出），以维持基金可用的财务资源，由单一处置委员会在

上述法规 (欧盟) 806/2014 第 70 条第 3 款规定的上限内设定。

一旦基金正式收到与所要求的不可撤销付款承诺相关的捐款，这些承诺

附带的担保将根据 2014 年 12 月 19 日的欧盟法规 2015/81 第 3 条恢

复。

该保证金存款，归类在机构资产的杂项应收款项下，与前几个财年相比

没有变化，是根据集团与单一处置委员会之间达成的不可撤销付款承诺

协议和担保机制支付的。该项目在 2025 年 12 月 31 日为 6.364 亿欧

元，而 2024 年 12 月 31 日为 6.364 亿欧元（参见附注 6.10）。

集团预计在上述机制背景下，欧元区不会发生需要为集团要求捐款的处

置行动，也不预计会发生其银行牌照的损失或撤销。

6.16 次级债务
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

定期次级债务(1) 25,947 29,049

无固定期限次级债务(2) - -

互助存款担保 224 224

参与证券及贷款 - -

账面金额 26,171 29,273
(1) 包括有期限次级票据的发行。

(2) 包括深次级票据和无期限次级票据的发行。

次级债务发行
法国农业信贷银行的次级债务发行是监管权益管理的一部分，同时有助

于为法国农业信贷银行的所有运营提供再融资。

关于信贷机构和投资公司资本要求的欧盟指令和法规（CRD 4/CRR (1))
及其在法国法律中的适用条件，规定了次级工具符合监管权益资格的条

件，并规定了不符合或超过这些条件的旧工具资格逐步淘汰的条款和条

件。

所有次级债务发行，无论是新的还是旧的，在某些情况下，并根据适用

的法国法律（该法律转化了关于信贷机构和投资公司重组和处置的欧盟

指令(BRRD(2)))，都可能通过其全部或部分折旧或转换为资本而受到自救

措施。

次级债务不同于高级优先或非优先无担保债券，其区别在于其清算时的

受偿顺序由其次级条款合同定义，该条款明确提及适用的法国法律：次

级债务的受偿顺序次于高级非优先和优先无担保债务。因此，次级债务

工具在优先转换为资本或减记，并且在任何情况下，特别是在主管当局

作为发行主体处置的一部分实施自救工具时，优先于无担保高级债务工

具。同样，在发行主体清算的情况下，这些次级债务工具的债权人仅在

优先和无担保非优先债务工具偿付后仍有可用资金时才有可能获得偿付。

（1） 2013年6月26日通过的《第2013/36/EU号指令》，经2019年5月20日《第2019/878号指令》修订和修改（及其转化为法国国内法的版本），以及2013年6月26日

通过的《第575/2013号条例》，经补充和修订，特别是通过2019年5月20日《第2019/876号条例》。

（2.） 2014年5月15日通过的《第2014/59/EU号指令》，经补充和修订，特别是通过2019年5月20日《第2019/879号指令》。
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6.17 权益总额
截至 2025 年 12 月 31 日的所有权结构
截至 2025 年 12 月 31 日，据法国农业信贷银行所知，资本和投票权的分布如下：

(百万欧元) 2025年12月31日股份数量 占股本百分比 占投票权百分比

SAS Rue La Boétie 1,921,090,370 63.49% 63.50%

库存股 394,529 0.01% -

员工 198,299,902 6.55% 6.55%

公众 906,117,549 29.95% 29.95%

总计 3,025,902,350 100.00% 100.00%

截至 2025 年 12 月 31 日，法国农业信贷银行的股本为 9,077,707,050

欧元，分为 3,025,902,350 股每股面值 3 欧元的缴足普通股。

SAS Rue La Boétie由法国农业信贷地区银行全资拥有。

2025 年 11 月 13 日，董事会根据 2024 年 5 月 22 日股东大会的授权，

决定通过注销 22,886,191 股库存股（约占股本的 0.75%）来减少法国

农业信贷银行的股本。

股本的最终减少于 2025 年 11 月 13 日生效。

这些股份是在 2025 年 10 月 1 日至 2025 年 10 月 30 日期间，作为股

票回购计划的一部分收购的，该计划旨在抵消 2025 年面向员工的增资

的稀释效应，根据董事会 2025 年 5 月 14 日会议的决定，总金额为

374,414,014 欧元。

关于法国农业信贷银行股票，2006 年 10 月 25 日与 Crédit Agricole

Cheuvreux S.A.（后被 Kepler 收购，并于 2013 年更名为 Kepler

Cheuvreux）签署了一份做市协议。

该协议每年自动续签。为了使运营商能够完全独立地进行协议规定的操

作，并根据欧盟法规 596/2014 和 2016/908 以及 AMF 决定 2021-01

的规定，该协议被分配了最高 5000 万欧元的金额。

据公司所知，没有其他股东直接或间接或与他人共同拥有 5% 或以上的

股本或投票权。

每股收益
2025年12月31日股份数量 占投票权百分比

期间集团份额净利润 (百万欧元) 7,074 7,087

支付给无固定期限深次级证券的利息 (百万欧元) (556) (463)

额外一级资本工具偿还变动的影响 (百万欧元) 80 (266)

归属于普通股持有人的净利润 (百万欧元) 6,598 6,358

期间流通的普通股加权平均数量 3,027,231,491 3,015,082,065

调整比率 1.000 1.000

计算稀释每股收益的加权平均普通股数量 3,027,231,491 3,015,082,065

基本每股收益 (欧元) 2.180 2.109

持续经营业务基本每股收益 (欧元) 2.180 2.109

终止经营业务基本每股收益 (欧元) - -

稀释每股收益 (欧元) 2.180 2.109

持续经营业务稀释每股收益 (欧元) 2.180 2.109

终止经营业务稀释每股收益 (欧元) - -

归属于次级和深次级票据的净利润对应于次级和深次级额外一级资本债

券发行的发行成本和应计利息。截至 2025 年 12 月 31 日，该金额为 -

5.56 亿欧元。

考虑到法国农业信贷银行股票平均价格的变化，法国农业信贷银行的所

有股票期权计划都是非稀释性的。

在法国农业信贷银行没有任何稀释性发行的情况下，基本每股收益与稀

释每股收益相同。
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股息
对于 2025 财年，法国农业信贷银行董事会于 2026 年 2 月 3 日举行的会议决定向 2026 年 5 月 20 日的股东大会建议支付每股 1.13 欧元的现金股息，

支付日期为 2026 年 5 月 28 日。

(欧元) 2025 2024 2023 2022 2021 2020

股息 1.13 1.1 1.05 1.05 1.05 0.80

期间支付的股息
2025 年 5 月 14 日的法国农业信贷银行股东大会批准支付每股 1.10 欧

元的现金股息。因此，支付了总计 33 亿欧元的股息。

净利润分配
拟议的净利润分配方案载于董事会将在 2026 年 5 月 20 日星期三的法

国农业信贷银行联合大会上提交的决议草案。法国农业信贷银行母公司

2025 财年的净利润为正，达 6,207,171,564 欧元。

董事会决定向联合大会提出以下建议：

· 记录本财年利润为 6,207,171,564 欧元；

· 鉴于 (i) 法定储备已达到资本的十分之一，因此无需拨付，以及

(ii) 留存收益为 15,866,372,112 欧元，确认可分配收入为

22,073,543,676 欧元；

· 将正常股息定为每股 1.13 欧元；

· 从可分配收入中分配股息 3,418,823,838 欧元(1)；

· 将未分配收益余额 18,654,719,838 欧元拨入留存收益。

无期限金融工具
归类为权益 - 集团份额的主要无期限次级和深次级债务发行如下：

截至2025年12月31日

2024年12月31

日货币金额

部分回购

和赎回

2025年12月

31日货币金额

按初始汇率计

算的欧元金额

已付利息

集团份额

发行成本

（税后净

额）

股东权益

集团份额

发行日期 货币 (百万单位) (百万单位) (百万单位) (百万欧元) (百万欧元) (百万欧元) (百万欧元)

2014年4月8日 GBP 103 (103) - - - - -

2016年1月19日 USD 1,250 (1,250) - - - - -

2020年10月14日 EUR 750 - 750 750 (156) (5) 589

2021年6月23日 GBP 397 (310) 87 105 (34) - 71

2022年1月4日 USD 1,250 - 1,250 1,102 (216) (8) 878

2023年1月10日 EUR 1,250 - 1,250 1,250 (267) (9) 974

2024年1月9日 EUR 1,250 - 1,250 1,250 (159) (9) 1,082

2024年10月2日 USD 1,250 - 1,250 1,133 (91) (8) 1,033

2025年2月20日 EUR - - 1,500 1,500 (74) (11) 1,415

2025年9月11日 USD - - 1,250 1,066 (21) (9) 1,037

法国农业信贷银行发

行
- - - 8,156 (1,018) (59) 7,079

2025年3月17日 EUR - - - - (35) (6) (41)

法国农业信贷银行保

险发行
(35) (6) (41)

集团份额/非控制性权

益影响
- - - - 204 - 204

东方汇理银行为货币

监管认购的发行
- - - (13) - - (13)

总计 - - - 8,144 (848) (65) 7,229

(1) 该金额是根据截至2025年12月31日有资格获得股息的股份数量确定的，如果有资格获得股息的股份数量发生变化，该金额将相应进行调整。届时，分配到留存收益账户

的金额将根据实际支付的股息来确定。
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以下是与归类于股东权益中的永续次级债务和深度次级债务相关的变动 —— 非控制性权益（保险业务）部分，具体内容如下：

截至2025年12月31日

2024年12月31日币

种金额

部分回购与赎

回

2025年12月31日币

种金额

按初始汇率折合欧

元金额

收入——非控制性

权益

发行日期 币种 （百万单位） （百万单位） （百万单位） （百万欧元） （百万欧元）

2014年10月14日 EUR 215 (215) - - -

2015年1月13日 EUR 246 (246) - - -

2025年3月17日 EUR - - 750 750 -

法国农业信贷保险公

司发行 750

集团份额/非控制性

权益影响 - (204)

总计 - - - 750 (204)

归类于股东权益中的永续次级债务和深度次级债务，其变动对集团应占股东权益及非控制性权益的影响如下：

集团应占权益 非控制性权益

（百万欧元） 2025年12月31日 2024年12月31日 2025年12月31日 2024年12月31日

无固定期限深次级票据

计入储备的已付利息 (491) (436) (36) (63)

名义金额变动 925 (2) - -

支付给证券持有人的利息相关的所得税节约（已计入净

利润）
136 129 - -

计入储备的发行成本（税后净额） (18) (18) - -

其他 - - - -

永续次级票据

计入储备的已付利息 (35) (9) (20) (64)

名义金额变动 - - 290 (786)

支付给证券持有人的利息相关的所得税节约（已计入净

利润）
14 16 - -

计入储备的发行成本（税后净额） (6) - - -

其他 - - - -

由于永续次级债券和深度次级债券被视为发行的权益工具，因此对已支付利息的税务影响在利润表中确认为所得税。
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6.18 按合同到期日划分的金融资产和负债细目
资产负债表金融资产和负债按合同到期日进行细分。交易性和套期保值衍生工具的到期日对应其合同到期日。权益工具本质上没有合同到期

日；它们被归类为"无限期"。

截至 2025 年 12 月 31 日

(百万欧元) ≤3个月 >3个月且≤1年

>1年且≤5

年 >5年 无限期 总计

现金、中央银行 164,844 - - - - 164,844

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 151,005 38,317 88,893 135,017 230,324 643,557

套期保值衍生工具 2,246 1,337 4,919 7,858 - 16,360

以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融

资产
5,145 14,678 68,515 139,637 6,023 233,996

按摊余成本计量的金融资产 234,504 153,369 529,122 303,203 481 1,220,678

利率套期组合的重估调整 (3,353) (3,352)

按到期日划分的金融资产总额 554,391 207,701 691,448 585,714 236,828 2,276,083

中央银行 227 - - - - 227

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债 173,625 35,833 105,761 105,650 3,044 423,914

套期保值衍生工具 2,266 1,326 6,293 13,775 - 23,660

按摊余成本计量的金融负债 987,248 111,473 178,956 87,947 - 1,365,625

次级债务 716 4,121 12,988 8,123 224 26,171

利率套期组合的重估调整 (8,355) (8,355)

按到期日划分的金融负债总额 （1） 1,155,727 152,754 303,998 215,495 3,268 1,831,242

截至 2024 年 12 月 31 日

(百万欧元) ≤3个月 >3个月且≤1年

>1年且≤5

年 >5年 无限期 总计

现金、中央银行 162,339 - - - - 162,339

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 152,261 49,039 78,878 116,309 204,432 600,919

套期保值衍生工具 3,498 1,367 6,030 8,298 - 19,194

以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融

资产
4,853 13,174 64,995 134,466 6,112 223,600

按摊余成本计量的金融资产 229,017 162,135 524,011 286,954 357 1,202,475

利率套期组合的重估调整 (242) (242)

按到期日划分的金融资产总额 551,725 225,715 673,916 546,028 210,902 2,208,285

中央银行 1,389 - - - - 1,389

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债 163,522 39,632 109,375 97,687 3,322 413,537

套期保值衍生工具 2,876 1,281 7,479 15,626 - 27,261

按摊余成本计量的金融负债 972,451 107,226 172,402 78,966 - 1,331,045

次级债务 2,073 3,867 12,062 11,047 224 29,273

利率套期组合的重估调整 (7,241) (7,241)

按到期日划分的金融负债总额 （1） 1,135,069 152,005 301,318 203,326 3,546 1,795,264
(1) 包括 2025 年 53.46 亿欧元的应计债务，而 2024 年为 51.05 亿欧元。
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附注 7 员工福利和其他补偿

7.1 员工费用分析
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

工资(1)(2) (7,276) (6,847)

设定提存计划缴款 (573) (549)

设定受益计划费用 (41) (42)

其他社会保障费用 (1,603) (1,490)

利润分享和激励计划 (343) (321)

工资相关税费 (434) (408)

账面金额 (10,270) (9,657)
(1) 作为支付给市场专业人士的可变薪酬的一部分，法国农业信贷银行确认了与股份支付相关的费用，2025 年 12 月 31 日为 1.027 亿欧元，而 2024 年 12 月 31 日为 1,040 万欧元。

(2) 包括 2025 年 12 月 31 日的 1.73 亿欧元遣散费，而 2024 年 12 月 31 日为 1.78 亿欧元。

7.2 期间平均人数
平均人数 2025年12月31日 2024年12月31日

法国 37,888 36,916

国际 44,060 43,602

总计 81,948 80,518

7.3 离职后福利，设定提存计划
"雇主"向各种强制性养老金计划缴款。计划资产由独立组织管理，

如果基金没有足够的资产来覆盖员工在本财政年度及以前年度提供

服务所对应的所有福利，缴款公司没有法律或推定义务支付额外缴

款。

因此，法国农业信贷银行公司在这方面除了应付的缴款外没有其他

负债。

在集团内部，有几个强制性的设定提存养老金计划，主要是

Agric/Arrco，这是法国的补充退休计划，以及特别是在法国农业信

贷银行统一社会代表团内实施的一些补充计划。

法国补充养老金计划分析

业务线 实体 强制性补充养老金计划

2025年12月31日估

计覆盖员工数

2024年12月31日估

计覆盖员工数

中央支持职能 法国农业信贷银行统一社会代表团 农业行业计划1.24% 2,077 2020

中央支持职能 法国农业信贷银行统一社会代表团 “第 83 条”集团高管计划 194 214

法国零售银行–里昂信

贷银行 里昂信贷银行 “第 83 条”集团高管计划
208 220

大型客户 东方汇理银行 “第 83 条”类型计划 6,594 7,198

资产汇集 CAAS/Pacifica/Spirica 农业行业计划1.24% 5,642 5,474

资产汇集 CAAS/Pacifica/Spirica ”第 83 条“集团高管计划 83 74

资产汇集

CACI/东方汇理财富管理（法国）/东

方汇理财富管理集团/东方汇理资管 "第 83 条" 类型计划
1,453 1,269
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7.4 离职后福利，设定受益计划
精算负债变动

2025年12月31日 2024年12月31日

(百万欧元) 欧元区 欧元区以外 所有区域 所有区域

N-1年末精算负债 1,343 1,618 2,961 2,743

折算调整 - (30) (30) 13

期间服务成本 63 39 103 91

财务费用 43 40 84 81

员工缴款 1 19 19 22

福利计划变更、缩减和结算 (4) 1 (3) (5)

范围变动 5 61 66 161

已支付福利（强制性） (76) (97) (173) (178)

税费、行政成本和奖金 (2) - (2) (1)

人口假设变动产生的精算利得/（损失） 2 35 37 21

财务假设变动产生的精算利得/（损失） (27) (32) (59) 15

期末精算负债 1,350 1,653 3,003 2,961
(1) 其中与经验调整相关的精算利得和损失。

利润表中确认的费用净额细目
2025年12月31日 2024年12月31日

(百万欧元) 欧元区 欧元区以外 所有区域 所有区域

服务成本 (59) (41) (100) (86)

净利息收入/费用 (11) (1) (12) (12)

对当年损益的影响 (71) (41) (112) (98)

可能不会重分类至损益的其他综合收益细目
2025年12月31日 2024年12月31日

(百万欧元) 欧元区 欧元区以外 所有区域 所有区域

基于净负债（净资产）的重新计量

期初在其他综合收益（不会重分类至损益）中确认的精算

利得或损失总额（来自净负债（或净资产）的重估）
346 178 525 564

折算调整 - - - (4)

资产的精算利得/（损失） - (5) (5) (68)

人口假设变动产生的精算利得/（损失） 2 35 37 21

财务假设变动产生的精算利得/（损失） (27) (32) (59) 15

资产限制影响的调整 - (2) (2) (3)

期末在其他综合收益（不会重分类至损益）中确认的精算

利得或损失总额
321 173 496 525

(1) 其中与经验调整相关的精算利得和损失。
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资产公允价值变动
2025年12月31日 2024年12月31日

(百万欧元) 欧元区 欧元区以外 所有区域 所有区域

期初资产公允价值 825 1539 2365 2087

折算调整 - (31) (31) 13

资产利息（收入） 27 41 68 64

精算利得/（损失） (1) 5 4 66

雇主缴款 27 30 57 66

员工缴款 11 9 19 22

福利计划变更、缩减和结算 - - - -

范围变动 15 35 41 56

税费、行政成本和奖金 (2) (1) (3) (2)

福利计划下支付的福利 (20) (95) (115) (107)

期末资产公允价值 858 1,561 2,419 2,365

补偿权公允价值变动
2025年12月31日 2024年12月31日

(百万欧元) 欧元区 欧元区以外 所有区域 所有区域

期初报销权公允价值 216 - 216 237

折算调整 - - - -

补偿权利息（收入） 6 - 6 7

精算利得/（损失） - - - 2

雇主缴款 19 - 19 1

员工缴款 - - - -

福利计划变更、缩减和结算 - - - -

范围变动 4 - 4 (1)

税费、行政成本和奖金 - - - -

福利计划下支付的福利 (10) - (10) (31)

期末报销权公允价值 236 - 236 216

净头寸
2025年12月31日 2024年12月31日

(百万欧元) 欧元区 欧元区以外 所有区域 所有区域

期末精算负债 (1,350) (1,653) (3,003) (2,961)

资产限制的影响 (17) (6) (22) (23)

期末资产公允价值 858 1,561 2,419 2,365

期末资产/（负债）净头寸 (509) (98) (606) (620)

设定受益计划：主要精算假设
2025年12月31日 2024年12月31日

(百万欧元) 欧元区 欧元区以外 欧元区 欧元区以外

折现率(1) 3.40% 2.73% 3.25% 2.67%

计划资产和报销权的实际回报率 3.57% 2.76% 5.66% 5.59%

预期工资增长率(2) 1.90% 1.64% 1.86% 1.77%

医疗成本变动率 - - - -

(1) 折现率根据承诺的平均期限确定，即估值日与支付日之间计算的期限的算术平均值，按员工流动假设加权。使用的基础是通过参考 iBoxx AA 指数确定的折现率。

(2) 取决于相关人群（高管或非高管）。
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计划资产信息 - 资产配置（1）

欧元区 欧元区以外 所有区域

(百万欧元) % 金额 其中：上市 % 金额 其中：上市 % 金额 其中上市

股票 13.9% 152 149 28.2% 440 440 22.3% 592 589

债券 34.8% 381 371 39.5% 617 617 37.6% 998 988

房地产 3.2% 35 15.8% 246 10.6% 281

其他资产 48.0% 525 16.5% 258 29.5% 784

(1) 报销权公允价值变动。

截至 2025 年 12 月 31 日，敏感性比率显示：

· 折现率提高 50 个基点将使承诺减少 -5.26%。

· 折现率降低 50 个基点将使承诺增加 5.62%。

预计 2025 年就离职后计划支付的福利如下：

· 由雇主或报销权基金支付的福利：5800 万欧元（而 2024 年支

付了 7100 万欧元）；

· 由计划资产支付的福利：1.15 亿欧元（而 2024 年支付了 1.07

亿欧元）。

法国农业信贷银行关于就业相关承诺的政策反映了各国对离职后福

利供资的最低要求。总体而言，截至 2025 年 12 月 31 日，集团离

职后义务产生的承诺有 88% 得到覆盖（包括报销权）。

7.5 其他员工福利
在法国，集团的主要实体支付长期服务奖。金额根据现行惯例和集

体谈判协议而有所不同。

法国农业信贷银行为此类其他就业相关承诺提供的准备在 2025 年

12 月 31 日为 4.82 亿欧元。

7.6 股份支付
7.6.1 股票期权计划
2025 年未实施新计划。

7.6.2 以股份或与股价挂钩的现金支付的递延可变薪酬
集团实施的递延可变薪酬计划有两种形式：

· 以权益结算的计划；

· 与法国农业信贷银行股价挂钩的以现金结算的计划。

自 2016 年 1 月 1 日起，所有现有和未来的递延可变薪酬计划现已

改为与法国农业信贷银行股价挂钩的以现金结算的计划。基于法国

农业信贷银行股价对承诺进行重估的影响（不重大）已在净利润中

确认。

此递延可变薪酬以继续雇佣和业绩条件为条件，递延至 2026 年 3

月、2027 年 3 月、2028 年 3 月、2029 年 3 月和 2030 年 3 月。

与这些计划相关的费用在补偿费用中确认。它在归属期内按直线法

分摊，以考虑继续雇佣因素，并在员工费用中记录负债，该负债的

金额会根据法国农业信贷银行股价的演变以及归属条件（继续雇佣

和业绩）定期通过损益进行重估，直至结算日。
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7.7 高管薪酬
法国农业信贷银行的高级管理层包括执行委员会的所有成员，即首席

执行官、副首席执行官、集团不同部门的副总经理、主要子公司的首

席执行官以及集团核心业务活动的负责人。

2025 年支付给执行委员会成员的薪酬和福利如下：

· · 短期福利：固定和可变薪酬（包括 400 万以股价挂钩工具支付的

薪酬）为 2920 万欧元，包括社会保障成本和实物福利；

· · 离职后福利：职业生涯结束津贴和集团高管补充养老金计划为

290 万欧元；

· 其他长期员工福利：发放的长服务奖金额不重大；

· 雇佣合同终止补偿：不重大；

· 其他股份支付：不适用。

2025 年，法国农业信贷银行董事会成员因其担任法国农业信贷银行董

事而获得的董事总酬金为 1,819,700 欧元（毛额），即 1,326,440 欧元

（净额）。

这些金额包括支付给法国农业信贷银行首席执行官和副首席执行官的

薪酬和福利。

附注8 租赁

8.1 集团作为承租人的租赁
资产负债表中"不动产、厂房和设备"项目由自有资产和不符合投资性房地产定义的租赁资产组成。
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

自有不动产、厂房和设备 8,706 8,028

租赁合同的使用权 1,605 1,684

经营中使用的不动产、厂房和设备总计 10,311 9,712

法国农业信贷银行也是 IT 设备（复印机、计算机等）租赁协议的承租人，期限为一至三年。这些是低价值和/或短期租赁，法国农业信贷银行已选择

应用国际财务报告准则第16号中规定的豁免，不在资产负债表中确认这些租赁的使用权资产和租赁负债。

使用权资产变动
法国农业信贷银行是许多资产的承租人，包括办公室、分支机构和计算机设备。

与法国农业信贷银行作为承租人相关的合同信息如下：

(百万欧元) 2024年12月31日 范围变动 增加（购置）
减少（处

置） 折算调整 其他变动 2025年12月31日

房地产

账面总额 3,025 2 362 (238) (35) 1 3,117

折旧和减值 (1,383) (1) (366) 169 14 (1) (1,568)

房地产总计 1,642 1 (5) (69) (21) 1 1,549

设备

账面总额 105 - 43 (49) - - 99

折旧和减值 (63) - (26) 46 - - (44)

设备总计 42 - 16 (3) - - 55

使用权总计 1,684 1 12 (71) (22) 1 1,605
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(百万欧元) 2023年12月31日 范围变动 增加（购置）

减少（处

置） 折算调整 其他变动 2024年12月31日

房地产

账面总额 2,700 29 491 (167) 13 (40) 3,025

折旧和减值 (1,121) - (340) 67 (4) 15 (1,383)

房地产总计 1,579 29 151 (100) 9 (25) 1,642

设备

账面总额 78 11 23 (8) 1 1 105

折旧和减值 (49) - (20) 6 (1) - (63)

设备总计 29 11 3 (2) - 1 42

使用权总计 1,608 40 153 (102) 9 (25) 1,684

租赁负债到期时间表
2025年12月31日

(百万欧元) ≤1年 >1年且≤5年 >5年 租赁负债总计

租赁负债 277 836 622 1,735

2024年12月31日

(百万欧元) ≤1年 >1年且≤5年 >5年 租赁负债总计

租赁负债 295 818 678 1,791

租赁收入和费用明细
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

租赁负债利息费用 (51) (44)

短期租赁费用 (22) (28)

低价值资产租赁费用 (34) (47)

未包含在租赁负债计量中的可变租赁付款费用 (14) (18)

转租使用权资产的收入 2 2

售后租回交易产生的利得或损失 - -

租赁修改产生的利得或损失 - -

使用权折旧 (378) (362)

租赁合同总费用和收入 (498) (497)

期间现金流量金额
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

租赁现金流出总额 (404) (409)
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8.2 集团作为出租人的租赁
法国农业信贷银行向客户提供租赁活动，形式包括融资租赁、带购买选择权的租赁、融资租赁和长期租赁。当租赁条款实质上转移了所有权固有的几

乎所有风险和收益给承租人时，租赁协议被归类为融资租赁。

其他租赁协议被归类为经营租赁。

租赁合同收入
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

融资租赁 1,967 1,929

销售利润或损失 (31) (2)

租赁投资净额上的财务收入 1,998 1,931

与可变租赁付款相关的收入 - -

经营租赁 1,344 1,229

租赁收入 1,344 1,229

应收租金支付时间表

2024年12月31日

(百万欧元) ≤1年 >1年且≤5年 >5年 应收租赁付款总额 未赚取财务收入 折现残值 融资租赁应收款

融资租赁 8,586 18,618 4,791 31,995 1,603 1,178 31,570

租赁协议在其剩余到期日到期。

按到期日划分的金额对应未折现的合同金额。

2025年12月31日

(百万欧元) ≤1年 >1年且≤5年 >5年 应收租赁付款总额 未赚取财务收入 折现残值 融资租赁应收款

融资租赁 10,858 16,695 3,968 31,520 1,739 1,672 31,454
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附注9 融资和担保承诺及其他保证

融资和担保承诺及其他保证包括终止经营业务。

已出具和已收到的承诺
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

已出具承诺

融资承诺 214,322 207,897

对信贷机构的承诺 2,952 5,448

对客户的承诺 211,370 202,449

担保承诺 226,918 216,883

信贷机构 9,775 9,779

客户 217,143 207,104

证券承诺 6,306 10,835

待交付证券 6,306 10,835

已收到承诺

融资承诺 121,818 125,816

从信贷机构收到的承诺 115,694 119,593

从客户收到的承诺 6,124 6,223

担保承诺（1） 322,849 329,254

从信贷机构收到的承诺 105,274 108,185

从客户收到的承诺 217,575 221,069

证券承诺 6,885 9,450

待接收证券 6,885 9,450

（1）本附注中报告的金额考虑了合并中从客户和信贷机构收到的担保的一个技术性错误的更正，2024 年 12 月 31 日估计为 703.93 亿欧元，明细如下：

-从信贷机构收到的承诺 4.02 亿欧元；

-从客户收到的承诺 699.91 亿欧元。

自 2024 年 12 月 13 日起，法兰西银行已停止在 2011 年为应对金融危机而采取的特别措施框架内的"企业额外信贷索赔"豁免渠道。只有"国家担保
贷款"应收款仍有资格获得中央银行债务豁免。

作为抵押品给出和收到的金融工具
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

作为抵押品提供的金融资产账面金额（包括已转移资产）

为再融资结构（法兰西银行、住房再融资基金等）提供的证券和应收款 282,240 276,056

借出的证券 8,637 6,508

市场交易的保证金存款 23,831 27,314

其他保证金存款 - -

回购协议下出售的证券 207,269 168,230

作为抵押品提供的金融资产账面总额 521,976 478,108

作为担保收到的金融资产账面金额

其他保证金存款 - -

作为可重复使用和已重复使用的抵押品收到的工具公允价值

借入的证券 9 9

回购协议下购买的证券(1) 479,911 468,051

卖空的证券 39,284 47,362

作为可重复使用和已重复使用的抵押品收到的工具公允价值总额 519,204 515,423
（1）本附注中报告的金额考虑了合并中从客户和信贷机构收到的担保的一个技术性错误的更正，2024 年 12 月 31 日估计为 52.37 亿欧元，细分如下：

-回购协议下收到的证券和资产- 52.37 亿欧元。
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作为抵押品质押的应收款

截至 2025 年 12 月 31 日，法国农业信贷银行为再融资交易向法兰

西银行存入了 697 亿欧元的应收款（主要代表地区银行和子公

司），而 2024 年 12 月 31 日为 706 亿欧元。

截至 2025 年 12 月 31 日，法国农业信贷银行代表地区银行向住房

再融资机构存入了 76 亿欧元的应收款用于再融资交易，而 2024

年 12 月 31 日为 71 亿欧元，里昂信贷银行直接存入了 19.2 亿欧元

的应收款。

截至 2025 年 12 月 31 日，地区银行和里昂信贷银行的 1,926 亿欧

元应收款已作为抵押品质押给法国农业信贷银行全资拥有的金融公

司法国农业信贷住房贷款 SFH 公司和法国农业信贷住房融资 SFH

公司的担保债券发行。该金额包括 1,567 亿欧元的地区银行应收

款（其中法国农业信贷住房贷款 SFH 公司为 502 亿欧元，法国农

业信贷住房融资 SFH公司为 1,065 亿欧元）和里昂信贷银行的359

亿欧元（其中法国农业信贷住房贷款 SFH 公司为 123 亿欧元，法

国农业信贷住房融资 SFH公司为236亿欧元）。

截至 2025 年 12 月 31 日，在与欧洲投资银行 / 欧洲委员会开发银

行超国家机构的交易中，法国农业信贷银行代表地区银行存入了

18 亿欧元的应收款。

截至 2025 年 12 月 31 日，在与法国存托银行的再融资交易中，法

国农业信贷银行代表地区银行存入了 24 亿欧元的应收款。

这些没有合同现金流转移的规定将不属于附注 6.6"未终止确认或终

止确认但持续参与的已转移资产"中提到的资产转移范围。

持有的担保

法国农业信贷银行持有的担保和作为抵押品收到的资产（允许其出

售或用作抵押品）主要在法国农业信贷银行内部持有。其中大部分

是地区银行及其主要银行子公司向法国农业信贷银行（作为中央机

构，相对于外部再融资组织）质押的应收款，以获得再融资。这些

应收款（与房地产相关，或向企业或地方当局的贷款）因其质量而

被选中和评级，并保留在出资实体的资产负债表上。

这些担保中的大部分是抵押留置权、抵押品或收到的担保，无论被

担保资产的质量如何。它们主要与回购协议和为保证经纪交易而质

押的证券有关。

法国农业信贷银行的政策是尽快出售扣押的抵押品。截至 2025 年

12 月 31 日，法国农业信贷银行没有此类资产。

金融工具的重分类

法国农业信贷银行应用的原则
重分类仅在特殊情况下进行，并根据实体执行管理层因内部或外部变化（法国农业信贷银行业务的重大变化）而做出的决定进行。

法国农业信贷银行执行的重分类
2025 年，法国农业信贷银行未根据国际财务报告准则第9号第4.4.1段进行任何重分类。

附注10
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金融工具的公允价值

公允价值是在计量日，在市场参与者之间的有序交易中，出售资产

所收到的对价或转移负债所支付的对价。

公允价值基于退出价格定义。

以下显示的公允价值是在报告日尽可能使用可观察市场数据做出的

估计。这些可能会因市场状况或其他因素的变化而在后续期间发生

变化。

这些计算是基于若干假设得出的最佳估计值，并假设市场参与者的

行为均符合其自身的最佳经济利益。

由于这些模型包含不确定性，所示公允价值可能无法在相关金融工

具实际出售或即时结算时实现。

金融资产和负债的公允价值层级根据国际财务报告准则第13号定义

的估值输入值的一般可观察性标准进行细分。

第一层级适用于在活跃市场报价的金融资产和负债的公允价值。

第二层级适用于具有可观察输入值的金融资产和负债的公允价值。

该协议所涵盖的市场数据涉及利率风险或信用风险，其中信用风险

在可依据可观察的信用违约互换利差（CDS）进行重新估值的情况

下包括在内。根据基础资产和交易期限，具有活跃市场的回购协议

下买卖的证券也包含在第二层级中，以及具有即期成分的金融资产

和负债（其公允价值按未经调整的摊余成本计量）。

第三层级表示没有可观察数据或某些参数可以根据使用历史数据的

内部模型进行重估的金融资产和负债的公允价值。

在某些情况下，市场价值接近账面金额。这些包括：

· 浮动利率资产或负债，其利率频繁调整至市场利率，因此利率

变动不会显著影响公允价值；

· 短期资产或负债，其赎回价值被认为接近市场价值；

· 即期资产和负债；

· 没有可靠可观察数据的交易。

11.1 按摊余成本确认的金融资产和负债的公允价值
国际财务报告准则第7号要求披露未按公允价值确认的金融工具的

信息。

相关金融工具"账面金额"下显示的金额包括应计利息和债务，对于

资产，则扣除减值。此外，表中的账面金额包括公允价值套期中微

观套期项目被套期部分的公允价值（参见附注 3.5"套期会计"）。

但是，此表中列出的项目的账面金额不包括利率套期组合的重估调

整。

为了在资产负债表资产方按摊余成本确认，债务工具必须满足以下

两个标准：

· 在投资组合中进行管理，其管理目标是在资产存续期内收取合

同现金流，并且其出售受到严格监管和限制；

· 仅赋予收回本金的权利，并且支付的利息反映了货币时间价值、

与工具相关的信用风险、常规贷款合同的其他成本和风险以及

合理的利润，无论利率是固定的还是可变的（"仅为本金及利息

的偿付"测试）。

从这个意义上说，关于这些工具市场价值的披露必须特别谨慎地分

析：

· 所示价值代表 2025 年 12 月 31 日的市场价值估计。然而，这

些市场价值可能会根据市场数据（尤其是利率趋势和对手方信

用风险质量）而变化。这些波动可能导致指示性公允价值（下

表所示）与终止确认价值之间存在潜在重大差异，特别是在到

期日或接近到期日时，这与这些金融工具被分类的收集管理模

式相兼容。

因此，所示公允价值与账面金额之间的差额并不代表该机构持续经

营的可变现价值。

· 鉴于管理模型旨在收集投资组合中金融工具的现金流，需要提

醒的是，这些金融工具并非根据其公允价值趋势进行管理，并

且这些资产的业绩是根据工具整个存续期内收到的合同现金流

进行评估的。

· 按摊余成本确认的工具的估计指示性公允价值受限于估值模型

的使用，特别是客户贷款和应收款，尤其是那些基于第三层级

不可观察数据估值的贷款和应收款。

附注11
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资产负债表中按摊余成本确认的金融资产的公允价值

(百万欧元)

2025年12月

31日价值

2025年12月31日

估计公允价值

活跃市场中相同工

具报价：第一层级

基于可观察数据

的估值：第二层

级

基于不可观察数据

的估值：第三层级

贷款和应收款项 1,129,354 1,125,626 - 480,876 644,750

对信贷机构的贷款和应收款项 570,119 567,900 - 454,729 113,171

对客户的贷款和应收款项(1) 559,235 557,726 - 26,147 531,579

债务证券 91,324 90,517 66,400 9,490 14,627

披露公允价值的金融资产总计 1,220,678 1,216,143 66,400 490,366 659,377
(1) 对于法国市场的住房贷款，公允价值源自使用基于资产负债管理数据的利率进行的折现计算。

资产负债表资产方的利率套期组合重估调整在 2025 年 12 月 31 日为 -33.52 亿欧元，而 2024 年 12 月 31 日为 -2.42 亿欧元，未包含在账

面金额中。

(百万欧元)

2024年12月

31日价值

2024年12月31日

估计公允价值

活跃市场中相同工

具报价：第一层级

基于可观察数据

的估值：第二层

级

基于不可观察数据

的估值：第三层级

贷款和应收款项 1,113,504 1,114,885 - 479,161 635,724

对信贷机构的贷款和应收款项 565,403 565,296 - 456,913 108,383

对客户的贷款和应收款项(1) 548,101 549,589 - 22,248 527,341

债务证券 88,971 87,292 62,538 10,331 14,423

披露公允价值的金融资产总计 1,202,475 1,202,177 62,538 489,492 650,147

(1) 对于法国市场的住房贷款，公允价值源自使用基于资产负债管理数据的利率进行的折现计算。

资产负债表中按摊余成本确认的金融负债的公允价值

(百万欧元)

2025年12月

31日价值

2025年12月31日

估计公允价值

活跃市场中相同工

具报价：第一层级

基于可观察数据

的估值：第二层

级

基于不可观察数据

的估值：第三层级

对信贷机构的债务 186,012 185,460 - 184,544 916

对客户的债务 894,540 893,668 - 522,056 371,612

债务证券 285,073 285,261 168,035 113,722 3,504

次级债务 26,171 26,559 26,105 454 -

披露公允价值的金融负债总计 1,391,796 1,390,948 194,140 820,776 376,032

资产负债表负债方的利率套期组合重估调整在 2025 年 12 月 31 日为 -83.55 亿欧元，而 2024 年 12 月 31 日为 -72.41 亿欧元，未包含在账

面金额中。

(百万欧元)

2024年12月

31日价值

2024年12月31日

估计公允价值

活跃市场中相同工

具报价：第一层级

基于可观察数据

的估值：第二层

级

基于不可观察数据

的估值：第三层级

对信贷机构的债务 178,418 177,987 - 177,333 654

对客户的债务 868,115 867,719 - 498,234 369,485

债务证券 284,512 283,339 161,418 118,237 3,684

次级债务 29,273 29,525 28,978 547 -

披露公允价值的金融负债总计 1,360,318 1,358,570 190,396 794,351 373,823
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11.2 以公允价值计量的金融工具信息
市场交易由管理信息系统估值，并由一个向风险管理部门报告且独

立于市场运营商的团队进行检查。

估值基于以下内容：

· 从独立来源获得和/或经市场风险部门批准的价格或输入值，使

用一系列可用来源（市场数据提供商、市场共识和经纪商数据

等）；

· 经市场风险部门量化团队批准的模型。

为每项工具所产生的估值均采用中间市场价格，该估值未将交易方

向、该银行的总体风险敞口、市场流动性或交易对手信用质量等因

素纳入考量。随后会对市场估值进行相应调整，以将上述因素以及

所用模型或输入值中固有的潜在不确定性纳入其中。

主要类型的估值调整如下：

盯市调整：这些调整纠正了使用内部估值模型和相关输入值获得的

工具的中间市场估值与从外部来源或市场共识数据获得的估值之间

的任何潜在差异，且可能为调增或调减。

买卖价差准备金：这些调整纳入了给定工具的买卖价差，以反映可

以平仓头寸的价格，且始终为调减。

不确定性准备金：这些调整构成了任何市场参与者都会考虑的风险

溢价，且始终为调减，：

· 输入值不确定性准备金旨在将所用一个或多个输入值可能存在

的任何不确定性纳入工具的估值中；

· 模型不确定性准备金旨在将因所用模型选择可能存在的任何不

确定性纳入工具的估值中。

此外，根据国际财务报告准则第 13号"公允价值计量"，法国农业

信贷银行在其计算的场外交易（OTC）衍生品的公允价值中包含了

与以下相关的各种调整：

· 违约风险或信用状况（信用估值调整/债务估值调整）；

· 未来融资成本和收益（融资估值调整/初始保证金估值调整/抵

押品估值调整）；

· 与抵押品相关的流动性风险（流动性估值调整）。

信用估值调整（CVA）

信用估值调整是一种盯市调整，旨在将对手方违约风险的市场价值

纳入我们场外交易衍生品的价值中。此调整根据对手方计算，基于

交易组合的正向未来敞口（考虑任何可能存在的净额结算或抵押品

协议），乘以违约概率和违约损失率。该方法最大限度地利用了可

观察输入数据/市场价格（违约概率优先直接来自上市信用违约互

换（CDS,如有）、上市信用违约互换的代理以及其他被认为足够

流动的信用工具）。此调整始终为负数，并降低投资组合中持有的

场外交易衍生品资产的公允价值。

债务估值调整（DVA）

债务估值调整是一种盯市调整，旨在将违约风险的市场价值（法国

农业信贷银行在违约或其信用状况恶化时可能使其对手方面临的潜

在损失）纳入场外交易衍生品的价值中。此调整基于交易组合的

交易组合的负向未来敞口概况，乘以违约概率和违约损失率，按抵

押品合同类型计算。

该方法最大限度地利用了数据/市场价格（使用法国农业信贷银行

信用违约互换确定违约概率）。此调整始终为正数，并降低投资组

合中持有的场外交易衍生品负债的公允价值。

融资估值调整（FVA）

融资估值调整是一种盯市调整，旨在基于资产负债管理融资成本，

将额外未来融资成本和收益纳入未抵押或抵押不充分的场外交易衍

生品的公允价值中。此调整基于交易组合的未来敞口（考虑任何净

额结算或抵押品协议，如果存在），乘以资产负债管理融资利差，

根据对手方计算。

就已清算衍生品范围而言，计算了称为初始保证金价值调整

（IMVA）的融资估值调整，以反映在投资组合到期前向主要衍生

品清算机构缴付初始保证金所产生的未来融资成本及收益。

抵押品估值调整（CoIVA）

抵押品估值调整是一种盯市调整，旨在基于这些证券的实际融资成

本，将额外未来融资成本和收益纳入由非主权证券抵押的场外交易

衍生品的公允价值中。此调整根据对手方计算，基于交易组合的未

来敞口，乘以特定利差。

根据具体情况，此调整可能是一项特定准备，或通过特定的折现曲

线包含在盯市数据中。

流动性估值调整（LVA）

流动性估值调整是一种正或负的估值调整，旨在反映具有信用支持

附件（CSA）的对手方可能缺乏抵押品支付，以及信用支持附件的

非标准补偿。

因此，流动性估值调整反映了因额外流动性成本产生的损益。它在

具有信用支持附件的场外交易衍生品范围内计算。
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按估值模型划分的以公允价值计量的金融工具细目
以下列示的金额包括应计利息和债务，并扣除减值。

以公允价值计量的金融资产

(百万欧元)
2025年12月

31日

活跃市场中相同工具

报价：第一层级

基于可观察数据的估

值：第二层级

基于不可观察数据

的估值：第三层级

交易性金融资产 396,317 98,442 282,541 15,334

对信贷机构的贷款和应收款项 - - - -

对客户的贷款和应收款项 1,404 - - 1,404

回购协议下购买的证券 156,644 - 150,287 6,357

质押证券 - - - -

交易性证券 103,672 98,299 4,722 651

衍生工具 134,597 143 127,532 6,922

其他以公允价值计量且其变动计入当期损益的金

融工具
247,240 130,142 94,929 22,169

以公允价值计量且其变动计入当期损益的权益工

具
38,481 17,535 7,127 13,819

不满足"SPPI"测试条件的债务工具 87,431 42,546 37,572 7,313

对信贷机构的贷款和应收款项 59 - 59 -

对客户的贷款和应收款项 1,455 - 1,455 -

债务证券 85,917 42,546 36,058 7,313

根据定义以公允价值计量且其变动计入当期损益

的其他债务工具
5,730 - 5,730 -

资产支持单位连结合同 115,598 70,061 44,500 1,037

指定为以公允价值计量且其变动计入当期损益的

金融资产
- - - -

对信贷机构的贷款和应收款项 - - - -

对客户的贷款和应收款项 - - - -

债务证券 - - - -

以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金

融资产
233,996 206,540 26,830 626

不会重分类至损益的以公允价值计量且其变动计

入其他综合收益的权益工具
6,015 2,754 2,635 626

可能重分类至损益的以公允价值计量且其变动计

入其他综合收益的债务工具
227,981 203,786 24,195 -

套期保值衍生工具 16,360 - 16,360 -

以公允价值计量的金融资产总计 893,913 435,124 420,660 38,129

从第一层级转移：活跃市场中相同工具报价 1,747 91

从第二层级转移：基于可观察数据的估值 1,610 2,218

从第三层级转移：基于不可观察数据的估值 22 3,285

转移至各层级的总额 1,632 5,032 2,309

(1) CAISSE REGIONALE DE CORSE持有的SAS Rue La Boétie股份已包含在不会重分类至损益的以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的权益工

具中，在第二层级 中为 1.25 亿欧元。

从第一层级转移至第二层级主要来自短期国债、债券和其他固定收益证券。

从第一层级转移至第三层级主要来自交易性证券。

从第二层级转移至第三层级主要来自交易性衍生工具。

从第三层级转移至第二层级主要来自客户和信贷机构的回购协议下买卖的证券以及交易性衍生工具。
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(百万欧元)

2024年12月

31日

活跃市场中相同工具

报价：第一层级

基于可观察数据的估

值：第二层级

基于不可观察数据

的估值：第三层级

交易性金融资产 371,156 69,663 287,973 13,520

对信贷机构的贷款和应收款项 - - - -

对客户的贷款和应收款项 1,145 - - 1,145

回购协议下购买的证券 150,124 - 143,653 6,471

质押证券 - - - -

交易性证券 73,716 69,582 3,899 236

衍生工具 146,171 81 140,421 5,669

其他以公允价值计量且其变动计入当期损益的金

融工具
229,763 113,607 95,685 20,471

以公允价值计量且其变动计入当期损益的权益工

具
38,904 16,922 8,901 13,081

不满足"SPPI"测试条件的债务工具 81,060 40,442 34,025 6,593

对信贷机构的贷款和应收款项 635 - 635 -

对客户的贷款和应收款项 1,845 - 1,845 -

债务证券 78,580 40,442 31,545 6,593

根据定义以公允价值计量且其变动计入当期损益

的其他债务工具
6,495 - 6,495 -

资产支持单位连结合同 103,304 56,243 46,264 798

指定为以公允价值计量且其变动计入当期损益的

金融资产
- - - -

对信贷机构的贷款和应收款项 - - - -

对客户的贷款和应收款项 - - - -

债务证券 - - - -

以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金

融资产
223,600 200,349 22,519 732

不会重分类至损益的以公允价值计量且其变动计

入其他综合收益的权益工具
6,106 3,143 2,231 732

可能重分类至损益的以公允价值计量且其变动计

入其他综合收益的债务工具
217,495 197,206 20,288 -

套期保值衍生工具 19,195 - 19,195 -

以公允价值计量的金融资产总计 843,713 383,620 425,370 34,723

从第一层级转移：活跃市场中相同工具报价 1,069 7

从第二层级转移：基于可观察数据的估值 988 2,316

从第三层级转移：基于不可观察数据的估值 16 7,080

转移至各层级的总额 1,004 8,149 2,323
(1) CAISSE REGIONALE DE CORSE持有的SAS Rue La Boétie股份已包含在不会重分类至损益的以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的权益工

具中，在第二层级中为 1.05 亿欧元。

第一层级和第二层级之间的转移主要来自短期国债、债券和其他固定收益证券。

从第一层级转移至第三层级主要来自交易性证券。

从第二层级转移至第三层级主要来自交易性衍生工具。

从第三层级转移至第二层级主要来自客户和信贷机构的回购协议下买卖的证券以及交易性衍生工具。
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以公允价值计量的金融负债

(百万欧元)

2025年12月

31日

活跃市场中相同工具

报价：第一层级

基于可观察数据的估

值：第二层级

基于不可观察数据

的估值：第三层级

交易性金融负债 318,995 38,164 272,809 8,022

卖空的证券 39,292 38,062 1,227 3

回购协议下出售的证券 163,006 - 160,001 3,005

债务证券 - - - -

对信贷机构的债务 - - - -

对客户的债务 - - - -

衍生工具 116,697 102 111,581 5,014

指定为以公允价值计量且其变动计入当期损益的

金融负债
104,919 10,871 76,590 17,458

套期保值衍生工具 23,660 8 23,652 -

以公允价值计量的金融负债总计 447,574 49,043 373,051 25,480

从第一层级转移：活跃市场中相同工具报价 191 7

从第二层级转移：基于可观察数据的估值 56 2,308

从第三层级转移：基于不可观察数据的估值 3 10,302

转移至各层级的总额 59 10,493 2,308

负债转移至第三层级和从第三层级转出主要来自与信贷机构的回购协议下买卖的证券、交易性衍生工具和以公允价值计量且其变动计入当

期损益的金融负债。

第一层级和第二层级之间的转移主要来自卖空。

(百万欧元)
2024年12月

31日

活跃市场中相同工具

报价：第一层级

基于可观察数据的估

值：第二层级

基于不可观察数据

的估值：第三层级

交易性金融负债 311,824 47,154 257,241 7,429

卖空的证券 47,372 47,120 203 49

回购协议下出售的证券 135,744 - 131,721 4,022

债务证券 2 - 2 -

对信贷机构的债务 - - - -

对客户的债务 - - - -

衍生工具 128,707 34 125,316 3,357

指定为以公允价值计量且其变动计入当期损益的

金融负债
101,713 11,461 71,950 18,303

套期保值衍生工具 27,261 5 27,256 -

以公允价值计量的金融负债总计 440,798 58,619 356,447 25,732

从第一层级转移：活跃市场中相同工具报价 72 -

从第二层级转移：基于可观察数据的估值 78 1,851

从第三层级转移：基于不可观察数据的估值 - 10,302

转移至各层级的总额 78 9,943 1,851

负债转移至第三层级和从第三层级转出主要来自来自与信贷机构的回购协议下买卖的证券、交易性衍生工具和以公允价值计量且其变动计

入当期损益的金融负债。

第一层级和第二层级之间的转移主要来自卖空。
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归类于第一层级的金融工具
第一层级包括所有在活跃市场报价的衍生工具（期权、期货等），

无论其基础资产（利率、汇率、贵金属、主要股票指数）如何，以

及在活跃市场报价的股票和债券。

如果报价可以从交易所、经纪商、交易商、定价服务或监管机构容

易且定期地获得，并且这些价格代表了按公平原则进行的实际和定

期发生的市场交易，则该市场被视为活跃。

根据从独立来源获得、被认为可执行并定期更新的价格进行估值的

公司债券、政府债券和机构债券被归类于第一层级。这代表了持有

的大部分主权和机构债券以及公司证券。其债券没有报价的发行人

被归类于第三层级。

归类于第二层级的金融工具
归类于第二层级的主要金融工具是：

· 回购协议下买卖的证券；

· 指定为公允价值的债务：当其嵌入衍生工具被认为归类于第二

层级时，指定为公允价值的债务被归类于第二层级；

· 场外衍生工具：归类于第二层级的主要场外衍生工具是那些使

用被认为可观察的输入值进行估值，并且估值技术不会产生重

大模型风险敞口的工具。

因此，第二层级主要包括：

· 线性衍生品，如利率互换、货币互换和远期外汇。它们使用市

场上广泛使用的简单模型进行估值，基于直接可观察的输入值

（外汇汇率、利率）或可从可观察市场价格推导的输入值（货

币互换）；

· 非线性简单工具，如上限、下限、互换期权、货币期权、股票

期权和信用违约互换，包括数字期权。它们使用市场上广泛使

用的简单模型进行估值，基于直接可观察的输入值（外汇汇率、

利率、股价）或可从可观察市场价格推导的输入值（波动率）；

· 常见的单标的奇异产品，包括可撤销掉期类产品及主要货币的

货币篮子。这些产品所使用的估值模型虽有时略为复杂，但均

为市场通用。主要估值参数是可观察的。价格可通过市场观察

获得，主要来源于经纪商报价。在适用情况下，市场共识可用

于印证内部估值；

· 在不活跃市场上市且有独立估值数据可用的证券、股票期权和

未来股票。

归类于第三层级的金融工具
归类于第三层级的金融工具是那些不满足归类于第一层级或第二

层级的工具。因此，它们主要是其估值依赖于无法有意义观察的参

数和/或存在模型风险的金融工具。

所有归类于第三层级的新交易的初始保证金在初始确认日预留。它

在被认为不可观察的期间内分摊至损益，在某些情况下，可能是交

易的到期日。

因此，第三层级主要包括：

· 回购协议下买卖的证券：取决于相关交易的期限及其基础资产；

· 对客户的贷款和应收款项；

· 证券：

归类于第三层级的证券主要是：

• 没有独立估值可用的非上市股票或债券，

• 存在指示性但不一定可执行的独立估值的资产支持证券；

· 指定为公允价值的债务：当其嵌入衍生工具被认为归类于第三

层级时，指定为公允价值的债务被归类于第三层级；

· 场外衍生工具：不可观察收入包括涉及被认为不可观察的参数

并因此存在重大模型风险的复杂金融工具。

这些原则的汇总按风险因素/产品、基础资产（货币、指数等）和

期限绘制了可观察性地图，指示了所使用的分类。

以下主要归类于第三层级：

· 主要货币的极长期限的线性利率或外汇产品，以及新兴货币的

较短期限产品；

· 主要货币的长期限的非线性利率或外汇产品，以及新兴货币的

较短期限产品；

· 以下列出的复杂衍生品不被认为是可观察的，因为存在重大模

型风险，且流动性降低，无法定期和精确估计估值参数：

• 某些股票衍生品产品：深度不足市场的期权，或期限极长的

期权，或其估值取决于不同基础股票之间不可观察相关性的

产品，

• G10 货币的非标准可撤销互换或某些新兴市场货币的可撤销

互换，

• 混合利率/信用产品，涉及发行人的或有风险，属于非标准

信用挂钩或重新打包票据类型，其估值取决于几个不可观察

的参数，

• 某些其基础元素是指数的远期波动率或面临两个指数之间基

差风险显著的产品，

• 多基础资产产品，产生对多个风险类别之间不可观察相关性

的敞口，

• 产生提前还款率敞口的证券化互换。提前还款率根据类似投

资组合的历史数据确定。
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根据第三层级计量的以公允价值计量的金融资产净变动

根据第三层次公允价值计量的金融资产

交易性金融资产

(百万欧元)

根据第三层级公

允价值计量的金

融资产总额

对信贷机构

的贷款和应

收款项

对客户的贷

款和应收款

项

回购协议下购买

的证券
质押证券 交易性证券 衍生工具

期初余额(2024年12月31日) 34,723 - 1,145 6,471 - 236 5,669

期间利得或损失 (854) - 53 (1,004) - 146 (755)

在损益中确认 (651) - 108 (826) - 148 (731)

在其他综合收益中确认 (204) - (55) (178) - (2) (24)

购买 13,820 - 821 7,324 - 194 2,977

销售 (2,756) - (553) - - (248) -

发行 27 - - - - -

结算 (5,854) - (85) (4,835) - (1) (913)

重分类 23 - 23 - - - -

期间范围变动 (2) - - - - - -

转移 (998) - - (1,599) - 324 (56)

转移至第三层级 2,309 - - 5 - 346 1,591

从第三层级转出 (3,307) - - (1,604) - (22) (1,647)

期末余额(2025年12月31日) 38,129 - 1,40 6,357 - 651 6,922

其他以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融工具

以公允价值计量且

其变动计入当期损

益的权益工具

不满足"SPPI"测试条件的债务工具

以公允价值计量且其变动计入当

期损益的金融资产（指定）

以公允价值计量且其变动计入当期损益

的金融资产（指定）

(百万欧元)

股票和其他可变收

益证券及非合并股

权投资

对信贷机构

的贷款和应

收款项

对客户的

贷款和应

收款项

债务

证券

资产支持单

位连结合同

对信贷机构

的贷款和应

收款项

对客户的

贷款和应

收款项 债务证券

期初余额(2024年12月31

日)
13,081 - - 6,593 797 - - -

期间利得或损失 613 - - 66 46 - - -

在损益中确认 538 - - 66 46 - - -

在其他综合收益中确认 75 - - - - - - -

购买 1,074 - - 1,120 292 - - -

销售 (1,065) - - (693) (98) - - -

发行 - - - - - - - -

结算 (20) - - - - - - -

重分类 - - - - - - - -

期间范围变动 - - - - - - - -

转移 138 - - 227 (1) - - -

转移至第三层级 139 - - 227 - - - -

从第三层级转出 (1) - - (1) - - -

期末余额(2025年12月31

日)
13,819 - - 7,313 1,037 - - -
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以公允价值计量且其变动计其他综合收益的金融资产

(百万欧元)

不会重分类至损益的以公允价值计
量且其变动计入其他综合收益的权

益工具

可能重分类至损益的以公允价值计
量且其变动计入其他综合收益的债

务工具
套期保值衍

生工具

期初余额(2024年12月31日) 732 - -

期间利得或损失 (19) - -

在损益中确认 - - -

在其他综合收益中确认 (19) - -

购买 18 - -

销售 (99) - -

发行 27 - -

结算 - - -

重分类 - - -

期间范围变动 (2) - -

转移 (31) - -

转移至第三层级 1 - -

从第三层级转出 (32) - -

期末余额(2025年12月31日) 626 - -

(1) 此余额包括报告期末持有的资产在期间产生的利得和损失，金额如下：

期末持有的第三层级资产在期间产生的利得/损失 (895)

在损益中确认 (605)

在其他综合收益中确认 (290)

根据第三层级计量的以公允价值计量的金融负债净变动
交易性金融负债 指定为以公允价

值计量且其变动

计入当期损益的

金融负债(百万欧元) 总计

卖空
的证
券

回购协议下出
售的证券

债务证
券

对信贷机
构的债务

对客户的
债务 衍生工具

套期保
值衍生
工具

期初余额(2024年12月31

日)
25,732 49 4,022- - - - 3,357 18,303 -

期间利得或损失 1,906 (5) (231) - - - 148 1,994 -

在损益中确认 2,042 (5) (231) - - - 171 2,107 -

在其他综合收益中确认 (136) - - - - - (23) (113) -

购买 7,169 90 4,769 - - - 1,918 392 -

销售 (170) (114) - - - - - (56) -

发行 7,922 - - - - - - 7,922 -

结算 (9,082) (14) 3,169) - - - (728) (5,171) -

重分类 - - - - - - - - -

期间范围变动 - - - - - - - - -

转移 (7,997) (3) (2,386) - - - 319 (5,927) -

转移至第三层级 2,308 - - - - - 949 1,359 -

从第三层级转出 (10,305) (3) (2,386) - - - (630) (7,286) -

期末余额(2025年12月31

日)
25,480 3 3,005 - - - 5,014 17,458 -

(1) 此余额包括报告期末持有的负债在期间产生的利得和损失，金额如下：

期末持有的第三层级资产在期间产生的利得/损失 1,905

在损益中确认 2,042

在其他综合收益中确认 (136)
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与交易性金融工具、指定为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融工具以及衍生工具相关的、在损益中确认的利得和损失，计入"以

公允价值计量且其变动计入当期损益的金融工具的净收益（损失）"；与以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产相关的、在

损益中确认的利得和损失，计入"以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融工具的净收益（损失）"。

11.3 初始确认时包含利得的影响评估
(百万欧元) 2025年12月31日 2024年12月31日

期初递延利得 304 359

当期新交易产生的利得 208 245

当期在净收入中确认的利得 (147) (300)

期末递延利得 365 304

属于公允价值第三层级的市场交易的首日利得在资产负债表中递延，并随着时间的推移或当不可观察参数再次变得可观察时在损益中确认。

2025年12月31日的合并范围

12.1 子公司信息
12.1.1 对受控实体的限制
监管、法律或合同条款可能限制法国农业信贷银行自由获取其子公

司资产和清偿集团负债的能力。

法国农业信贷银行受到以下限制：

监管限制
法国农业信贷银行的子公司受其所在国的审慎监管和监管资本要求

的约束。最低股本（偿付能力比率）、杠杆率和流动性比率要求限

制了这些实体向法国农业信贷银行支付股息或转移资产的能力。

法律限制
法国农业信贷银行的子公司受有关资本分配和可分配收入的法律规

定的约束。这些要求限制了子公司分配股息的能力。在大多数情况

下，这些限制没有上述监管限制严格。

与担保相关的合同限制
与担保相关的限制：法国农业信贷银行质押某些金融资产，通过证

券化或向中央银行再融资来筹集资金。一旦作为担保品质押，法国

农业信贷银行便无法再使用这些资产。此机制在附注9"融资和担保

承诺及其他保证"中描述。

保险业务中资产支持单位连结合同的限制
法国农业信贷银行资产支持单位连结合同是为保单持有人的利益而

持有的。法国农业信贷银行保险子公司资产负债表上的资产主要用

于履行其对保单持有人的义务。资产转移在法律条件允许下是可能

的。但是，在转移的情况下，因转移而产生的部分利润必须用于保

单持有人。

其他限制
法国农业信贷集团的一些子公司在分配股息前必须获得其监管机构

的事先批准。

对于法国农业信贷埃及股份有限公司和法国农业信贷银行波兰股份

有限公司，股息支付需获得各自监管机构的事先批准。

根据乌克兰国家银行 2022 年 2 月 25 日第 23 号决议，无限期禁

止将利润分配给股息支付和实际支付股息（优先股股息除外），国

有银行除外，其股息分配给乌克兰国家预算。

企业将能够汇回"新"股息：企业将能够汇回基于 2024 年 1 月 1 日

开始期间的业绩结果累积的国外企业利息或股份的股息。此规则的

放宽不适用于支付分配给留存收益或储备资本的以前期间未分配利

润的股息。

为最小化对宏观经济和金融稳定的风险，国家银行将"新"股息的月

度汇回限额设定为等值 100 万欧元。将通过乌克兰国家银行的自动

化E-Limits IT系统确保遵守此要求。

附注12
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12.1.2 对受控结构化实体的支持
东方汇理银行与其合并的某些结构化实体有合同安排，这些安排等

同于提供财务支持的承诺。

为满足其融资需求，东方汇理银行使用结构化债务发行工具在金融

市场上筹集现金。这些实体发行的证券由东方汇理银行全额承销。

截至2025年12月31日，这些发行的未偿还金额为374亿。

作为其第三方证券化业务的一部分，东方汇理银行向其资产支持商

业票据发行通道提供流动性便利。截至2025年12月31日，这些流动

性便利总计427亿。

截至2025年12月31日和2024年12月31日，法国农业信贷银行未向

任何合并的结构化实体提供其他财务支持。

12.1.3 证券化交易和专用基金
集团各实体作为抵押再融资交易的一部分，为自身利益进行证券化

交易。根据情况，这些交易可以全部或部分配售给投资者、根据回

购协议出售，或作为可用于管理再融资的流动性证券储备保留在发

行人的资产负债表上。

根据国际财务报告准则第9号决策树，这些交易被视为构成终止确

认或非终止确认交易的一部分：对于非终止确认交易，资产保留在

法国农业信贷银行的合并资产负债表上。

有关这些证券化交易以及相关资产和负债账面金额的更多详细信息，

请参见附注6.6“未终止确认或虽终止确认但仍有持续参与的已转让

资产”。

12.2 合营企业和联营企业
合营企业和联营企业的财务信息
截至2025年12月31日，

· 合营企业的权益法账面价值总计17.87亿欧元（2024年12月31日为15.12亿欧元）；

· 联营企业的权益法账面价值总计53.52亿欧元（2024年12月31日为14.15亿欧元）。

· 重大联营企业和合营企业在下表中列示。这些是构成“资产负债表上的权益法价值”的主要合营企业和联营企业。

2025年12月31日

(百万欧元) 权益比例

权益法价

值 市值份额

支付给集团

实体的股息

净利润份额

（1） 股东权益份额（2）

合营企业

Crédit Agricole – Group

Infrastructure Platform 53.8% 76 - - 1 79

桑坦德东方汇理信托有限公司拉美

公司 50.0% 350 - - 25 635

Crédit Agricole Immobilier

Promotion 50.0% 73 - - (2) 72

LEASYS(3) 50.0% 498 - - (107) 853

广汽汇理融资租赁有限公司 50.0% 258 - - (5) 215

Crédit Agricole Transitions &

Energies 50.0% 373 - - 1 397

广汽汇理汽车金融(前身:广汽-法国

农业消费金融信贷公司) 50.0% 564 - 21 30 564

其他 159 1 (21) 691

合营企业投资账面净值 2,351 (78) 3,506

联营企业

意大利 BPM 银行 19.8% 3,057 3,906 1,385 3,057

VICTORY CAPITAL HOLDING INC. 17,9% 1,035 1,209 30 66 190

农银汇理基金管理有限公司 22.3% 190 - 8 11 190

Wafasalaf 49.0% 150 - 23 17 93

SBI基金管理公司 24.3% 268 - 169 113 246

其他 88 - 8 (71) 88

联营企业投资账面净值 4,788 (449) 3,864

权益法核算实体投资账面净值 7,140 (527) 7,370

(1) 资产集合部门合营企业和联营企业的递延利润分享产生的净利润份额在利润表中归类为净银行收入。

(2) 当合营企业或联营企业为子集团时，为合营企业或联营企业财务报表中集团的权益份额。

(3) 包括LEASYS S.P.A.和 LEASYS SAS的数据。
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上表中显示的市值是2025年12月31日股票在市场上的报价。该价值可

能不代表出售价值，因为权益法核算的实体的使用价值可能与根据国

际会计准则第28号确定的权益法价值不同。权益法核算的投资在有减

值迹象时，使用与商誉相同的方法进行减值测试。这些产品所使用的

估值模型虽有时略为复杂，但均为市场通用。主要估值参数是可观察

的。价格可通过市场观察获得，主要来源于经纪商报价。在适用情况

下，市场共识可用于印证内部估值。

2024年12月31日

(百万欧元) 权益比例

权益法价

值 市值份额

支付给集团实

体的股息 净利润份额（1） 股东权益份额(2)

合营企业

Crédit Agricole – Group

Infrastructure Platform 53.8% 74 - - 4 77

桑坦德东方汇理信托有限公司拉美公

司 34.7% 325 - - 21 606

Crédit Agricole Immobilier

Promotion 50.0% 71 - 4 (5) 71

LEASYS(2) 50.0% 708 - - 58 1,067

广汽汇理融资租赁有限公司 50.0% 142 - - (2) 165

Crédit Agricole Transitions &

Energies 50.0% 601 - 17 58 601

其他 192 - - (8) 695

合营企业投资账面净值 2,113 126 3,281

联营企业

农银汇理基金管理有限公司 22.4% 203 - 6 11 203

Wafasalaf 49,0% 159 - 5 16 100

SBI 基金管理公司 24.5% 383 - 8 104 358

其他 69 7 (62) 70

联营企业投资账面净值 814 68 731

权益法核算实体投资账面净值 2,928 194 4,013

(1) 当合营企业或联营企业为子集团时，为合营企业或联营企业财务报表中集团的权益份额。

(2) 包括LEASYS S.P.A.的数据。

法国农业信贷银行重大联营企业和合营企业的简要财务信息如下：

2025年12月31日

(百万欧元) 收入 净利润 总资产 总权益

合营企业

Crédit Agricole – Group Infrastructure Platform 1,256 2 612 137

桑坦德东方汇理信托有限公司拉美公司 348 260 1,618 1,270

Crédit Agricole Immobilier Promotion 41 (4) 333 144

LEASYS(1) 50 (220) 17,046 1,707

Crédit Agricole Transitions & Energies 24 2 814 793

广汽汇理汽车金融(前身:广汽-法国农业消费金融信

贷公司)
183 62 6,845 1,128

广汽汇理融资租赁有限公司 70 (60) 1,600 429

联营企业

农银汇理基金管理有限公司 80 34 601 571

Wafasalaf 136 35 2,439 189

SBI 基金管理公司 493 305 989 677

意大利 BPM 银行(2) 2,443 1,665 213,165 15,740

VICTORY CAPITAL HOLDING INC.(2) 831 193 3,585 2,042

(1) 包括LEASYS S.P.A.和 LEASYS SAS的数据。

(2) 意大利 BPM 银行和VICTORY CAPITAL HOLDING INC.列示的数据为2025年9月30日数据。
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2024年12月31日

(百万欧元) 收入 净利润 总资产 总权益

合营企业

Crédit Agricole – Group Infrastructure Platform 1,193 7 645 133

桑坦德东方汇理信托有限公司拉美公司 157 79 1,378 1,212

Crédit Agricole Immobilier Promotion 34 (11) 299 141

LEASYS(1) 387 106 14,426 2,134

广汽汇理汽车金融 (前身:广汽-法国农业消费金融信

贷公司)
255 117 8,948 1,180

Crédit Agricole Transitions & Energies 9 (4) 338 331

联营企业

农银汇理基金管理有限公司 78 32 640 609

Wafasalaf 119 32 1,947 205

SBI 基金管理公司 453 275 1,050 984

(1) 包括LEASYS S.P.A.和 LEASYS SAS的数据。

未在保险层面合并的合营企业和联营企业投资

法国农业信贷保险公司使用了国际会计准则第28号允许的简化选项来衡量28家合营企业和23家联营企业。

因此，对这些公司的投资根据国际财务报告准则第9号以公允价值计量且其变动计入当期损益。

法国农业信贷保险公司以公允价值计量且其变动计入当期损益的重大合营企业和联营企业的简要财务信息如下：
2025年12月31日

（百万欧元） 权益比例 资产净值 资产总额 权益总额 净利润

合营企业

EUROMARSEILLE 1 50% ND 36 19 -

EUROMARSEILLE 2 50% ND 55 2 1

ARCAPARK SAS 50% 239 297 297 36

Futures Energies Investissements Holding 35% ND 589 286 36

CASSINI PARTS A 49% 303 1,619 370 (8)

TUNNELS DE BARCELONA 50% ND 489 104 27

Futures Energies Investissements Holding 2 48% ND ND ND ND

ELL HOLDCO SARL 50% 347 1,237 468 8

EUROWATT ENERGIE 75% ND 439 48 4

SARL IMPULSE I A 39% 976 2,730 2,729 101

Futures Energies Investissements Holding 3 80% ND 118 45 20

ITALIAN ENERGIES INVESTMENTS HOLDINGS 80% ND 111 110 8

ORDESA SERVICIOS EMPRESARIALES SL 60% 754 969 730 (11)

JANUS RENEWABLES 50% ND 1,277 1,277 -

URI GmbH 45% ND 1,085 141 (26)

GIGA DYNAMO HOLDINGS 45% ND 301 32 (12)

QUADRICA 50% ND 79 56 5

ALTALUXCO 50% ND 1,010 785 (11)

SCI 1 TERRASSE BELLINI 33% 61 129 94 4

SCI RUE DU BAC 50% 152 233 177 8

SCI TOUR MERLE 50% 71 108 54 2
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2025年12月31日

百万欧元 权益比例 资产净值 资产总额 权益总额 净利润

SCI CARPE DIEM 50% 132 218 108 6

SCI WAGRAM 22/30 50% 166 317 61 9

SCI ILOT 13 50% 47 84 51 6

SCI FREY RETAIL VILLEBON 48% 44 165 43 3

SCI ACADEMIE MONTROUGE 50% 55 229 83 (13)

SCI PAUL CÉZANNE 49% 303 173 162 17

SCI 103 GRENELLE 49% 156 176 168 9

联营企业

RAMSAY – GÉNÉRALE DE SANTÉ 40% 408 6,895 1,194 (54)

INFRA FOCH TOPCO 49% 647 5,031 287 67

ALTAREA 25% 628 8,400 1,694 6

CLARIANE 26% 364 14,261 3,692 (55)

SAS CRISTAL 46% 43 127 71 5

SEMMARIS 38% 38 896 681 30

CENTRAL SICAF S.P.A. 25% 173 923 702 31

PISTO GROUP HOLDING SARL 40% 266 101 8 20

FLUXDUNE AO 25% 178 636 603 -

EF SOLARE 30% ND 2,764 628 83

BLUEVIA 23% ND 2,515 2,122 (96)

ADL PARTICIPATIONS 25% 79 358 241 (108)

EDISON RENEWABLES 49% ND 832 692 91

HORNSEA 2 25% ND 1,956 190 127

INNERGEX FRANCE 30% ND 242 20 (7)

FREY 20% 187 2,516 1,048 40

ICADE 19% 316 10,519 4,364 (276)

PATRIMOINE ET COMMERCE 19% 72 959 478 41

MOVHERA 35% 550 2,226 1,298 44

RENOVALIA TRAMONTANA 40% 101 246 245 2

WHYSOL RENEWABLES 19% ND 40 30 6

SOCIETE CIVILE FONDIS 25% 50 363 57 3

SCI HEART OF LA DÉFENSE 33% 126 1,371 301 (74)

2024年12月31日

百万欧元 权益比例 资产净值 资产总额 权益总额 净利润

合营企业

FONCIÈRE HYPERSUD 51% 1 104 73 48

EUROMARSEILLE 1 50% ND 36 19 -

EUROMARSEILLE 2 50% ND 55 2 1

ARCAPARK SAS 50% 239 217 193 26

Futures Energies Investissements Holding 35% ND 614 250 (24)

CASSINI PARTS A 50% 302 1,620 379 (18)

TUNNELS DE BARCELONA 50% ND 485 77 21

EUROPEAN MOTORWAY INVESTMENTS 1 60% 293 128 103 22

Futures Energies Investissements Holding 2 48% ND ND ND ND
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2024年12月31日

百万欧元 权益比例 资产净值 资产总额 权益总额 净利润

ELL HOLDCO SARL 50% 276 1,157 485 2

EUROWATT ENERGIE 75% ND 439 48 4

SARL IMPULSE I A 36% 976 2,591 2,591 96

Futures Energies Investissements Holding 3 80% ND 141 45 20

ITALIAN ENERGIES INVESTMENTS HOLDINGS 80% ND 110 109 11

EF SOLARE 30% ND 1,121 949 48

ORDESA SERVICIOS EMPRESARIALES SL 60% 589 2 1 -

JANUS RENEWABLES 50% ND ND ND ND

URI GmbH 45% ND ND ND ND

SAS DÉFENSE CB3 25% - 48 48 -

QUADRICA 50% ND ND ND ND

ALTALUXCO 50% ND 1,038 813 (11)

SCI 1 TERRASSE BELLINI 33% 63 136 91 3

SCI RUE DU BAC 50% 160 232 174 6

SCI TOUR MERLE 50% 68 105 54 2

SCI CARPE DIEM 50% 140 230 108 13

SCI WAGRAM 22/30 50% 160 317 60 7

SCI ILOT 13 50% 52 78 48 3

SCI FREY RETAIL VILLEBON 48% 40 164 40 3

SCI ACADEMIE MONTROUGE 50% 60 244 96 (22)

SCI PAUL CÉZANNE 49% 298 152 57 7

SCI 103 GRENELLE 49% 154 174 167 7

联营企业

RAMSAY – GÉNÉRALE DE SANTÉ 40% 545 6,958 1,246 49

INFRA FOCH TOPCO 49% 647 4,286 199 34

ALTAREA 24% 516 8,337 1,748 (472)

CLARIANE 26% 193 15,181 3,584 (105)

SAS CRISTAL 46% 50 124 71 8

SEMMARIS 38% 38 924 668 28

CENTRAL SICAF S.P.A. 25% 171 982 50 20

PISTO GROUP HOLDING SARL 40% 287 102 8 -

CAVOUR AERO SA 40% ND 371 370 -

FLUXDUNE AO 25% 200 689 673 -

BLUEVIA 23% ND 2,515 2,122 (96)

ADL PARTICIPATIONS 25% 79 506 349 (52)

EDISON RENEWABLES 49% ND 1,283 766 165

HORNSEA 2 25% ND 1,956 190 127

GIGA DYNAMO HOLDINGS 45% ND 121 44 (2)

INNERGEX FRANCE 30% ND ND ND ND

FREY 20% 185 2,397 1,047 19

ICADE 19% 330 11,601 4,986 (1,250)

PATRIMOINE ET COMMERCE 20% 62 907 439 29

MOVHERA 35% 560 ND ND ND

SOCIETE CIVILE FONDIS 25% 49 371 42 (12)

SCI HEART OF LA DÉFENSE 37% 139 1,445 386 155
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对合营企业和联营企业的重大限制
法国农业信贷银行受到以下限制：

监管限制
法国农业信贷银行的子公司受其所在国的审慎监管和监管资本要求的

约束。最低股本（偿付能力比率）、杠杆率和流动性比率要求限制了

这些实体向法国农业信贷银行支付股息或转移资产的能力。

法律限制
法国农业信贷银行的子公司受有关资本分配和可分配收入的法律规定

的约束。这些要求限制了子公司分配股息的能力。在大多数情况下，

这些限制没有上述监管限制严格。

保险业务中资产支持单位连结合同的限制
法国农业信贷银行资产支持单位连结合同是为保单持有人的利益而持

有的。法国农业信贷银行保险子公司资产负债表上的资产主要用于履

行其对保单持有人的义务。资产转移在法律条件允许下是可能的。但

是，在转移的情况下，因转移而产生的部分利润必须用于保单持有人。

12.3 非控制性权益
重大非控制性权益范围信息
下表列示了对于集团或子集团层面总权益具有重大非控制性权益，或非控制性权益持有的实体总资产负债表金额重大的合并子公司和结构化实体的

信息。

2025年12月31日

（百万欧元） 非控制性权益持

有的投票权比例

非控制性权益持

有的所有权比例

报告期内分配给

非控制性权益的

净利润

报告期末累计非

控制性权益

支付给非控制性

权益的股息

东方汇理资管集团 33% 33% 526 3,558 287

法国农业信贷意大利集团 22% 22% 174 1,513 95

Agos SPA 39% 39% 80 507 51

法国农业信贷埃及股份有限公司 35% 35% 39 154 28

其他实体 (1) 0% 0% 160 2,470 129

总计 979 8,202 590

(1) 包括法国农业信贷保险公司于 2025 年 3月 17 日发行的、确认为非控制性权益的 7.5 亿欧元与其他一级次级永续债券相关的发行。之前的发行已全部偿还。

2024年12月31日

（百万欧元） 非控制性权益持

有的投票权比例

非控制性权益持

有的所有权比例

报告期内分配给

非控制性权益的

净利润

报告期末累计非

控制性权益

支付给非控制性

权益的股息

东方汇理资管集团 33% 33% 418 3,331 272

法国农业信贷意大利集团 22% 22% 176 1,457 79

东方汇理信托集团 30% 30% 140 1,105 115

Agos SPA 39% 39% 74 486 51

法国农业信贷埃及股份有限公司 35% 35% 51 147 15

其他实体 (1) 0% 0% 208 2,076 71

总计 1,067 8,601 602

（1）包括与法国农业信贷保险公司于2014年10月14日和2015年1月13日发行的其他一级次级永续债券相关的4.6亿欧元，该金额在非控制性权益的权益中确认。



法国农业信贷银行合并财务报表
合并财务报表附注

6

参考第1064页的术语表，了解技术术语的定义。法国农业信贷银行 | 2025年通用注册文件

758

重大非控制性权益的个别汇总财务信息
下表基于国际财务报告准则财务报表，提供了对法国农业信贷银行具有重大非控制性权益的子公司的汇总信息。

2025年12月31日

(百万欧元) 总资产 收入 净利润 净利润和其他综合收益

东方汇理资管集团 38,744 3,342 1,589 1,424

法国农业信贷意大利集团 93,527 3,075 800 821

Agos SPA 21,315 910 204 204

法国农业信贷埃及股份有限公司 2,635 232 112 116

总计 156,221 7,559 2,705 2,565

2024年12月31日

(百万欧元) 总资产 收入 净利润 净利润和其他综合收益

东方汇理资管集团 38,302 3,406 1,302 1,467

法国农业信贷意大利集团 92,495 3,078 809 803

东方汇理信托集团 118,034 2,083 455 400

Agos SPA 20,945 841 190 189

法国农业信贷埃及股份有限公司 2,430 277 145 166

总计 272,206 9,685 2,901 3,025
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12.4 合并范围的构成
控制权

（%）
权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

澳大利亚

Crédit Agricole CIB (Australie) ■ - B LC 100 100 97.8 97.8

Crédit Agricole CIB Australia Ltd ■ - S LC 100 100 97.8 97.8

奥地利

Amundi Austria GmbH ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

CA AUTO BANK GMBH ■ E4 S SFS - 100 - 100

CA AUTO BANK S.P.A.

ZWEIGNIEDERLASSUNG ÖSTERREICH

BRANCH ■ I2 B SFS 100 - 100 -

CAA STERN GMBH ■ - S AG 100 100 100 100

LEASYS AUSTRIA GMBH ▲ - JV SFS 50 50 50 50

URI GmbH X - JV AG 45 45 45 45

比利时

AMUNDI ASSET MANAGEMENT

BELGIUM ■ - B AG 100 100 66.9 67.2

BANQUE DEGROOF PETERCAM ■ - S LC 79.3 79.3 77.5 77.5

Benelpart ■ E1 S LC - 100 - 96.1

CA AUTO BANK S.P.A BELGIAN

BRANCH ■ - B SFS 100 100 100 100

CA Indosuez Wealth (Europe) Belgium

Branch ■ E1 B LC - 100 - 97.8

CACEIS Bank, Belgium Branch ■ - B LC 100 100 100 69.5

BANQUE DEGROOF PETERCAM

LUXEMBOURG SA BRUSSELS BRANCH
■ E1 B LC - 100 - 77.5

Crédit Agricole CIB (Belgique) ■ - B LC 100 100 97.8 97.8

CALEF SA – BELGIUM BRANCH ■ - B SFS 100 100 100 100

DEGROOF PETERCAM ASSET

MANAGEMENT ■ - S LC 100 100 77.5 77.5

DRIVALIA LEASE BELGIUM S.A. ■ - S SFS 100 100 100 100

DEGROOF PETERCAM CORPORATE

FINANCE ■ - S LC 100 100 77.5 77.5

FLUXDUNE X - A AG 25 25 25 25

LEASYS SPA Belgian Branch ▲ - B SFS 50 50 50 50

NARCISSE HOLDING BELGIQUE SA ■ - S AG 80.1 80.1 80.1 80.1

OLINN BELGIUM ■ - S SFS 100 100 100 100

SOCIETE IMMOBILIÈRE ET
FINANCIÈRE INDUSTRIE GUIMARD ■ - S LC 100 100 77.5 77.5

ORBAN FINANCE ■ - S LC 100 100 77.5 77.5

PETERCAM INVEST ■ - S LC 100 100 97.8 97.8

Sofipac ■ E1 S LC - 99.7 - 95.8

巴西

Banco Crédit Agricole Brasil S.A. ■ - S LC 100 100 97.8 97.8

FIC-FIDC ■ - CSE LC 100 100 97.8 97.8

Fundo A De Investimento

Multimercado ■ - CSE LC 100 100 97.8 97.8

SANTANDER CACEIS BRASIL DTVM

S.A. ▲ - JV LC 50 50 50 34.7

SANTANDER CACEIS BRASIL

PARTICIPACOES S.A. ▲ - JV LC 50 50 50 34.7

控制权

（%）
权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

保加利亚

Amundi Czech Republic Asset
Management Sofia Branch ■ - B AG 100 100 66.9 67.2

加拿大
AMUNDI INTERMEDIATION
CANADA INC. ■ I2 S AG 100 - 66.9 -

Crédit Agricole CIB (Canada) ■ - B LC 100 100 97.8 97.8
CRÉDIT AGRICOLE SERVICES &
OPERATIONS INC. ■ - S LC 100 100 97.8 97.8

智利
AMUNDI ASSET
MANAGEMENT AGENCIA EN
CHILE ■ - B AG 100 100 66.9 67.2

中国

农银汇理基金管理有限公司 ▲ - A AG 33.3 33.3 22.3 22.4

汇华理财有限公司 ■ - S AG 55 55 36.8 37

东方汇理金融科技(上海)有限公司 ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

东方汇理银行（中国）有限公司 ■ - S LC 100 100 97.8 97.8
东方汇理银行（中国）有限公司
分行 ■ - B LC 100 100 97.8 97.8

广汽汇理汽车金融有限公司 ▲ - A SFS 50 50 50 50

广汽汇理融资租赁济南分公司 ▲ I3 B SFS 50 - 50 -

广汽汇理融资租赁佛山分公司 ▲ I3 B SFS 50 - 50 -

广汽汇理融资租赁清远分公司 ▲ I3 B SFS 50 - 50 -

广汽汇理融资租赁东莞分公司 ▲ I3 B SFS 50 - 50 -

广汽汇理融资租赁湖南分公司 ▲ I3 B SFS 50 - 50 -

广汽汇理融资租赁重庆分公司 ▲ I3 B SFS 50 - 50 -

广汽汇理融资租赁成都分公司 ▲ I3 B SFS 50 - 50 -

广汽汇理融资租赁深圳分公司 ▲ I3 B SFS 50 - 50 -

广汽汇理融资租赁西安分公司 ▲ I3 B SFS 50 - 50 -

广汽汇理融资租赁南昌分公司 ▲ I3 B SFS 50 - 50 -

广汽汇理融资租赁珠海分公司 ▲ I3 B SFS 50 - 50 -

广汽汇理融资租赁临汾分公司 ▲ I3 B SFS 50 - 50 -
广汽汇理融资租赁太原小店分公
司 ▲ I3 B SFS 50 - 50 -

广汽汇理融资租赁中山分公司 ▲ I3 B SFS 50 - 50 -

广汽汇理融资租赁南京分公司 ▲ I3 B SFS 50 - 50 -

广汽汇理融资租赁揭阳分公司 ▲ I3 B SFS 50 - 50 -

(1)合并方法：■ 完全合并 ▲ 权益法核算 ● 母公司 X 公允价值

(a) 范围变动 (b) 控制性质 (c) 业务（详见表格末尾说明）

分支机构以斜体表示。

(1)保险实体持有的可转让证券集合投资计划、单位基金及房地产投资公司。
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控制权

（%）
权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)

12/31/

2025

12/31/

2024

12/31/

2025

12/31/

2024

广汽汇理融资租赁哈尔滨分公

司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0 -

广汽汇理融资租赁新疆分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0 -

广汽汇理融资租赁苏州分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0 -

广汽汇理融资租赁武汉分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0 -

广汽汇理融资租赁青岛分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0 -

广汽汇理融资租赁石家庄分公

司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0 -

广汽汇理融资租赁惠州分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0 -

广汽汇理融资租赁长春分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0 -

广汽汇理融资租赁汕头分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0 -

广汽汇理融资租赁茂名分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0

广汽汇理融资租赁衡阳分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0 -

广汽汇理融资租赁怀化分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0

广汽汇理融资租赁厦门分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0 -

广汽汇理融资租赁湛江分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0

广汽汇理融资租赁绵阳分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0 -

广汽汇理融资租赁贵阳分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0

广汽汇理融资租赁攀枝花分公

司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0 -

广汽汇理融资租赁杭州分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0 -

广汽汇理融资租赁岳阳分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0 -

广汽汇理融资租赁合肥汽车租

赁分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0 -

广汽汇理融资租赁天津分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0 -

广汽汇理融资租赁江门分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0 -

广汽汇理融资租赁宁波分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0

广汽汇理融资租赁南充分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0 -

广汽汇理融资租赁南宁分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0 -

广汽汇理融资租赁潮州分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0 -

广汽汇理融资租赁沈阳汽车租

赁分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0 -

广汽汇理融资租赁兰州分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0

广汽汇理融资租赁海珠区分公

司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0 -

控制权

（%）
权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)

12/31/

2025

12/31/

2024

12/31/

2025

12/31/

2024

广汽汇理融资租赁大理分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0 -

广汽汇理融资租赁昆明分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0 -

广汽汇理融资租赁海口分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0 -

广汽汇理融资租赁梅州分公司 ▲ I3 B SFS 50.0 - 50.0 -

广汽汇理融资租赁 ▲ I3 JV SFS 50.0 - 50.0 -

汇聚达 2022-01 ▲ - SJV SFS 50.0 50.0 50.0 50.0

汇聚达 2022-02 ▲ - SJV SFS 50.0 50.0 50.0 50.0

汇聚达 2023-1 ▲ - SJV SFS 50.0 50.0 50.0 50.0

汇聚达 2023-2 ▲ - SJV SFS 50.0 50.0 50.0 50.0

汇聚融 2024-03 ▲ - SJV SFS 50.0 50.0 50.0 50.0

汇聚融 2024-04 ▲ - SJV SFS 50.0 50.0 50.0 50.0

汇聚融 2025-1 ▲ I2 SJV SFS 50.0 - 50.0 -

汇聚融 2025-2 ▲ I2 SJV SFS 50.0 - 50.0 -

汇聚融 2024-01 ▲ - SJV SFS 50.0 50.0 50.0 50.0

汇聚融 2024-02 ▲ - SJV SFS 50.0 50.0 50.0 50.0

汇聚通 2022-1 ▲ - SJV SFS 50.0 50.0 50.0 50.0

汇聚融 2023-1 ▲ - SJV SFS 50.0 50.0 50.0 50.0

哥伦比亚

S3 CACEIS COLOMBIA S.A, SOCIEDAD

FIDUCIARIA ▲ - JV LC 50.0 50.0 50.0 34.7

捷克共和国

Amundi Czech Republic Asset

Management, A.S. ■ - S AG 100.0 100.0 66.9 67.2

Amundi Czech Republic,

Investicni Spolecnost, A.S. ■ - S AG 100.0 100.0 66.9 67.2

DRIVALIA CZECH REPUBLIC

S.R.O. ■ - S SFS 100.0 100.0 100.0 100.0

DRIVALIA LEASE CZECH

REPUBLIC S.R.O. ■ - S SFS 100.0 100.0 100.0 100.0

FLEET INSURANCE PLAN

S.R.O. ■ - S SFS 100.0 100.0 100.0 100.0

丹麦

CA AUTO FINANCE DANMARK

A/S ■ - S SFS 100.0 100.0 100.0 100.0

CRÉDIT AGRICOLE CIB

DENMARK BRANCH ■ - B LC 100.0 100.0 97.8 97.8

DRIVALIA LEASE DANMARK

A/S ■ - S SFS 100.0 100.0 100.0 100.0

埃及

Crédit Agricole Egypt S.A.E. ■ - S IRB 65.3 65.3 65.0 65.0

芬兰

AMUNDI ASSET MANAGEMENT

FINLAND BRANCH ■ - B AG 100.0 100.0 66.9 67.2

CA AUTO FINANCE DANMARK A/S,

FINLAND BRANCH ■ - B SFS 100.0 100.0 100.0 100.0

Crédit Agricole CIB (Finlande) ■ - B LC 100.0 100.0 97.8 97.8

DRIVALIA LEASE FINLAND OY ■ - S SFS 100.0 100.0 100.0 100.0

法国

ACAJOU ■ - CSE AG 100.0 100.0 66.9 67.2

ACTICCIA VIE 3 (1) ■ E2 CSE AG - 99.3 - 99.3

ACTICCIA VIE 90 C (1) ■ - CSE AG 100.0 100.0 100.0 100.0

(1)合并方法：■ 完全合并 ▲ 权益法核算 ● 母公司 X 公允价值

(a) 范围变动 (b) 控制性质 (c) 业务（详见表格末尾说明）

分支机构以斜体表示。

(1) 保险实体持有的可转让证券集合投资计划、单位基金及房地产投资公司。
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控制权（%） 权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

ACTICCIA VIE 90 N2 (1) ■ - CSE AG 100.0 100.0 100.0 100.0

ACTICCIA VIE 90 N3 C (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

ACTICCIA VIE 90 N4 (1) ■ - CSE AG 99.9 99.8 99.9 99.8

ACTICCIA VIE 90 N6 C (1) ■ - CSE AG 100.0 100.0 100.0 100.0

Crédit Agricole CIB Australia ■ - CSE AG 100.0 99.8 100.0 99.8

ACTIONS 50 3DEC (1) ■ - CSE AG 99.6 99.5 99.6 99.5

ADIMMO ▲ E4 JV CC - 50.0 - 35.2

ADL PARTICIPATIONS X A AG 24.5 24.5 24.5 24.5

AGORA ACTION EURO

(FMU) (1)
■ I3 CSE AG 46.3 - 46.3 -

AGRICOLE RIVAGE DETTE (1) ■ - CSE AG 100.0 100.0 100.0 100.0

ALLIANZ-VOLTA (1) ■ - CSE AG 100.0 100.0 100.0 100.0

ZWEIGNIEDERLASSUNG ■ - S AG 100.0 100.0 100.0 100.0

ALTAREA X A AG 24.6 24.4 24.6 24.4

AM AC FR ISR PC 3D (1) ■ E3 CSE AG - 50.3 - 50.3

AM DESE FIII DS3IMDI (1) ■ - CSE AG 100.0 100.0 100.0 100.0

AM KBI AC MO ENPERIC (1) ■ E3 CSE AG - 99.2 - 99.2

AM OBLI MD AC PM C (1) ■ E3 CSE AG - 100.0 - 100.0

AM.AC.EU.ISR-P-3D (1) ■ E3 CSE AG - 34.6 - 34.6

AM.AC.MINER.-P-3D (1) ■ - CSE AG 82.8 69.6 82.8 69.6

AM.AC.USA ISR P 3D (1) ■ E3 CSE AG - 65.5 - 65.5

AM.ACT.EMER.-P-3D (1) ■ E3 CSE AG - 26.7 - 26.7

AM.PRIV.EQ.MEGA.II A (1) ■ I1 CSE AG 52.5 - 52.5 -

AM.RDT PLUS -P-3D (1) ■ E3 CSE AG - 58.3 - 58.3

AMD EQTY GRE IM (1) ■ I3 CSE AG 42.4 - 42.4 -

AMIRAL GROWTH OPP A (1) ■ - CSE AG 51.1 51.1 51.1 51.1

AMUN DELTA CAPI SANT (1) ■ - CSE AG 59.2 83.8 59.2 83.8

AMUN ENERG VERT FIA (1) ■ - CSE AG 62.4 62.4 62.4 62.4

AMUN.ACT.REST.P-C (1) ■ E3 CSE AG - 38.9 - 38.9

AMUNDI ■ - S AG 67.1 67.4 66.9 67.2

AMUNDI – KBI AQUA

RESPONSIBLE (FMU) (1)
■ I3 CSE AG 85.1 - 85.1 -

AMUNDI – KBI ACTIONS

MONDE ENVIRONNEMENT

(FMU) (1)
■ I3 CSE AG 91.6 - 88.0 -

AMUNDI ACTIONS OR (1) ■ I3 CSE AG 79.0 - 79.0 -

AMUNDI ACTIONS OR P (1) ■ I1/E2 CSE AG - - - -

AMUNDI DYNAMIQUE CLIMAT

(FMU) (1)
■ I3 CSE AG 98.7 - 98.7 -

AMUNDI CREDIT GREEN

BONDS (FMU) (1)
■ I3 CSE AG 84.9 - 84.9 -

AMUNDI EQUILIBRE CLIMAT

(FMU) (1)
■ I3 CSE AG 55.3 - 55.3 -

AMUNDI HORIZON LONG

TERME – PERI (C) (1)
■ I1/E2 CSE AG - - - -

AMUNDI CREDIT GRE P (1) ■ I1/E2 CSE AG - - - -

AMUNDI IT SERVICES SNC ■ - S AG 100.0 100.0 66.9 67.2

AMUNDI AC.FONC.PC 3D (1) ■ E3 CSE AG - 58.3 - 58.3

AMUNDI ACTIONS FRANCE C

3DEC (1)
■ E3 CSE AG - 69.6 - 69.6

AMUNDI AFD AV DURABL P1

FCP 3DEC (1)
■ E3 CSE AG - 69.6 - 69.6

AMUNDI ALLOCATION C (1) ■ - CSE AG 100.0 99.9 100.0 99.9

控制权（%） 权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

AMUNDI ASSET

MANAGEMENT
■ - S AG 100.0 100.0 66.9 67.2

AMUNDI CAA ABS CT (1) ■ - CSE AG 100.0 100.0 100.0 100.0

AGORA ACTION EURO (1) ■ E2 CSE AG - 50.5 - 50.5

AMUNDI CAP FU PERI C (1) ■ E2 CSE AG - 99.2 - 99.2

Amundi ESR ■ - S AG 100.0 100.0 66.9 67.2

AMUNDI Finance ■ - S AG 100.0 100.0 66.9 67.2

AMUNDI Finance Emissions ■ I2 S AG 100.0 100.0 66.9 67.2

AMUNDI FLEURONS DES

TERRITOIRES PART A

PREDICA (1)

■ E2 CSE AG - 60.5 - 60.5

AMUNDI HORIZON 3D (1) ■ - CSE AG 66.9 66.9 66.9 66.9

AMUNDI IMMO DURABLE (1) ■ - CSE AG 100.0 100.0 100.0 100.0

AMUNDI Immobilier ■ - S AG 100.0 100.0 66.9 67.2

AMUNDI India Holding ■ - S AG 100.0 100.0 66.9 67.2

AMUNDI Intermédiation ■ - S AG 100.0 100.0 66.9 67.2

AMUNDI KBI ACTION PC (1) ■ E2 CSE AG - 88.5 - 88.5

AMUNDI KBI ACTIONS C (1) ■ E3 CSE AG - 91.0 - 61.2

AMUNDI KBI AQUA C (1) ■ E2 CSE AG - 58.2 - 58.2

AMUNDI OBLIG EURO C (1) ■ E2 CSE AG - 57.3 - 57.3

AMUNDI OBLIG MONDE – RESPONSIBLE (FMU)

(1)
■ I3 CSE AG 87.4 - 87.4 -

AMUNDI OBLIGATIONS EURO

DURABLES (FMU) (1)
■ I3 CSE AG 42.8 - 42.8 -

AMUNDI PATRIMOINE C 3DEC (1) ■ E2 CSE AG - 86.3 - 86.3

AMUNDI PE Solution Alpha ■ - CSE AG 98.6 98.6 66.0 66.3

AMUNDI Private Equity Funds ■ - S AG 100.0 100.0 66.9 67.2

AMUNDI PULSACTIONS (1) ■ - CSE AG 53.9 54.6 53.9 54.6

AMUNDI STRATEGIES

ACTIONS EUROPE (FMU) (1)
■ I3 CSE AG 82.5 - 82.5 -

AMUNDI RENDEMENT PLUS SELECT (1) ■ I3 CSE AG 40.4 - 40.4 -

AMUNDI TRANSM PAT C (1) ■ - CSE AG 98.4 98.4 98.4 98.4

AMUNDI VALEURS DURAB (1) ■ E2 CSE AG - 62.1 - 62.1

AMUNDI VALEURS DURABLES

(FMU) (1)
■ I3 CSE AG 60.4 - 60.4 -

AMUNDI VAUGIRARD DETTE

IMMO II (1)
■ - CSE AG 100.0 100.0 100.0 100.0

AMUNDI Ventures ■ - S AG 100.0 100.0 66.9 67.2

AMUNDI VIE (FMU) (1) ■ I3 CSE AG 98.6 - 98.6 -

AMUNDIOBLIGMONDEP (1) ■ E2 CSE AG - 85.2 - 85.2

ANATEC ■ - S AG 100.0 100.0 66.9 67.2

Angle Neuf ■ - S FRB 100.0 100.0 95.6 95.6

ARCAPARK SAS X - JV AG 50.0 50.0 50.0 50.0

ARTEMID (1) ■ - CSE AG 100.0 100.0 100.0 100.0

ATOUT EUROPE C FCP 3DEC (1) ■ E2 CSE AG - 85.0 - 85.0

ATOUT FRANCE C FCP 3DEC (1) ■ E3 CSE AG - 41.1 - 41.1

ATOUT PREM S ACTIONS 3DEC (1) ■ - CSE AG 100.0 100.0 100.0 100.0

ATOUT VERT HORIZON FCP 3 DEC (1) ■ E3 CSE AG - 32.9 - 32.9

Auxifip ■ - S SFS 100.0 100.0 100.0 100.0

AXA EUR.SM.CAP E 3D (1) ■ E2 CSE AG - 89.8 - 89.8

(1)合并方法：■ 完全合并 ▲ 权益法核算 ● 母公司 X 公允价值

(a)范围变动 (b) 控制性质 (c) 业务（详见表格末尾说明）

分支机构以斜体表示。。

(1)保险实体持有的可转让证券集合投资计划、单位基金及房地产投资公司。
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控制权（%） 权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

ACTICCIA VIE 90 N2 ■ - CSE AG 100 100 100 100

ACTICCIA VIE 90 N3 C (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

ACTICCIA VIE 90 N4 (1) ■ - CSE AG 99.9 99.8 99.9 99.8

ACTICCIA VIE 90 N6 C (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

ACTICCIA VIE N4 (1) ■ - CSE AG 100 99.8 100 99.8

ACTIONS 50 3DEC (1) ■ - CSE AG 99.6 99.5 99.6 99.5

ADIMMO ▲ E4 JV CC - 50 - 35.2

ADL PARTICIPATIONS X - A AG 24.5 24.5 24.5 24.5

AGORA ACTION EURO (FMU)

(1)
■ I3 CSE AG 46.3 - 46.3 -

AGRICOLE RIVAGE DETTE (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

ALLIANZ-VOLTA (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

ALTA VAI HOLDCO P ■ - S AG 100 100 100 100

ALTAREA X - A AG 24.6 24.4 24.6 24.4

AM AC FR ISR PC 3D (1) ■ E3 CSE AG - 50.3 - 50.3

AM DESE FIII DS3IMDI (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

AM KBI AC MO ENPERIC (1) ■ E3 CSE AG - 99.2 - 99.2

AM OBLI MD AC PM C (1) ■ E3 CSE AG - 100 - 100

AM.AC.EU.ISR-P-3D (1) ■ E3 CSE AG - 34.6 - 34.6

AM.AC.MINER.-P-3D (1) ■ - CSE AG 82.8 69.6 82.8 69.6

AM.AC.USA ISR P 3D (1) ■ E3 CSE AG - 65.5 - 65.5

AM.ACT.EMER.-P-3D (1) ■ E3 CSE AG - 26.7 - 26.7

AM.PRIV.EQ.MEGA.II A (1) ■ I1 CSE AG 52.5 - 52.5 -

AM.RDT PLUS -P-3D (1) ■ E3 CSE AG - 58.3 - 58.3

AMD EQTY GRE IM (1) ■ I3 CSE AG 42.4 - 42.4 -

AMIRAL GROWTH OPP A (1) ■ - CSE AG 51.1 51.1 51.1 51.1

AMUN DELTA CAPI SANT (1) ■ - CSE AG 59.2 83.8 59.2 83.8

AMUN ENERG VERT FIA (1) ■ - CSE AG 62.4 62.4 62.4 62.4

AMUN.ACT.REST.P-C (1) ■ E3 CSE AG - 38.9 - 38.9

AMUNDI ■ - S AG 67.1 67.4 66.9 67.2

AMUNDI – KBI AQUA

RESPONSIBLE (FMU) (1)
■ I3 CSE AG 85.1 - 85.1 -

AMUNDI – KBI ACTIONS

MONDE ENVIRONNEMENT

(FMU) (1)
■ I3 CSE AG 91.6 - 88 -

AMUNDI ACTIONS OR (1) ■ I3 CSE AG 79 - 79 -

AMUNDI ACTIONS OR P (1) ■ I1/E2 CSE AG - - - -

AMUNDI DYNAMIQUE CLIMAT

(FMU) (1)
■ I3 CSE AG 98.7 - 98.7 -

AMUNDI CREDIT GREEN

BONDS (FMU) (1)
■ I3 CSE AG 84.9 - 84.9 -

AMUNDI EQUILIBRE CLIMAT

(FMU) (1)
■ I3 CSE AG 55.3 - 55.3 -

AMUNDI HORIZON LONG

TERME – PERI (C) (1)
■ I1/E2 CSE AG - - - -

AMUNDI CREDIT GRE P (1) ■ I1/E2 CSE AG - - - -

AMUNDI IT SERVICES SNC ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

AMUNDI AC.FONC.PC 3D (1) ■ E3 CSE AG - 58.3 - 58.3

AMUNDI ACTIONS FRANCE C

3DEC (1)
■ E3 CSE AG - 69.6 - 69.6

AMUNDI AFD AV DURABL P1

FCP 3DEC (1)
■ E3 CSE AG - 69.6 - 69.6

AMUNDI ALLOCATION C (1) ■ - CSE AG 100 99.9 100 99.9

控制权（%） 权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

AMUNDI ASSET

MANAGEMENT
■ - S AG 100 100 66.9 67.2

AMUNDI CAA ABS CT (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

AGORA ACTION EURO (1) ■ E2 CSE AG - 50.5 - 50.5

AMUNDI CAP FU PERI C (1) ■ E2 CSE AG - 99.2 - 99.2

Amundi ESR ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

AMUNDI Finance ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

AMUNDI Finance Emissions ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

AMUNDI FLEURONS DES

TERRITOIRES PART A PREDICA

(1)
■ E2 CSE AG - 60.5 - 60.5

AMUNDI HORIZON 3D (1) ■ - CSE AG 66.9 66.9 66.9 66.9

AMUNDI IMMO DURABLE (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

AMUNDI Immobilier ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

AMUNDI India Holding ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

AMUNDI Intermédiation ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

AMUNDI KBI ACTION PC (1) ■ E2 CSE AG - 88.5 - 88.5

AMUNDI KBI ACTIONS C (1) ■ E3 CSE AG - 91 - 61.2

AMUNDI KBI AQUA C (1) ■ E2 CSE AG - 58.2 - 58.2

AMUNDI OBLIG EURO C (1) ■ E2 CSE AG - 57.3 - 57.3

AMUNDI OBLIG MONDE –

RESPONSIBLE (FMU) (1)
■ I3 CSE AG 87.4 - 87.4 -

AMUNDI OBLIGATIONS EURO

DURABLES (FMU) (1)
■ I3 CSE AG 42.8 - 42.8 -

AMUNDI PATRIMOINE C 3DEC

(1)
■ E2 CSE AG - 86.3 - 86.3

AMUNDI PE Solution Alpha ■ - CSE AG 98.6 98.6 66 66.3

AMUNDI Private Equity Funds ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

AMUNDI PULSACTIONS (1) ■ - CSE AG 53.9 54.6 53.9 54.6

AMUNDI STRATEGIES

ACTIONS EUROPE (FMU) (1)
■ I3 CSE AG 82.5 - 82.5 -

AMUNDI RENDEMENT PLUS

SELECT (1)
■ I3 CSE AG 40.4 - 40.4 -

AMUNDI TRANSM PAT C (1) ■ - CSE AG 98.4 98.4 98.4 98.4

AMUNDI VALEURS DURAB (1) ■ E2 CSE AG - 62.1 - 62.1

AMUNDI VALEURS

DURABLES(FMU) (1)
■ I3 CSE AG 60.4 - 60.4 -

AMUNDI VAUGIRARD DETTE

IMMO II (1)
■ - CSE AG 100 100 100 100

AMUNDI Ventures ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

AMUNDI VIE (FMU) (1) ■ I3 CSE AG 98.6 - 98.6 -

AMUNDIOBLIGMONDEP (1) ■ E2 CSE AG - 85.2 - 85.2

ANATEC ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

Angle Neuf ■ - S FRB 100 100 95.6 95.6

ARCAPARK SAS X - JV AG 50 50 50 50

ARTEMID (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

ATOUT EUROPE C FCP 3DEC

(1)
■ E2 CSE AG - 85 - 85

ATOUT FRANCE C FCP 3DEC

(1)
■ E3 CSE AG - 41.1 - 41.1

ATOUT PREM S ACTIONS

3DEC (1)
■ - CSE AG 100 100 100 100

ATOUT VERT HORIZON FCP 3

DEC (1)
■ E3 CSE AG - 32.9 - 32.9

Auxifip ■ - S SFS 100 100 100 100

AXA EUR.SM.CAP E 3D (1) ■ E2 CSE AG - 89.8 - 89.8

(1)合并方法：■ 完全合并 ▲ 权益法核算 ● 母公司 X 公允价值

(a)范围变动 (b) 控制性质 (c) 业务（详见表格末尾说明）

分支机构以斜体表示。。

(1)保险实体持有的可转让证券集合投资计划、单位基金及房地产投资公司。
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控制权（%） 权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

CAA SMART FINANCING PART

CD (1)
■ I2 CSE AG 100.0 - 100.0 -

CAA SMART PART CD (1) ■ - CSE AG 100.0 100.0 100.0 100.0

CABINET ESPARGILLIÈRE ▲ E4 JV CC - 50.0 - 35.2

Crédit Agricole CIB Australia ■ - S LC 100.0 100.0 100.0 69.5

CACEIS Fund Administration ■ - S LC 100.0 100.0 100.0 69.5

CAA PRIVATE EQUITY 208 –

COMPARTIMENT TER (1)
■ E2 CSE AG - 100.0 - 100.0

CACEIS S.A. ■ - S LC 100.0 69.5 100.0 69.5

CACI NON VIE ■ - B AG 100.0 100.0 100.0 100.0

CACI VIE ■ - B AG 100.0 100.0 100.0 100.0

CADEISDA 2DEC (1) ■ - CSE AG 48.9 49.0 48.9 49.0

CAIRS Assurance S.A.
■ - S LC 100.0 100.0 97.8 97.8

ZWEIGNIEDERLASSUNG ■ - S CC 99.9 99.9 49.9 49.9

CALIE Europe Succursale
France

■ - B AG 100.0 100.0 100.0 100.0

CALIFORNIA 09 (1) ■ - CSE AG 56.4 82.4 56.4 82.4

CAREPTA R 2016 (1) ■ E2 CSE AG - 100.0 - 100.0

Cariou Holding
■ - S CC 71.4 71.4 71.4 71.4

CASSINI SAS X - JV AG 49.2 50.0 49.2 50.0

CEDAR ■ - CSE AG 99.9 99.9 66.8 67.2

CFM Indosuez Conseil en

Investissement
■ - S LC 100.0 100.0 67.5 67.5

CFM Indosuez Conseil
en Investissement, Succursale

de Nouméa
■ - B LC 100.0 100.0 67.5 67.5

CHORELIA N2 PART C (1) ■ - CSE AG 87.1 87.3 87.1 87.3

CHORELIA N3 PART C (1) ■ - CSE AG 85.5 85.7 85.5 85.7

CHORELIA N4 PART C (1) ■ - CSE AG 88.2 88.2 88.2 88.2

CHORELIA N5 PART C (1) ■ - CSE AG 75.9 76.4 75.9 76.4

CAP SANTÉ 3 PART A (1) ■ - CSE AG 100.0 100.0 100.0 100.0

CAA SMART N 2 C (1) ■ - CSE AG 100.0 100.0 100.0 100.0

CHORELIA N6 PART C (1) ■ - CSE AG 80.2 80.2 80.2 80.2

CHORELIA N7 C (1) ■ - CSE AG 86.8 87.0 86.8 87.0

CHORELIA PART C (1) ■ - CSE AG 84.2 84.2 84.2 84.2

Chorial Allocation ■ - CSE AG 99.9 100.0 66.8 67.2

CLARIANE X - A AG 26.0 26.0 26.0 26.0

CNP ACP 10 FCP (1) ■ E2 CSE AG - 100.0 - 100.0

CHORELIA N 9 PART C (1) ■ - CSE AG 89.4 89.8 89.4 89.8

COGENERATION FRANCE I (1) ■ I3 CSE AG 44.6 - 44.6 -

Compagnie Française de l’

Asie (CFA)
■ - S LC 100.0 100.0 97.8 97.8

COMPARTIMENT DS3 –

IMMOBILIER VAUGIRARD (1)
■ - CSE AG 100.0 100.0 100.0 100.0

COMPARTIMENT DS3 –

VAUGIRARD (1)
■ - CSE AG 100.0 100.0 100.0 100.0

COTOIT ▲ - JV CC 50.0 50.0 35.2 35.2

CPR AM ■ - S AG 100.0 100.0 66.9 67.2

CPR AM PREDIQUANT 3

(FMU) (1)
■ I3 CSE AG 100.0 - 100.0 -

CPR AMBITION FR SI (1) ■ I1/E2 CSE AG - - - -

控制权（%） 权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

CPR AMBITION FRANCE

(FMU) (1)
■ I3 CSE AG 44.3 - 44.3 -

CPR CROIS.REA.-P (1) ■ E3 CSE AG - 28.8 - 28.8

CPR EUR.HI.DIV.P 3D (1) ■ E2 CSE AG - 39.6 - 39.6

CPR FOCUS INF.-P-3D (1) ■ E3 CSE AG - 26.4 - 26.4

CPR GLO SILVER AGE P (1) ■ E2 CSE AG - 96.6 - 96.6

CPR GLOBAL ALLOCATION

ISR (FMU) (1)
■ I3 CSE AG 86.8 - 86.8 -

CPR GLOBAL SILVER AGE

(FMU) (1)
■ I2 CSE AG 95.4 - 95.4 -

CPR REF.ST.EP.R.0-100 FCP

3DEC (1)
■ E3 CSE AG - 33.2 - 33.2

CPR REFLEX STRATEDIS

0-100 P 3D (1)
■ E3 CSE AG - 100.0 - 100.0

CPR RENAI.JAP.-P-3D (1) ■ E2 CSE AG - 63.6 - 63.6

CPR SILVER AGE P 3DEC (1) ■ E3 CSE AG - 55.9 - 55.9

Crédit Agricole – Group

Infrastructure Platform
▲ - JV CC 57.7 57.7 53.8 53.8

Crédit Agricole Agriculture ■ - S CC 100.0 100.0 100.0 100.0

Crédit Agricole Assurances

(CAA)
■ - S AG 100.0 100.0 100.0 100.0

CRÉDIT AGRICOLE

ASSURANCES RETRAITE
■ - S AG 100.0 100.0 100.0 100.0

Crédit Agricole Assurances

Solutions
■ - S AG 100.0 100.0 100.0 100.0

Crédit Agricole Capital

Investissement et Finance

(CACIF)
■ - S CC 100.0 100.0 100.0 100.0

Crédit Agricole CIB Air Finance

S.A.
■ - S LC 100.0 100.0 97.8 97.8

Crédit Agricole CIB Financial

Solutions
■ - CSE LC 100.0 100.0 97.7 97.7

Crédit Agricole CIB Global

Banking
■ - S LC 100.0 100.0 97.8 97.8

Crédit Agricole CIB S.A. ■ - S LC 97.8 97.8 97.8 97.8

Crédit Agricole CIB

Transactions
■ - S LC 100.0 100.0 97.8 97.8

Crédit Agricole Creditor

Insurance (CACI)
■ - S AG 100.0 100.0 100.0 100.0

Crédit Agricole Home Loan

SFH
■ - CSE CC 100.0 100.0 100.0 100.0

Crédit Agricole Immobilier ▲ - JV CC 50.0 50.0 50.0 50.0

Crédit Agricole immobilier

Corporate et Promotion
▲ E4 JV CC - 50.0 - 50.0

Crédit Agricole Immobilier

Promotion
▲ - JV CC 50.0 50.0 50.0 50.0

Crédit Agricole Immobilier

Services
▲ - JV CC 50.0 50.0 35.2 35.2

CRÉDIT AGRICOLE INDICIA

(MAI 2025) (1)
■ I1 CSE AG 91.7 - 91.7 -

CRÉDIT AGRICOLE INDICIA

JANVIER 2025 C (1)
■ I1 CSE AG 93.5 - 93.5 -

Crédit Agricole Leasing &

Factoring
■ - S SFS 100.0 100.0 100.0 100.0

CRÉDIT AGRICOLE MOBILITY ■ - S SFS 100.0 100.0 100.0 100.0

Crédit Agricole Payment

Services
■ - S CC 50.2 50.2 50.1 50.1

Crédit Agricole Public Sector

SCF
■ - CSE CC 100.0 100.0 100.0 100.0

(1)合并方法：■ 完全合并 ▲ 权益法核算 ● 母公司 X 公允价值

(a)范围变动 (b) 控制性质 (c) 业务（详见表格末尾说明）

分支机构以斜体表示。。

(1)保险实体持有的可转让证券集合投资计划、单位基金及房地产投资公司。
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控制权（%） 权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

Crédit Agricole Régions

Développement
■ - S CC 74.7 75.2 74.7 75.2

Crédit Agricole Services

Immobiliers
▲ - JV CC 50.0 50.0 35.2 35.2

CRÉDIT AGRICOLE

TRANSITIONS & ENERGIES
▲ - JV CC 50.0 50.0 50.0 50.0

Crédit Agricole S.A. ● - ● CC 100.0 100.0 100.0 100.0

Crédit Lyonnais

Développement Économique

(CLDE)
■ E5 S FRB - 100 - 95.6

DEGROOF PETERCAM ASSET
MANAGEMENT SUCCURSALE

FRANCE
■ - B LC 100.0 100.0 77.5 77.5

DEGROOF PETERCAM

FINANCE
■ - S LC 100.0 100.0 97.8 97.8

DEGROOF PETERCAM

WEALTH MANAGEMENT
■ E4 S LC - 100.0 - 97.8

Delfinances ■ - CSE CC 100.0 100.0 100.0 100.0

DEMETR COMPARTIMENT JA

202
■ - CSE LC 100.0 100.0 - -

DEMETR COMPARTIMENT TS

EU
■ - CSE LC 100.0 100.0 - -

DEMETR AIR TIME – 2024 ■ - CSE LC 100.0 100.0 - -

DEMETR COMPARTMENT GL-

2023
■ - CSE LC 100.0 100.0 - -

DEMETR COMPARTMENT

DEMETR-EL OFF B/S-2024
■ - CSE LC 100.0 100.0 - -

Doumer Finance S.A.S. ■ - S LC 100.0 100.0 97.8 97.8

DRIVALIA FRANCE SAS
■ - S SFS 100.0 100.0 100.0 100.0

DRIVALIA LEASE FRANCE S.A. ■ - S SFS 100.0 100.0 100.0 100.0

DS 2020 (FMU) (1) ■ I3 CSE AG 63.7 - 63.7 -

DS Campus (1) ■ - S AG 100.0 100.0 100.0 100.0

EFFITHERMIE FPCI (1) ■ - CSE AG 100.0 100.0 100.0 100.0

EIFFEL INFRAS VERT C (1) ■ E3 CSE AG - 44.3 - 44.3

EIFFEL INFRASTRUCTURES

VERTES (FMU)
■ I3/E2 CSE AG - - - -

ELL HOLDCO SARL X - JV AG 50.0 50.0 50.0 50.0

ESTER FINANCE

TECHNOLOGIES
■ - S LC 100.0 100.0 97.8 97.8

EUROPEAN CDT SRI PC (1) ■ E3 CSE AG
AG - 44.0 - 44.0

EUROWATT ENERGIE X - JV
AG
AG 75.0 75.0 75.0 75.0

FCPR AMUNDI FLEURONS

DES TERRITOIRES (FMU) (1)
■ I3 CSE AG 59.5 - 59.5 -

FCI FCH JPMORGAN US

EQUITY FOCUS (1)
■ I3 CSE AG 68.3 - 68.3 -

FCPR AMUNDI

MEGATENDANCES III

EVOLUTION (1)

■ I3 CSE AG 69.2 - 69.2 -

FCPR CAA 2013 (1) ■ E2 CSE AG - 100.0 - 100.0

FCPR CAA COMP TER

PART A3 (1)
■ E2 CSE AG - 100.0 - 100.0

FCPR CAA COMPART BIS

PART A2 (1)
■ - CSE AG 100.0 100.0 100.0 100.0

FCPR CAA COMPARTIMENT 1

PART A1 (1)
■ E2 CSE AG - 100.0 - 100.0

FCPR CAA France Croissance 2

A (1)
■ - CSE AG 100.0 100.0 100.0 100.0

FCPR PREDICA 2007 A (1) ■ E2 CSE AG - 100.0 - 100.0

FCPR PREDICA 2007 C2 (1) ■ E2 CSE AG - 100.0 - 100.0

控制权（%） 权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

FCPR PREDICA 2008 A1 (1) ■ E2 CSE AG - 100.0 - 100.0

FCPR PREDICA 2008 A2 (1) ■ E2 CSE AG - 100.0 - 100.0

FCPR PREDICA 2008 A3 (1) ■ E2 CSE AG - 100.0 - 100.0

FCPR UI CAP AGRO (1) ■ E2 CSE AG - 100.0 - 100.0

FCT CA LEASING 2025-1
■ I2 CSE SFS 100.0 - -100 -

FCT BRIDGE (FMU) (1) ■ I3 CSE AG 100.0 - 100.0 -

FCT CAREPTA RE-2016-1

(FMU) (1)
■ I3 CSE AG 100.0 - 100.0 -

FCT CRÉDIT AGRICOLE

HABITAT 2025

(Compartiment Corse)

■ I2 CSE CC 100.0 - 100.0 -

FCT CRÉDIT HABITATIONS

COMPARTIMENT LCL
■ O1 CSE FRB 100.0 100.0 95.6 95.6

FCT AMUNDI DETTE SENIOR

INITIAVE IMPACT (1)
■ I1/E2 CSE AG - - - -

FCT BRIDGE 2016-1 (1) ■ E2 CSE AG - 100.0 - 100.0

FCT CA LEASING 2023-1 ■ E1 CSE SFS - 100.0 - 100.0

FCT CAA – Compartment

2017-1 (1)
■ - CSE AG 100.0 100.0 100.0 100.0

FCT CAA COMPARTIMENT

CESSION DES CRÉANCES LCL
■ - S AG 100.0 100.0 100.0 100.0

FCT CRÉDIT AGRICOLE

HABITAT 2024 (Compartiment

Corse)

■ - CSE FRB 100.0 100.0 100.0 100.0

FCT CAREPTA –

COMPARTIMENT RE-2016-1 (1)
■ E2 CSE AG - 100.0 - 100.0

FCT Crédit Agricole Habitat

2020 Compartiment Corse
■ E1 CSE CC - 100.0 - 100.0

FCT Crédit Agricole Habitat

2022 Compartiment Corse
■ - CSE CC 100.0 100.0 100.0 100.0

FCT ESTELLE FRANCE 2025 ▲ I2 SJV SFS 50.0 - 50.0 -

FCT FFR ■ I2 CSE LC 100.0 - - -

FCT Crédit Conso 2025 ■ I2 CSE FRB 100.0 - 95.6 -

FCT GINKGO AUTO LOANS

2022
■ - CSE SFS 100.0 100.0 100.0 100.0

FCT GINKGO DEBT CONSO

2024/1/1
■ - CSE SFS 100.0 100.0 100.0 100.0

FCT GINKGO MASTER

REVOLVING LOANS
■ E1 CSE SFS - 100.0 - 100.0

FCT GINKGO SALES FINANCE

2022-02
■ - CSE SFS 100.0 100.0 100.0 100.0

FCT GINKGO SALES FINANCE

2023-01
■ - CSE SFS 100.0 100.0 100.0 100.0

FCT ODYSSEE ■ - CSE LC 100.0 100.0 - -

FDC A1 PART P (1)
■ E2 CSE AG - 100.0 - 100.0

FDC A1 (FMU) (1) ■ I3 CSE AG 100.0 - 100.0 -

FDC T1 (1) ■ - CSE AG 100.0 100.0 100.0 100.0

FEDERIS CORE EU CR 19 MM

(1)
■ E2 CSE AG - 43.0 - 43.0

FIMO Courtage ■ - S FRB 100 100 94.6 94.6

Finamur
■ - S SFS 100.0 100.0 100.0 100.0

Fininvest ■ - S LC 98.4 98.4 96.2 96.2

FIRECA ■ - S CC 51.0 51.0 51.0 51.0

FIRST EAGLE AMUNDI

SUSTAINABLE VALUE FD

(FMU)

■ I3/E2 CSE AG - - - -

Fletirec ■ - S LC 100.0 100.0 97.8 97.8

Foncaris ■ - S CC 100.0 100.0 100.0 100.0

(1)合并方法：■ 完全合并 ▲ 权益法核算 ● 母公司 X 公允价值

(a)范围变动 (b) 控制性质 (c) 业务（详见表格末尾说明）

分支机构以斜体表示。。

(1)保险实体持有的可转让证券集合投资计划、单位基金及房地产投资公司。
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控制权（%） 权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

FONCIÈRE HYPERSUD X E1 JV AG - 51.4 - 51.4

FONDS AV ECHUS FIA F (1) ■ I1 CSE AG 100 - 100 -

FPCI Cogeneration France I (1) ■ E3 CSE AG - 85 - 85

FREECARS ■ - S SFS 76.4 76.4 76.4 76.4

FDC A1 R (1) ■ E3 CSE AG - 100 - 100

FREY X - A AG 19.8 19.8 19.8 19.8

FREY RETAIL VILLEBON (1) X - JV AG 47.5 47.5 47.5 47.5

FUTURES ÉNERGIES

INVESTISSEMENTS HOLDING
X - JV AG 35 35 35 35

FPCI CAA SECONDAIRE V (1) ■ E2 CSE AG - 100 - 100

FR0000985046 LCL

OBLIGATIONS INFLATION

EUROPE (1)

■ - CSE AG 42 41.7 42 41.7

FUTURES ÉNERGIES

INVESTISSEMENTS HOLDING 2
X - JV AG 48 48 48 48

FUTURES ÉNERGIES

INVESTISSEMENTS HOLDING 2
X - JV AG 80 80 80 80

Grands Crus

Investissements(GCI)
■ - S CC 52.1 52.1 52.1 52.1

GINKGO SALES FINANCE

2024-1
■ - CSE SFS 100 100 100 100

GRD 13 (AMUNDI) (FMU) (1) ■ I3 CSE AG 100 - 100 -

GRD 2 (FMU) (1) ■ I3 CSE AG 100 - 100 -

GRD 03 (1) ■ I3 CSE AG 100 - 100 -

GRD 14 (1) ■ I3 CSE AG 100 - 100 -

GRD 44 (1) ■ E2 CSE AG - 100 - 100

GRD 44 N 6 PART P (1) ■ E2 CSE AG - 100 - 100

GRD 44 N2 (FMU) (1) ■ I3 CSE AG 100 - 100 -

GRD 44 N2 (1) ■ E2 CSE AG - 100 - 100

GRD 44 (FMU) (1) ■ I3 CSE AG 100 - 100 -

GRD 44 Num 6 (FMU) (1) ■ I3 CSE AG 100 - 100 -

GRD 7 (FMU) (1) ■ I3 CSE AG 100 - 100 -

GRD ACP OBLIG ADE (1) ■ E2 CSE AG - - - -

GRD ACP OBLIG (FMU) (1) ■ I3 CSE AG 100 - 100 -

GRD ACT.ZONE EURO (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

GRD CAR 39 FCP (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

GRD FCR 99 FCP (1) ■ E2 CSE AG - 100 - 100

GRD GLOBAL DISRUPTIVE (1) ■ I3 CSE AG 100 - 100 -

GRD IFC 97 FCP (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

GRD02 (1) ■ E2 CSE AG - 100 - 100

GRD03 (1) ■ E2 CSE AG - 100 - 100

GRD05 (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

GRD07 (1) ■ E2 CSE AG - 100 - 100

GRD08 (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

GRD09 (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

GRD11 (1) ■ E2 CSE AG - 100 - 100

GRD13 (1) ■ E2 CSE AG - 100 - 100

GRD14 (1) ■ E2 CSE AG - 100 - 100

GRD17 (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

GRD18 (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

HASTINGS PATRIM AC (1) ■ E3 CSE AG - 21.3 - 21.3

控制权（%） 权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

HDP BUREAUX (1) ■ - S AG 95 95 95 95

HDP HOTEL (1) ■ - S AG 95 95 95 95

HDP LA HALLE BOCA (1) ■ - S AG 95 95 95 95

Héphaïstos Multidevises FCT ■ - CSE LC 100 100 - -

HOLDING ÉQUINOXE ■ I2 S AG 99 - 99 -

HOLDING ATLAS ■ I2 S AG 99 - 99 -

HOLDING EUROMARSEILLE ■ - S AG 100 100 100 100

HYMNOS ISR (FMU) (1) ■ I3 CSE AG 94.8 - 94.8 -

HOLDING SIRIUS ■ I2 S AG 85 - 85 -

HYMNOS P 3D (1) ■ E2 CSE AG - 96 - 96

IAA CROISSANCE

INTERNATIONALE (1)
■ - CSE AG 100 100 100 100

Icade X - A AG 18.9 18.9 18.9 18.9

IDIA ■ - S CC 100 100 100 100

IDIA PARTICIPATIONS ■ - S CC 100 100 100 100

HORIES INVEST (1) ■ - CSE AG 61.4 52.3 61.4 52.3

IMEFA 165 (1) ■ I1 S AG 100 - 100 -

IMEFA 177 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

IMEFA 178 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

IMEFA 179 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

IMEFA 199 (1) ■ I1 S AG 100 - 100 -

IMEFA CENT QUATRE-VINGT-

SEPT (1)
■ - S AG 65.2 65.2 65.2 65.2

IMEFA CENT

SOIXANTETROIS(1)
■ - S AG 100 100 100 100

IMPACT GREEN BONDS M (1) ■ E3 CSE AG - 90.8 - 90.8

IDINVEST SEC FD IV A (1) ■ E3 CSE AG - 70 - 70

INDO ALLOC MANDAT C (1) ■ E2 CSE AG - 94.9 - 94.9

INDOS.EURO.PAT.PD 3D (1) ■ E3 CSE AG - 36.6 - 36.6

INDOSUEZ ALLOCATION (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

INDOSUEZ ALLOCATION

MANDAT (FMU) (1)
■ I3 CSE AG 93.4 - 93.4 -

INDOSUEZ CAP EMERG.M (1) ■ E2 CSE AG - 71.3 - 71.3

INDOSUEZ CAP EMERGENTS

FMU) (1)
■ I3 CSE AG 75.4 - 75.4 -

INDOSUEZ FUNDS – AMERICA

SMALL & MIDCAPS (1)
■ I3 CSE AG 45.3 - 45.3 -

INDOSUEZ OBJ TERRE M (1) ■ I1/E2 CSE AG - - - -

INDOSUEZ OBJECTIF TERRE

(FMU) (1)
■ I3 CSE AG 57.1 - 57.1 -

INFRA FOCH TOPCO X - A AG 49.2 49.2 49.2 49.2

INNERGEX FRANCE X - A AG 30 30 30 30

Interfimo ■ - S FRB 99 99 94.6 94.6

INVEST RESP S3 3D (1) ■ E2 CSE AG - 55.3 - 55.3

IRIS HOLDING FRANCE ■ - S AG 80.1 80.1 80.1 80.1

Issy Pont (1) ■ - S AG 100 100 100 100

L&E Services ■ - CSE LC 100 100 97.8 97.8

LCL ■ - S FRB 95.6 95.6 95.6 95.6

LCL AC.DEV.DU.EURO (1) ■ - CSE AG 76.9 77.6 76.9 77.6

LCL AC.EMERGENTS 3D (1) ■ E3 CSE AG - 29.3 - 29.3

(1)合并方法：■ 完全合并 ▲ 权益法核算 ● 母公司 X 公允价值

(a)范围变动 (b) 控制性质 (c) 业务（详见表格末尾说明）

分支机构以斜体表示。。

(1)保险实体持有的可转让证券集合投资计划、单位基金及房地产投资公司。
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(1)合并方法：■ 完全合并 ▲ 权益法核算 ● 母公司 X 公允价值

(a)范围变动 (b) 控制性质 (c) 业务（详见表格末尾说明）

分支机构以斜体表示。。

(1)保险实体持有的可转让证券集合投资计划、单位基金及房地产投资公司。

控制权（%） 权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

LCL AC.MDE HS EU.3D (1) ■ - CSE AG 50.2 50.2 50.2 50.2

LCL ACT RES NATUREL (1) ■ - CSE AG 56.6 55.6 56.6 55.6

LCL ACT.E-U ISR 3D (1) ■ E3 CSE AG - 33.2 - 33.2

LCL ACT.OR MONDE (1) ■ - CSE AG 64.6 63.3 64.6 63.3

LCL ACT.USA ISR 3D (1) ■ - CSE AG 79.4 84.2 79.4 84.2

LCL ACTIONS EURO FUT (1) ■ E2 CSE AG - 43.2 - 43.2

LCL ACTIONS EURO ODD ISR ■ I3 CSE AG 53.5 - 53.5 -

LCL ACTIONS MONDE FCP 3

DEC (1)
■ - CSE AG 49.5 46.5 49.5 46.5

LCL ALLOCATION

DYNAMIQUE 3D FCP (1)
■ E2 CSE AG - 95.8 - 95.8

LCL AUTOCALL VIE (SEPT

2024) (1)
■ I1 CSE AG 98.3 - 98.3 -

LCL COM CARB STRA P (1) ■ E2 CSE AG - 95.5 - 95.5

LCL COMP CB AC MD P (1) ■ E2 CSE AG - 57.2 - 57.2

LCL COMPENSATION

CARBONE ACTIONS MONDE

FMU) (1)

■ I3 CSE AG 62.5 - 62.5 -

LCL COMPENSATION

CARBONE MULTI STRATÉGIE

FMU) (1)

■ I3 CSE AG 96.7 - 96.7 -

LCL COMPENSATION

CARBONE ACTIONS EURO (1)
■ I3 CSE AG 67.3 - 67.3 -

LCL DEVELOPPEM.PME C (1) ■ - CSE AG 64.7 65.6 64.7 65.6

LCL ÉCHUS – GAMMA C (1) ■ I1 CSE AG 100 100 100 100

LCL ÉCHUS – PHI (1) ■ E2 CSE AG - 100 - 100

LCL Emissions ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

LCL FLEX 30 (1) ■ - CSE AG 69.1 68.5 69.1 68.5

LCL INVEST.EQ C (1) ■ - CSE AG 95.4 95.3 95.4 95.3

LCL INVEST.PRUD.3D (1) ■ E2 CSE AG - 94.1 - 94.1

LCL INVESTISSEMENT

DYNAMIQUE (FMU) (1)
■ I3 CSE AG 95.2 - 95.2 -

LCL INVESTISSEMENT

PRUDENT (FMU) (1)
■ I3 CSE AG 91.3 - 91.3 -

LCL MGEST FL.0-100 (1) ■ E2 CSE AG - 89.3 - 89.3

LCL OBL.CREDIT EURO (1) ■ - CSE AG 87.2 88 87.2 88

GIGA DYNAMO HOLDINGS X - JV AG 45 45 45 45

LCL TRIPLE HORIZON AV(SEPT

2024) (1)
■ I1 CSE AG 100 - 100 -

LEASYS France S.A.S ▲ - JV SFS 50 50 50 50

LEASYS SAS ▲ - JV SFS 50 50 50 50

LF PRE ZCP 12 99 LIB (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

LINXO ■ E4 S CC - 100 - 50.4

LINXO GROUP ■ - S CC 100 100 50.1 50.4

Lixxbail ■ - S SFS 100 100 100 100

Lixxcourtage ■ - S SFS 100 100 100 100

LMA SA ■ - CSE LC 100 100 - -

Londres Croissance C16 ■ - CSE AG 100 100 66.9 67.2

LOTUS LCR ■ I2 CSE AG 100 - 66.9 -

M.D.F.89 FCP (1) ■ E3 CSE AG - 100 - 100

MEILLEURIMMO FIA A (1) ■ - CSE AG 67 56.4 67 56.4

MEILLEURTAUX HORIZON (1) ■ - CSE AG 43.5 42.6 43.5 42.6

控制权（%） 权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

MID INFRA SLP(1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

MIDCAP ADVISORS(EX-

SODICA)
■ - S LC 100 100 97.8 97.8

Molinier Finances ■ E1 S LC - 100 - 96

CRÉDIT AGRICOLE

IMMOBILIER PROPERTY

MANAGEMENT

▲ O1 JV CC 50 50 50 50

NORMANDIE SEINE

IMMOBILIER
▲ - JV CC 50 50 35.2 35.2

NOVAXIA VISTA A (1) ■ - CSE AG 48.4 48.4 48.4 48.4

OACET 2DEC (1) ■ E2 CSE AG - 99.6 - 99.6

OA EURO AGGREGATE BOND

(1)
■ - CSE AG 100 100 100 100

OBJECTIF DYNAMISME FCP (1) ■ - CSE AG 95.7 97.2 95.7 97.2

OBJECTIF LONG TERME FCP (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

OBJECTIF MEDIAN FCP (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

OBJECTIF PRUDENCE FCP (1) ■ - CSE AG 94.7 90.7 94.7 90.7

OBLIG IG EUROPE 2 FCP. (1) ■ - CSE AG 58.3 59.9 58.3 59.9

OLINN FINANCE ■ - S SFS 100 100 100 100

OLINN IT ■ - S SFS 100 100 100 100

OLINN SAS ■ - S SFS 100 100 100 100

OLINN SERVICES ■ - S SFS 100 100 100 100

OPCI CAA CROSSROADS ■ - CSE AG 100 100 100 100

OPCI Camp Invest ■ - CSE AG 80.1 80.1 80.1 80.1

OPCI ECO CAMPUS SPPICAV ■ - CSE AG 100 100 100 100

OPCI GHD SPPICAV

PROFESSIONNELLE (1)
■ - CSE AG 90 90 90 90

OPCI Immanens ■ - CSE AG 100 100 66.9 67.2

OPCI Immo Emissions ■ - CSE AG 100 100 66.9 67.2

OPCI Iris Invest 2010 ■ - CSE AG 80.1 80.1 80.1 80.1

OPCI MASSY BUREAUX ■ - CSE AG 100 100 100 100

OPCI Messidor ■ - CSE AG 100 100 100 100

OPCIMMO LCL SPPICAV 5DEC

(1)
■ E3 CSE AG - 99.6 - 99.6

OPCIMMO PREM SPPICAV

5DEC (1)
■ E2 CSE AG - 98.1 - 98.1

OPCIMMO (FMU) (1) ■ I3 CSE AG 88.3 - 88.3 -

OXLIN ■ - S CC 100 100 50.1 50.4

Pacific EUR FCC ■ - CSE LC 100 100 - -

Pacific IT FCT ■ - CSE LC 100 100 - -

Pacific USD FCT ■ - CSE LC 100 100 - -

Pacifica ■ - S AG 100 100 100 100

PATRIMOINE ET COMMERCE X - A AG 19.4 20.2 19.4 20.2

PED EUROPE ■ - S AG 100 100 100 100

POINCARÉ (FMU) (1) ■ I3 CSE AG 71.8 - 71.8 -

PORT. MÉTAUX PRÉC. A-C (1) ■ E2 CSE AG - 93.6 - 93.6

Predica ■ - S AG 100 100 100 100

Predica 2005 FCPR A (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

Predica 2006 FCPR A (1) ■ E2 CSE AG - 100 - 100

Predica 2006-2007 FCPR (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

PREDICA 2010 A1 (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100
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(1)合并方法：■ 完全合并 ▲ 权益法核算 ● 母公司 X 公允价值

(a)范围变动 (b) 控制性质 (c) 业务（详见表格末尾说明）

分支机构以斜体表示。。

(1)保险实体持有的可转让证券集合投资计划、单位基金及房地产投资公司。

控制权（%） 权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

PREDICA 2010 A2 (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

PREDICA 2010 A3 (1) ■ E2 CSE AG - 100 - 100

PREDICA ÉNERGIES DURABLES ■ - S AG 60 60 60 60

Predica OPCI Bureau ■ - CSE AG 100 100 100 100

Predica OPCI Commerces ■ - CSE AG 100 100 100 100

Predica OPCI Habitation ■ - CSE AG 100 100 100 100

PREDICA SECONDAIRES III (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

Predicant A1 FCP (1) ■ E2 CSE AG - 100 - 100

Predicant A3 FCP (1) ■ E2 CSE AG - 100 - 100

PREDIPARK ■ - S AG 100 100 100 100

PREDIQUANT A1 (1) ■ I3 CSE AG 100 - 100 -

Prediquant Opportunité (1) ■ E2 CSE AG - 100 - 100

PREDIQUANT OPPORTUNITÉS

(1)
■ I3 CSE AG 100 - 100 -

PREDIQUANT PREMIUM (1) ■ E2 CSE AG - 100 - 100

PREDIQUANT PREMIUM (FMU)

(1)
■ I3 CSE AG 100 - 100 -

PREDIWATT ■ - S AG 100 100 100 100

RAMSAY – GÉNÉRALE DE

SANTÉ
X - A AG 39.8 39.8 39.8 39.8

RAVIE FCP 5DEC (1) ■ - CSE AG 58.2 100 58.2 100

RED CEDAR ■ - CSE AG 100 100 66.9 67.2

RETAH PART C (1) ■ - CSE AG 93.8 100 93.8 100

RSD 2006 FCP 3DEC (1) ■ E2 CSE AG - 100 - 100

RUE DU BAC (SCI) (1) X - JV AG 50 50 50 50

S.A.S. Evergreen Montrouge ■ - CSE CC 100 100 100 100

SA RESICO ■ - S AG 100 100 100 100

SAS COMMERCES 2 ■ - S AG 99.9 99.9 99.9 99.9

SAS CRISTAL X - A AG 46 46 46 46

QUADRICA X - JV AG 50 50 50 50

SAS DÉFENSE CB3 X E3 JV AG - 25 - 25

PREDURBA SAS ■ - S AG 100 100 100 100

SAS HOLDO IRIS DAHLIA ■ I3 S AG 80 - 80 -

SAS PREDI-RUNGIS ■ - S AG 100 100 100 100

SAS SQUARE HABITAT

PROVENCE CÔTE D’AZUR
▲ - JV CC 50 50 35.2 35.2

SC CAA EURO SELECT (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

SCI 1 TERRASSE BELLINI (1) X - JV AG 33.3 33.3 33.3 33.3

SCI 103 GRENELLE (1) X - JV AG 49 49 49 49

SCI 11 PLACE DE L’EUROPE

(1)
■ - S AG 100 100 100 100

SCI ACADEMIE MONTROUGE

(1)
X - JV AG 50 50 50 50

SCI BMEDIC HABITATION (1) ■ - S AG 99 99 99 99

SCI CAMPUS MEDICIS SAINT-

DENIS (1)
■ - S AG 70 70 70 70

SCI CAMPUS RIMBAUD SAINT-

DENIS (1)
■ - S AG 70 70 70 70

SCI CARPE DIEM (1) X - JV AG 50 50 50 50

SC Y IMMO PART B (1) ■ - CSE AG 68.1 68.1 68.1 68.1

SCI D2 CAM ▲ - JV CC 50 50 50 50

SCI EUROMARSEILLE 1 X - JV AG 50 50 50 50

控制权（%） 权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

SCI EUROMARSEILLE 2 X - JV AG 50 50 50 50

SCI FÉDÉRALE PÉREIRE

VICTOIRE (1)
■ - S AG 99 99 99 99

SCI FÉDÉRALE VILLIERS (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI FEDERIMMO (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI FEDERLOG (1) ■ - S AG 99.9 99.9 99.9 99.9

SCI FEDERLONDRES (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI FEDERPIERRE (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI FONDIS (1) X - A AG 25 25 25 25

SCI DAHLIA (1) ■ - S AG 80 80 80 80

SCI GRENIER VELLEF (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI HEART OF LA DÉFENSE (1) X - A AG 33.3 36.6 33.3 36.6

SCI Holding Dahlia (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI ILOT 13 (1) X - JV AG 50 50 50 50

SCI IMEFA 001 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 002 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 003 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 005 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 006 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 008 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 009 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 010 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 012 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 016 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 017 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 018 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 020 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 022 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 025 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 032 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 033 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 035 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 036 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 037 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 038 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 039 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 042 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 043 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 044 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 047 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 048 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 051 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 052 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 054 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 057 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 058 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 060 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 061 (1) ■ - S AG 100 100 100 100
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控制权（%） 权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

SCI IMEFA 062 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 063 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 064 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 068 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 069 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 072 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 073 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 074 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 076 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 077 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 078 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 079 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 080 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 081 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 082 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 083 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 084 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 085 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 089 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 091 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 092 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 096 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 100 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 101 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 102 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 103 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 104 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 105 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 108 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 109 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 113 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 115 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 116 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 117 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 118 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 120 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 121 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 122 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 123 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 126 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 128 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 129 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 131 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 140 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 148 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 149 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 150 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 155 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 158 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

控制权（%） 权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

SCI IMEFA 159 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 164 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 169 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 170 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 171 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 172 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 173 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 174 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 175 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI IMEFA 176 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI LE VILLAGE VICTOR HUGO (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI LINASENS (1) ■ E2 CSE AG - 60.3 - 60.3

SCI LINASENS (FMU) (1) ■ I3 CSE AG 58.2 - 58.2 -

SCI LYON TONY GARNIER (1) ■ - S AG 90 90 90 90

SCI MEDI BUREAUX (1) ■ - S AG 99.8 99.8 99.8 99.8

SCI NEW VELIZY (1) ■ I1 S AG 99.6 - 99.6 -

SCI PACIFICA HUGO (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI Paul Cézanne (1) X - JV AG 49 49 49 49

SCI PM IMMO TREND (1) ■ E2 CSE AG - 66.2 - 66.2

SCI PORTE DES LILAS –FRÈRES

FLAVIEN (1)
■ - S AG 100 100 100 100

SCI Quentyvel ■ - S CC 100 100 100 100

SCI TANGRAM (1) ■ E2 CSE AG - 94 - 94

SCI VALHUBERT (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI VAUGIRARD 36-44 (1) ■ - S AG 100 100 100 100

SCI PRIM IM TR B (1) ■ E2 CSE AG - 53.4 - 53.4

SCI VICQ D’AZIR VELLEFAUX (1) ■ - CSE AG 100 78.9 100 78.9

SCI VILLEURBANNE LA SOIE

ÎLOT H (1)
■ - S AG 90 90 90 90

SCI WAGRAM 22/30 (1) X - JV AG 50 50 50 50

SCPI LFP MULTIMMO (1) ■ E3 CSE AG - 29.2 - 29.2

SEL EUR CLI SEP 22 C (1) ■ E2 CSE AG - 90 - 90

SEL FR ENV MAI 2022 (1) ■ - CSE AG 80.3 80.3 80.3 80.3

SEL EUR CLIM 01 23C (1) ■ E2 CSE AG - 78.3 - 78.3

SELECT FRA ENV (1) ■ - CSE AG 83.8 83.8 83.8 83.8

SECT EU CLIM 0124 C (1) ■ - CSE AG 85.5 85.6 85.5 85.6

SELE FR ENV JAN 23 C (1) ■ - CSE AG 76.1 76.2 76.1 76.2

SEL FR ENV MAI 2023 (1) ■ - CSE AG 84.3 84 84.3 84

SELEC FR ENV 0922 C (1) ■ - CSE AG 81.6 81.7 81.6 81.7

SELEC FRA ENV S 23 C (1) ■ - CSE AG 77.7 77.8 77.7 77.8

SELECTION FRANCE

ENVIRONNEMENT JANVIER

2022) (1)
■ - CSE AG 88.5 88.6 88.5 88.6

SEMMARIS X - A AG 37.9 37.9 37.9 37.9

SH PREDICA ENERGIES DURABLES

SAS
■ - S AG 100 100 100 100

SNGI ■ - S LC 100 100 97.8 97.8

Société d’Épargne Foncière

Agricole (SEFA)
■ - S CC 100 100 100 100

Société Générale Gestion (S2G) ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

Sofinco Participations ■ - S SFS 100 100 100 100

SOLIDARITÉ AMUNDI P (1) ■ E3 CSE AG - 80.4 - 80.4

(1)合并方法：■ 完全合并 ▲ 权益法核算 ● 母公司 X 公允价值

(a)范围变动 (b) 控制性质 (c) 业务（详见表格末尾说明）

分支机构以斜体表示。。

(1)保险实体持有的可转让证券集合投资计划、单位基金及房地产投资公司。
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控制权（%） 权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

SOLIDARITÉ INITIATIS SANTÉ

(1)
■ E2 CSE AG - 77.7 - 77.7

SOLIDARITÉ (FMU) (1) ■ I3 CSE AG 71.4 - 71.4 -

Spirica ■ - S AG 100 100 100 100

SQUARE HABITAT ALPES

PROVENCE
▲ E4 JV CC - 50 - 35.2

SQUARE HABITAT ALSACE

VOSGES
▲ E4 JV CC - 50 - 35.2

SQUARE HABITAT CABINET

LIEUTAUD
▲ - JV CC 50 50 35.2 35.2

SQUARE HABITAT CENTRE

FRANCE
▲ - JV CC 50 50 35.2 35.2

SQUARE HABITAT CENTRE

OUEST
▲ E4 JV CC - 50 - 35.2

SQUARE HABITAT FRANCHE-

COMTÉ
▲ E4 JV CC - 50 - 35.2

SQUARE HABITAT HAUTES

ALPES
▲ - JV CC 50 50 35.2 35.2

SQUARE HABITAT

LANGUEDOC
▲ E4 JV CC - 50 - 35.2

SQUARE HABITAT TOULOUSE

31
▲ - JV CC 50 50 35.2 35.2

SQUARE HABITAT VAUCLUSE ▲ - JV CC 50 50 35.2 35.2

Société Européenne de

Développement d’

Assurances

■ - S SFS 100 100 100 100

Société Européenne de

Développement du

Financement

■ - S SFS 100 100 100 100

SUDECO ▲ E4 JV CC - 50 - 50

TANGRAM (FMU) (1) ■ I3 CSE AG 89.9 - 89.9 -

TCB ■ - S LC 99.1 99.1 96.1 96.1

TOUR MERLE (SCI) (1) X - JV AG 50 50 50 50

Triple P FCC ■ - CSE LC 100 100 - -

UBAF ▲ - JV LC 47 47 46 46

Ucafleet ▲ - A SFS 35 35 35 35

UI CAP SANTÉ 2 (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

Unifergie ■ - S SFS 100 100 100 100

UNIGEST SECON V WRLD (1) ■ I1/E2 CSE AG - - - -

UNIGESTION SECONDARY V

FPCI EUROPE (FMU) (1)
■ I3 CSE AG 72.4 - 72.4 -

Uni-médias ■ - S CC 100 100 100 100

UNIPIERRE ASSURANCE (SCPI)

(1)
■ - CSE AG 100 100 100 100

UPTEVIA ▲ - JV LC 50 50 50 34.8

VAUGIRARD FACTORY ■ - S AG 100 100 100 100

VAUGIRARD GRIMSBY ■ - S AG 100 100 100 100

VAUGIRARD LONGUEUIL ■ - S AG 100 100 100 100

VAUGIRARD PROXI ■ I2 S AG 100 - 100 -

VENDÔME INV.FCP 3DEC (1) ■ E2 CSE AG - 88.9 - 88.9

VENDÔME

INVESTISSEMENT(FMU) (1)
■ I3 CSE AG 90.4 - 90.4 -

VENDOME SELECTION

EURO(FMU)
■ I3/E2 CSE AG - - - -

WATEA ▲ - JV SFS 30 30 30 30

GERMANY

A-BEST 21 ■ - CSE SFS 100 100 100 100

A-BEST 23 ■ - CSE SFS 100 100 100 100

控制权（%） 权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

A-BEST NINETEEN ■ - CSE SFS 100 100 100 100

AIXIGO AG ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

Amundi Deutschland GmbH ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

CA AUTO BANK S.P.A.

GERMAN BRANCH
■ - B SFS 100 100 100 100

CA VERSICHERUNGSSERVICE

GMBH
■ - S SFS 100 100 100 100

CACEIS Bank S.A.,Germany

Branch
■ - B LC 100 100 100 69.5

CACEIS FONDS SERVICE

GMBH
■ E4 S LC - 100 - 69.5

CACI LIFE

DAC(DEUTSCHLAND)
■ I2 B AG 100 - 100 -

CACI NON-LIFE DAC

(DEUTSCHLAND)
■ I2 B AG 100 - 100 -

CALEF SA – NIEDERLASSUNG

DEUTSCHLAND
■ - B SFS 100 100 100 100

Crédit Agricole CIB

(Allemagne)
■ - B LC 100 100 97.8 97.8

Creditplus Bank AG ■ - S SFS 100 100 100 100

DEGROOF PETERCAM ASSET

MANAGEMENT GERMANY

BRANCH
■ - B LC 100 100 77.5 77.5

FERRARI FINANCIAL SERVICES

GMBH
■ - S SFS 50 50 50 50

LEASYS SPA GERMAN

BRANCH
▲ - B SFS 50 50 50 50

MERCA MANAGMENT GMBH ■ I3 CSE SFS 100 - 100 -

MERCA LEASING

VELWALTUNGS – GMBH
■ I3 CSE SFS 100 - 100 -

MERCA LEASING GMBH CO

KG
■ I3 CSE SFS 100 - 100 -

MERCA VENDOR FINANCE ■ I3 CSE SFS 100 - 100 -

OLINN DEUTSCHLAND ■ - S SFS 100 100 100 100

RAST ■ - CSE SFS 100 100 100 100

RETAIL AUTOMOTIVE CP

GERMANY 2021 UG
■ - CSE SFS 100 100 100 100

希腊

CA AUTO BANK GMBH

HELLENIC BRANCH
■ E4 B SFS - 100 - 100

CA AUTO BANK S.P.A.

HELLENIC BRANCH
■ I2 B SFS 100 - 100 -

CA AUTO INSURANCE HELLAS

S.A.
■ - S SFS 100 100 100 100

Crédit Agricole Life ■ - S AG 100 100 100 100

DRIVALIA LEASE HELLAS SM

S.A.
■ - S SFS 100 100 100 100

根西岛

Crédit Agricole CIB Finance

(Guernsey) Ltd
■ - CSE LC 99.9 99.9 97.7 97.7

香港

AMUNDI Hong Kong Ltd ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

CA Indosuez (Suisse) S.A.Hong

Kong Branch
■ - B LC 100 100 97.8 97.8

Crédit Agricole CIB (Hong

Kong)
■ - B LC 100 100 97.8 97.8

Crédit Agricole Securities

(Asia) Limited Hong Kong
■ - S LC 100 100 97.8 97.8

匈牙利

Amundi Investment Fund

Management Private Limited

Company
■ - S AG 100 100 66.9 67.2

(1)合并方法：■ 完全合并 ▲ 权益法核算 ● 母公司 X 公允价值

(a)范围变动 (b) 控制性质 (c) 业务（详见表格末尾说明）

分支机构以斜体表示。。

(1)保险实体持有的可转让证券集合投资计划、单位基金及房地产投资公司。



法国农业信贷银行合并财务报表
合并财务报表附注

6

770 参考第1064页的术语表，了解技术术语的定义。法国农业信贷银行 | 2025年通用注册文件

控制权（%） 权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

印度

Crédit Agricole CIB (Inde) ■ - B LC 100 100 97.8 97.8

Crédit Agricole CIB Services

Private Ltd
■ - S LC 100 100 97.8 97.8

CRÉDIT AGRICOLE

CORPORATE & INVESTMENT

BANK IFSC BANKING UNIT

■ I2 B LC 100 - 97.8 -

SBI FUNDS MANAGEMENT

LTD
▲ - A AG 36.3 36.4 24.3 24.5

爱尔兰

Amundi Intermédiation Dublin

Branch
■ - B AG 100 100 66.9 67.2

Amundi Ireland Ltd ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

CA AUTO BANK S.P.A IRISH

BRANCH
■ - B SFS 100 100 100 100

CA AUTO REINSURANCE DAC ■ - S SFS 100 100 100 100

CACEIS Bank, Ireland Branch ■ - B LC 100 100 100 69.5

CACEIS Ireland Limited ■ - S LC 100 100 100 69.5

CACI LIFE LIMITED ■ - S AG 100 100 100 100

CACI NON LIFE LIMITED ■ - S AG 100 100 100 100

CACI Reinsurance Ltd ■ - S AG 100 100 100 100

CORSAIR 1.52% 25/10/38 (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

CORSAIR 1.5255% 25/04/35

(1)
■ - CSE AG 100 100 100 100

CORSAIRE FINANCE IRELAND

0.83% 25-10-38 (1)
■ - CSE AG 100 100 100 100

CORSAIRE FINANCE IRELAND

1.24% 25-10-38 (1)
■ - CSE AG 100 100 100 100

CORSAIRE FINANCE IRELANDE

0.7% 25-10-38 (1)
■ - CSE AG 100 100 100 100

DRIVALIA LEASE IRELAND

LIMITED
■ - S SFS 100 100 100 100

EFL LEASE ABS 2021-1

DESIGNATED ACTIVITY

COMPANY

■ - CSE SFS 100 100 100 100

EFL LEASE ABS 2024-1

DESIGNATED ACTIVITY

COMPANY

■ - CSE SFS 100 100 100 100

FIXED INCOME DERIVATIVES

STRUCTURED FUND PLC
■ - CSE LC 100 100 97.8 97.8

KBI Global Investors (North

America) Limited
■ - S AG 100 100 66.9 67.2

KBI Global Investors Limited ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

KBI GLOBAL SUSTN

INFRDEUR(1)
■ E3 CSE AG - 28.7 - 28.7

PREMIUM GR 0% 28 ■ - CSE AG 100 100 100 100

PREMIUM GREEN 0.508% 25-

10-38
■ - CSE AG 100 100 100 100

PREMIUM GREEN 0.63% 25-

10-38
■ - CSE AG 100 100 100 100

PREMIUM GREEN 1.24%

25/04/35
■ - CSE AG 100 100 100 100

PREMIUM GREEN 1.531% 25-

04-35
■ - CSE AG 100 100 100 100

PREMIUM GREEN 1.55% 25-

07-40
■ - CSE AG 100 100 100 100

PREMIUM GREEN 4.72% 12-

250927
■ - CSE AG 100 100 100 100

PREMIUM GREEN PLC 1.095%

25-10-38
■ - CSE AG 100 100 100 100

控制权（%） 权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

PREMIUM GREEN TV2027 ■ - CSE AG 100 100 100 100

Space Holding (Ireland)

Limited
■ - S AG 100 100 100 100

意大利

A-BEST 22 ■ - CSE SFS 100 100 100 100

A-BEST 25 ■ - CSE SFS 100 100 100 100

A-BEST 24 ■ - CSE SFS 100 100 100 100

Agos ■ - S SFS 61 61 61 61

AGOS RENTING S.R.L. ■ I1 JV SFS 100 - 61 -

AMUNDI Real Estate Italia SGR

S.p.A.
■ - S AG 100 100 66.9 67.2

AMUNDI SGR S.p.A. ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

BANCO BPM ▲ I1 A CC 20.1 - 19.8 -

BANCO BPM ASSICURAZIONI ■ I3/E4 S AG - - - -

CA Assicurazioni ■ - S AG 100 100 100 100

ANIMA-AMERICA F (1) ■ E3 CSE AG - 41.5 - 41.5

ANI NET Z AZI I (1) ■ - CSE AG 45.4 67.6 45.4 67.6

CA AUTO BANK ■ - S SFS 100 100 100 100

CA Indosuez Wealth (Europe)

Italy Branch
■ - B LC 100 100 97.8 97.8

CACEIS Bank, Italy Branch ■ - B LC 100 100 100 69.5

CACI DANNI ■ - B AG 100 100 100 100

CACI VITA ■ - B AG 100 100 100 100

CENTRAL SICAF X - A AG 24.5 24.5 24.5 24.5

CLICKAR SRL ▲ - JV SFS 50 50 50 50

Crédit Agricole CIB (Italie) ■ - B LC 100 100 97.8 97.8

Crédit Agricole Group Solutions ■ - S IRB 100 100 78 78

Crédit Agricole Italia ■ - S IRB 78.1 78.1 78.1 78.1

Crédit Agricole Leasing Italia ■ - S IRB 100 100 81.4 81.4

Crédit Agricole Vita S.p.A. ■ - S AG 100 100 100 100

DRIVALIA SPA ■ - S SFS 100 100 100 100

DEGROOF PETERCAM ASSET

MANAGEMENT ITALY BRANCH
■ - B LC 100 100 77.5 77.5

CRÉDIT AGRICOLE LEASING

FACTORING S.A. –

SUCCURSALE ITALIANA
■ - B SFS 100 100 100 100

EDISON RENEWABLES X - A AG 49 49 49 49

EF SOLARE ITALIA X - A AG 30 30 30 30

FRA K2 AT RI PR

UCEBAEURH1(1)
■ E3 CSE AG - 68.4 - 68.4

ItalAsset Finance SRL ■ - CSE LC 100 100 97.8 97.8

LABIRS ONE S.R.L. ▲ - SJV SFS 50 50 50 50

ITALIAN ENERGIES

INVESTMENTS HOLDINGS
X - JV AG 80 80 80 80

LEASYS ITALIA SPA ▲ - JV SFS 50 50 50 50

Nexus 1 ■ - CSE AG 96.9 96.9 96.9 96.9

OLINN ITALIA ■ - S SFS 100 100 100 100

PIUVERA ASSICURAZIONI ■ I3 S AG 65 - 65 -

PIUVERA PROTEZIONE ■ I3 S AG 100 - 65 -

SUNRISE SPV 20 SRL ■ - CSE SFS 100 100 61 61

SUNRISE SPV 30 SRL ■ - CSE SFS 100 100 61 61

SUNRISE SPV 40 SRL ■ - CSE SFS 100 100 61 61

(1)合并方法：■ 完全合并 ▲ 权益法核算 ● 母公司 X 公允价值

(a)范围变动 (b) 控制性质 (c) 业务（详见表格末尾说明）

分支机构以斜体表示。。

(1)保险实体持有的可转让证券集合投资计划、单位基金及房地产投资公司。
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控制权（%） 权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

SUNRISE SPV 50 SRL ■ - CSE SFS 100 100 61 61

SUNRISE SPV 96 SRL ■ I2 CSE SFS 100 - 61 -

SUNRISE SPV 97 SRL ■ I2 CSE SFS 100 - 61 -

SUNRISE SPV Z60 SRL ■ - CSE SFS 100 100 61 61

SUNRISE SPV Z70 SRL ■ - CSE SFS 100 100 61 61

SUNRISE SPV Z80 SRL ■ - CSE SFS 100 100 61 61

SUNRISE SPV Z90 SRL ■ - CSE SFS 100 100 61 61

SUNRISE SPV 92 SRL ■ - CSE SFS 100 100 61 61

SUNRISE SPV 93 SRL ■ - CSE SFS 100 100 61 61

SUNRISE SPV 94 SRL ■ - CSE SFS 100 100 61 61

SUNRISE SPV Z95 SRL ■ - CSE SFS 100 100 61 61

VAUGIRARD ITALIA ■ - S AG 100 100 100 100

VAUGIRARD PUGLIA ■ I2 S AG 100 - 100 -

VAUGIRARD SOLARE ■ - S AG 100 100 100 100

WHYSOL RENEWABLES X I3 A AG 19.4 - 19.4 -

日本

AMUNDI Japan ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

Crédit Agricole CIB (Japon) ■ - B LC 100 100 97.8 97.8

Crédit Agricole Life Insurance

Company Japan Ltd
■ - S AG 100 100 100 100

Crédit Agricole Securities Asia

BV (Tokyo)
■ - B LC 100 100 97.8 97.8

DAIWA IFREE FOREING BOND

INDEX (1)
■ I1/E2 CSE AG - - - -

UBAF (Japon) ▲ - B LC 47 47 46 46

泽西岛

CACEIS FUND

ADMINISTRATION JERSEY (CI)

LIMITED
■ - S LC 100 100 100 69.5

卢森堡

5904 A2EURC (1) ■ E2 CSE AG - 42.6 - 42.6

5909 A2EURC (1) ■ E2 CSE AG - 55.8 - 55.8

7653 AEURC (1) ■ E2 CSE AG - 52.9 - 52.9

9522 A2EURC (1) ■ E3 CSE AG - 71.8 - 71.8

95368A3 (1) ■ E2 CSE AG - 98.9 - 98.9

9522A6EURC (1) ■ E2 CSE AG - 100 - 100

A FD EQ E CON AE (C) (1) ■ E2 CSE AG - 52.5 - 52.5

AF INDEX EQ USA A4E (1) ■ E3 CSE AG - 75.4 - 75.4

AIJPMGBIGOAHE (1) ■ E3 CSE AG - 75.5 - 75.5

ALTALUXCO X - JV AG 50 50 50 50

AMF EMERGING MKT EQUITY

ESG IMPROVERS
■ I3 CSE AG 98.5 - 98.5 -

AMUN NEW SIL RO AEC (1) ■ E2 CSE AG - 71.5 - 71.5

AMUNDI DS IV VAUGIRA (1) ■ - CSE AG 100 100 100 100

AMUNDI FUNDS ABSOLUTE

RETURN MULTI-STRAT (1)
■ E2 CSE AG - 100 - 100

AMUNDI FUNDS NEW SILK

ROAD
■ I3 CSE AG 86 - 86 -

AMUNDI FUNDS PIONEER

STRATEGIC INCOME (1)
■ E2 CSE AG - 100 - 100

AMUNDI GLOBAL SERVICING ■ E1 S AG - 100 - 67.2

Amundi Luxembourg SA ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

控制权（%） 权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

AMUNDI PIO INC OPPS-M2

EUR C (1)
■ E2 CSE AG - 72.3 - 72.3

ARCHM.-IN.DE.PL.III (1) ■ E2 CSE AG - 100 - 100

ARCHMORE INFRASTRU DEBT

PLATFORM SCA SIF
■ I3 CSE AG 100 - 100 -

BA-FII EUR EQ O-GEUR (1) ■ - CSE AG 43.3 47.1 43.3 47.1

BANQUE DEGROOF

PETERCAM LUXEMBOURG SA
■ E4 S LC - 100 - 77.5

BRIDGE EU 20 SR LIB (1) ■ - CSE AG 90.3 100 90.3 100

CA Indosuez Wealth (Asset

Management)
■ E4 S LC - 100 - 97.8

CA Indosuez Wealth (Europe) ■ - S LC 100 100 97.8 97.8

CACEIS Bank,Luxembourg Branch ■ - B LC 100 100 100 69.5

CAVOUR AERO SA X E2 A AG - 40 - 40

COMPAGNIE FINANCIÈRE

TALER S.A.
■ I3/E4 S LC - - - -

CPR INV MEGATRENDS R EUR-

ACC (1)
■ E3 CSE AG - 28.7 - 28.7

Crédit Agricole CIB Finance

Luxembourg S.A.
■ - CSE LC 100 100 97.8 97.8

Crédit Agricole Life Insurance

Europe
■ - S AG 100 100 99.9 99.9

CYCLOPE INVESTISSEMENTS

OPPORTUNITIES
■ I3 CSE AG 50.3 - 50.3 -

CYCLOPE INVESTMENT SICAV-FIS

OPPORTUNITIES A EUR C (1)
■ I1/E2 CSE AG - - - -

CA INDOSUEZ FUND SOLUTIONS ■ O1 S LC 100 100 97.8 77.5

EUROPEAN MARKETING GROUP ■ - S SFS 100 100 100 100

DEGROOF PETERCAM ASSET

MANAGEMENT LUX BRANCH
■ - B LC 100 100 77.5 77.5

EUROPEAN MOTORWAY

INVESTMENTS
X E2 JV AG - 60 - 60

FCH BLBY INVST GD EU A-

ZCEUR (1)
■ - CSE AG 56.9 42 56.9 42

FCH BLUEBAY INVESTMENT

GRADE EURO BD ESG
■ I1 CSE AG 47.6 - 47.6 -

FCH JPM EMER MK (1) ■ E2 CSE AG - 62.4 - 62.4

FCH JNS HEN HON ERO CT-

ZCEUR (1)
■ - CSE AG 60.5 44.5 60.5 44.5

FCH JPMORGAN EMERGING

MKT INVES GRD BD
■ I3 CSE AG 54.1 - 54.1 -

FEAMUNDISVFAEC (1) ■ E2 CSE AG - 77.6 - 77.6

FIDELITY ACT STRAT WORLD

EQUITY FUND
■ I1 CSE AG 56.4 - 56.4 -

Fund Channel ■ - S AG 100 100 77.9 68

IMMOBILIÈRE CRISTAL

LUXEMBOURG SA
■ - S LC 100 100 97.8 77.5

INDFGBEUR2026P (1) ■ E3 CSE AG - 31 - 31

INDFNAOSA (1) ■ E2 CSE AG - 87.6 - 87.6

INDOFIIFLEXEG (1) ■ E2 CSE AG - 45.7 - 45.7

INDO-GBL TR-PE (1) ■ E2 CSE AG - 37.9 - 37.9

INDOSUEZ AMERICA SMALL

MID CAPS PE CAPI (1)
■ I1/E2 CSE AG - - - -

INDOSUEZ FUNDS – FII

FLEXIBLE EURO
■ I3 CSE AG 46.7 - 46.7 -

(1)合并方法：■ 完全合并 ▲ 权益法核算 ● 母公司 X 公允价值

(a)范围变动 (b) 控制性质 (c) 业务（详见表格末尾说明）

分支机构以斜体表示。。

(1)保险实体持有的可转让证券集合投资计划、单位基金及房地产投资公司。
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控制权（%） 权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

INDOSUEZ FDS GLOBAL

TRENDS
■ I3 CSE AG 44.8 - 44.8 -

INDOSUEZ FUNDS IMPACT (1) ■ E2 CSE AG - 84.3 - 84.3

INDOSUEZ FUNDS NAOS ■ I3 CSE AG 87.8 - 87.8 -

INDOSUEZ FUNDS IMPACT ■ I3 CSE AG 73.8 - 73.8 -

Investor Service House S.A. ■ - S LC 100 100 100 69.5

JPM GLOBAL FOCUS-CEHA (1) ■ I1/E2 CSE AG - - - -

LEASYS LUXEMBOURG S.A. ▲ - JV SFS 50 50 50 50

OLINN LUXEMBOURG ■ - S SFS 100 100 100 100

Partinvest S.A. ■ - S LC 100 100 100 69.5

PIO-DIV S/T-AEURND (1) ■ E3 CSE AG - 69 - 69

PISTO GROUP HOLDING SARL X - A AG 40.2 40.2 40.2 40.2

POLAR CAPITAL NORTH (1) ■ E2 CSE AG - 57.3 - 57.3

PREDICA INFRASTRUCTURE SA ■ - S AG 100 100 100 100

PurpleProtAsset 1,36%

25/10/2038 (1)
■ - CSE AG 100 100 100 100

PurpleProtAsset 1.093%

20/10/2038 (1)
■ - CSE AG 100 100 100 100

SARL IMPULSE X - JV AG 38.5 36 38.5 36

SCH EU IG IN DEB F V (1) ■ I1/E2 CSE AG - - - -

Space Lux ■ - S AG 100 100 100 100

VAUGIRARD FIBRA ■ - S AG 100 100 100 100

马来西亚

AMUNDI Malaysia Sdn Bhd ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

CACEIS MALAYSIA SDN.BHD ■ - S LC 100 100 100 69.5

毛里求斯

GSA Ltd ■ - S SFS 100 100 100 100

墨西哥

AMUNDI ASSET

MANAGEMENT MEXICO

BRANCH
■ - B AG 100 100 66.9 67.2

Banco Santander CACEIS

México, S.A., Institución de

Banca Múltiple
▲ - JV LC 50 50 50 34.7

Pioneer Global Investments

LTD Mexico city Branch
■ - B AG 100 100 66.9 67.2

摩纳哥

CFM Indosuez Gestion ■ - S LC 100 100 67.5 67.5

CFM Indosuez Wealth ■ - S LC 70.2 70.2 67.5 67.5

LCL succursale de Monaco ■ - B FRB 95.6 95.6 95.6 95.6

摩洛哥

DRIVALIA LEASE ESPANA

SAU,MOROCCO BRANCH
■ - B SFS 100 100 100 100

Themis Courtage ▲ - A SFS 49 49 49 49

WAFA Gestion ▲ - A AG 34 34 22.7 22.9

Wafasalaf ▲ - A SFS 49 49 49 49

荷兰

AMUNDI ASSET

MANAGEMENT NEDERLAND
■ - B AG 100 100 66.9 67.2

BANK DEGROOF PETERCAM

NEDERLAND BRANCH
■ - B LC 100 100 77.5 77.5

CA AUTO FINANCE

NEDERLAND BV
■ - S SFS 100 100 100 100

CACEIS Bank, Netherlands

Branch
■ - B LC 100 100 100 69.5

控制权（%） 权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

CALEF SA – DUTCH BRANCH ■ - B SFS 100 100 100 100

Crédit Agricole Consumer

Finance Nederland
■ - S SFS 100 100 100 100

Crédit Agricole Securities Asia

BV
■ - S LC 100 100 97.8 97.8

DEGROOF PETERCAM ASSET

MANAGEMENT

NETHERLANDS BRANCH
■ - B LC 100 100 77.5 77.5

DRIVALIA LEASE NEDERLAND

B.V.
■ - S SFS 100 100 100 100

IB KREDIET B.V. ■ O1 S SFS 100 100 100 100

LEASYS Nederland ▲ - JV SFS 50 50 50 50

MAGOI BV ■ E1 CSE SFS - 100 - 100

Sinefinair B.V. ■ - S LC 100 100 97.8 97.8

Sufinair B.V. ■ - S LC 100 100 97.8 97.8

挪威

CA AUTO FINANCE NORGE

A/S
■ - S SFS 100 100 100 100

DRIVALIA LEASE NORGE AS ■ - S SFS 100 100 100 100

波兰

BLUEVIA X - A AG 22.5 22.5 22.5 22.5

AMUNDI Polska ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

Arc Broker ■ - S IRB 100 100 100 100

CA AUTO BANK S.P.A POLSKA

BRANCH
■ - B SFS 100 100 100 100

Carefleet S.A. ■ - S SFS 100 100 100 100

CDT AGRI ZYCIE TU ■ - S AG 100 100 100 100

Crédit Agricole Bank Polska

S.A.
■ - S IRB 100 100 100 100

Crédit Agricole Polska S.A. ■ - S IRB 100 100 100 100

Crédit Agricole Service sp.z

o.o.
■ - S IRB 100 100 100 100

CRÉDIT AGRICOLE

TOWARZYSTWO

UBEZPIECZEN SPOLKA

AKCYJNA

■ - S AG 100 100 100 100

DRIVALIA LEASE POLSKA

SP.Z.O.O.
■ - S SFS 100 100 100 100

EFL Finance S.A. ■ - S SFS 100 100 100 100

EUROFACTOR POLSKA S.A. ■ - S SFS 100 100 100 100

Europejski Fundusz

Leasingowy (E.F.L.)
■ - S SFS 100 100 100 100

LEASYS POLSKA ▲ - JV SFS 50 50 50 50

TRUCK CARE Sp ■ - S SFS 100 100 100 100

葡萄牙

ARES LUSITANI STC, S.A. ■ - CSE SFS 100 100 100 100

AZQORE S.A. SUCURSAL EM

PORTUGAL
■ I2 B LC 100 - 97.8 -

CA AUTO BANK S.P.A

PORTUGUESE BRANCH
■ - B SFS 100 100 100 100

CA INDOSUEZ WEALTH

(EUROPE) PORTUGAL BRANCH
■ - B LC 100 100 97.8 97.8

Credibom ■ - S SFS 100 100 100 100

CRÉDIT AGRICOLE LEASING &

FACTORING SA SUCURSAL EM

Portugal
■ O1 B SFS 100 100 100 100

DRIVALIA PORTUGAL S.A. ■ - S SFS 100 100 100 100

(1)合并方法：■ 完全合并 ▲ 权益法核算 ● 母公司 X 公允价值

(a)范围变动 (b) 控制性质 (c) 业务（详见表格末尾说明）

分支机构以斜体表示。。

(1)保险实体持有的可转让证券集合投资计划、单位基金及房地产投资公司。
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控制权（%） 权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

LEASYS MOBILITY PORTUGAL

S.A.
▲ - JV SFS 50 50 50 50

LEASYS PORTUGAL S.A. ▲ - JV SFS 50 50 50 50

MOVHERA X - A AG 35 35 35 35

MUDUM SEGUROS ■ - S AG 100 100 100 100

卡塔尔

CACIB Qatar Financial Center

Branch
■ - B LC 100 100 97.8 97.8

罗马尼亚

Amundi Asset Management

S.A.I. S.A.
■ - S AG 100 100 66.9 67.2

俄罗斯

Crédit Agricole CIB AO ■ - S LC 100 100 97.8 97.8

沙特阿拉伯

CRÉDIT AGRICOLE CIB ARABIA

FINANCIAL COMPANY
■ - S LC 100 100 97.8 97.8

新加坡

Amundi Intermédiation Asia

PTE Ltd
■ - S AG 100 100 66.9 67.2

AMUNDI Singapore Ltd ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

Azqore SA Singapore Branch ■ - B LC 100 82.9 97.8 81

CA Indosuez (Suisse) S.A.

Singapore Branch
■ - B LC 100 100 97.8 97.8

Crédit Agricole CIB

(Singapour)
■ - B LC 100 100 97.8 97.8

Fund Channel Singapore

Branch
■ - B AG 100 100 77.9 68

UBAF (Singapour) ▲ - B LC 47 47 46 46

斯洛伐克

Amundi Czech Republic Asset

Management Bratislava Branch
■ - B AG 100 100 66.9 67.2

韩国

Crédit Agricole CIB (Corée du

Sud)
■ - B LC 100 100 97.8 97.8

Crédit Agricole Securities

(Asia) Limited Seoul Branch
■ - B LC 100 100 97.8 97.8

NH-AMUNDI ASSET

MANAGEMENT
▲ - A AG 30 30 20.1 20.2

UBAF (Corée du Sud) ▲ - B LC 47 47 46 46

WOORI CARD 2022 1 ASSET

SECURITIZATION SPECIALTY

CO LTD
■ E3 CSE LC - 100 - -

西班牙

ABANCA GENERALES DE

SEGUROS Y REASEGUROS
■ I1 S AG 50 - 50 -

A-BEST 20 ■ E1 CSE SFS - 100 - 100

AMUNDI Iberia S.G.I.I.C. S.A. ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

CA AUTO BANK S.P.A.SPANISH

BRANCH
■ - B SFS 100 100 100 100

CA Indosuez Wealth (Europe)

Spain Branch
■ - B LC 100 100 97.8 97.8

CACEIS BANK SPAIN, S.A.U. ■ - S LC 100 100 100 69.5

CACEIS FUND

ADMINISTRATION, SUCURSAL

EN ESPAÑA
■ - B LC 100 100 100 69.5

CACEIS FUND SERVICES SPAIN

S.A.U.
■ - S LC 100 100 100 69.5

控制权（%） 权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

Crédit Agricole CIB (Espagne) ■ - B LC 100 100 97.8 97.8

CRÉDIT AGRICOLE CONSUMER

FINANCE SPAIN EFC
■ - S SFS 100 100 100 100

Crédit Agricole Leasing &

Factoring, Sucursal en España
■ - B SFS 100 100 100 100

DEGROOF PETERCAM ASSET

MANAGEMENT SPAIN

BRANCH
■ - B LC 100 100 77.5 77.5

DRIVALIA ESPAÑA S.L.U. ■ - S SFS 100 100 100 100

DRIVALIA LEASE ESPAÑA

S.A.U.
■ - S SFS 100 100 100 100

LEASYS SPA, Spanish Branch ▲ - B SFS 50 50 50 50

JANUS RENEWABLES X - JV AG 50 50 50 50

Predica – Prévoyance Dialogue

du Crédit Agricole
■ - B AG 100 100 100 100

RENOVALIA TRAMONTANA X I1 A AG 40 - 40 -

Sabadell Asset

Management,S.A., S.G.I.I.C.
■ - S AG 100 100 66.9 67.2

ORDESA SERVICIOS

EMPRESARIALES
X - JV AG 60 60 60 60

Santander CACEIS Latam

Holding 1, S.L.
▲ - JV LC 50 50 50 34.7

Santander CACEIS Latam

Holding 2, S.L.
▲ - JV LC 50 50 50 34.7

VAUGIRARD AUTOVIA S.L.U. ■ - S AG 100 100 100 100

TUNELS DE BARCELONA X - JV AG 50 50 50 50

Vaugirard Infra S.L. ■ - S AG 100 100 100 100

VAUGIRARD RENOVABLES ■ - S AG 100 100 100 100

瑞典

AMUNDI ASSET

MANAGEMENT SWEDEN

BRANCH
■ - B AG 100 100 66.9 67.2

CA AUTO FINANCE SVERIGE

AB
■ - S SFS 100 100 100 100

Crédit Agricole CIB (Suède) ■ - B LC 100 100 97.8 97.8

DRIVALIA LEASE SVERIGE AB ■ - S SFS 100 100 100 100

瑞士

AMUNDI ALPHA ASSOCIATES

AG
■ - S AG 100 100 66.9 67.2

AMUNDI Suisse ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

Azqore ■ - S LC 100 82.9 97.8 81

BANQUE THALER SA ■ I3/E4 S LC - - - -

CA AUTO FINANCE SUISSE S.A. ■ - S SFS 100 100 100 100

CA Indosuez (Suisse) S.A.

Switzerland Branch
■ - B LC 100 100 97.8 97.8

CA Indosuez (Switzerland) S.A. ■ - S LC 100 100 97.8 97.8

CA Indosuez Finanziaria S.A. ■ - S LC 100 100 97.8 97.8

CACEIS BANK ZURICH

BRANCH
■ - B LC 100 100 100 69.5

CACEIS Bank, Switzerland

Branch
■ - B LC 100 100 100 69.5

CACEIS Switzerland S.A. ■ - S LC 100 100 100 69.5

OLINN SUISSE ■ - S SFS 100 100 100 100

台湾

Amundi Taiwan Limited ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

Crédit Agricole CIB (Taipei) ■ - B LC 100 100 97.8 97.8

(1)合并方法：■ 完全合并 ▲ 权益法核算 ● 母公司 X 公允价值

(a)范围变动 (b) 控制性质 (c) 业务（详见表格末尾说明）

分支机构以斜体表示。。

(1)保险实体持有的可转让证券集合投资计划、单位基金及房地产投资公司。
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截至2025年12月31日，共有111个结构化实体被剥离，56个结

构化实体因亏损或接管等原因被纳入合并范围。

这些变动导致合并资产负债表中的“应付合并共同基金持有人款

项”项目在2024年12月31日至2025年12月31日期间共计减少16

亿欧元（该项目其余变动与合并范围变动以及持股比例发生变化

的实体有关）。

合并范围变动（a）

纳入合并范围（I）

I1：突破门槛

I2：新设成立

I3：收购（包括取得控制权）

移出合并范围（E）

E1：业务终止（包括解散和清算）

E2：出售给非集团公司或因失去控制权而解除合并

E3：因不重大而解除合并

E4：合并或接管

E5：全部资产和负债转让

其他（O）

O1：公司名称变更

O2：合并方法变更

O3：首次在合并范围注释中列示

O4：分类为持有待售的非流动资产和终止经营

实体类型及控制性质（b）

子公司

分支机构

合并结构化实体

合营企业

结构化合营企业

共同经营

联营企业

结构化联营企业

活动类型（c）

FRB：法国零售银行业务

IRB：国际零售银行业务

AG：资产汇集业务

LC：大型客户业务

SFS：专业金融服务

CC：公司中心

控制权（%） 权益（%）

法国农业信贷银行合并范围 (1) (a) (b) (c)
12/31/
2025

12/31/
2024

12/31/
2025

12/31/
2024

乌克兰

CRÉDIT AGRICOLE UKRAINE ■ - S IRB 100 100 100 100

阿拉伯联合酋长国

AMUNDI ASSET

MANAGEMENT DUBAI (OFF

SHORE) BRANCH
■ - B AG 100 100 66.9 67.2

Crédit Agricole CIB (Abu

Dhabi)
■ - B LC 100 100 97.8 97.8

Crédit Agricole CIB (Dubai

DIFC)
■ - B LC 100 100 97.8 97.8

Crédit Agricole CIB (Dubai) ■ - B LC 100 100 97.8 97.8

INDOSUEZ SWITZERLAND

DIFC BRANCH
■ - B LC 100 100 97.8 97.8

英国

AMUNDI (UK) Ltd ■ - S AG 100 100 66.9 67.2

AMUNDI IT SERVICES

LONDON BRANCH
■ - B AG 100 100 66.9 67.2

CA AUTO FINANCE UK LTD ■ - S SFS 100 100 100 100

CACEIS Bank, UK Branch ■ - B LC 100 100 100 69.5

CACEIS UK TRUSTEE AND

DEPOSITARY SERVICES LTD
■ - S LC 100 100 100 69.5

Crédit Agricole CIB (Royaume-

Uni)
■ - B LC 100 100 97.8 97.8

Crédit Agricole CIB Holdings

Ltd
■ E1 S LC - 100 - 97.8

DRIVALIA LEASE UK LTD ■ - S SFS 100 100 100 100

DRIVALIA UK LTD ■ - S SFS 100 100 100 100

FERRARI FINANCIAL SERVICES

GMBH, UK Branch
■ - B SFS 50 50 50 50

HORNSEA 2 X - A AG 25 25 25 25

Leasys UK Ltd ▲ - JV SFS 50 50 50 50

NIXES SIX (LTD) ■ - CSE SFS 100 100 100 100

Succursale Crédit Agricole S.A. ■ - B CC 100 100 100 100

美国

Amundi Asset Management

US Inc.
■ E2 S AG - 100 - 67.2

Amundi Distributor US Inc. ■ E2 S AG - 100 - 67.2

Amundi Holdings US Inc. ■ E2 S AG - 100 - 67.2

Amundi US Inc. ■ E2 S AG - 100 - 67.2

AMUNDI US INVESTMENT

ADVISORS HOLDING LLC
■ I2 S AG 100 - 66.9 -

AMUNDI US INVESTMENT

ADVISORS
■ I2 S AG 100 - 66.9 -

Atlantic Asset Securitization

LLC
■ - CSE LC 100 100 - -

Crédit Agricole America

Services Inc.
■ - S LC 100 100 97.8 97.8

Crédit Agricole CIB (New York) ■ - B LC 100 100 97.8 97.8

Crédit Agricole Global Partners

Inc.
■ - S LC 100 100 97.8 97.8

Crédit Agricole Leasing (USA)

Corp.
■ - S LC 100 100 97.8 97.8

Crédit Agricole Securities

(USA) Inc.
■ - S LC 100 100 97.8 97.8

CRÉDIT AGRICOLE SECURITIES

(USA) INC. Branch Offices
■ I2/O1 B LC 100 - 97.8 -

La Fayette Asset Securitization

LLC
■ - CSE LC 100 100 - -

VICTORY CAPITAL HOLDINGS

INC
▲ I3 A W 4.6 - 17.9 -

(1)合并方法：■ 完全合并 ▲ 权益法核算 ● 母公司 X 公允价值

(a)范围变动 (b) 控制性质 (c) 业务（详见表格末尾说明）

分支机构以斜体表示。。

(1)保险实体持有的可转让证券集合投资计划、单位基金及房地产投资公司。
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附注13 非合并股权投资和结构化实体
13.1 非合并股权投资

这些证券以公允价值计量且其变动计入当期损益，或以公允价值计

量且其变动计入权益（且不得重分类至损益）。它们属于浮动收益

证券，占发行公司股本的重大部分，并拟长期持有。

该行项目在 2025 年 12 月 31 日为 24,704 百万欧元，而 2024 年

12 月 31 日为 25,101 百万欧元。截至 2025 年 12 月 31 日，对控

制权百分比大于 20% 且账面金额重大的非合并公司的主要投资是

法国住房信贷公司（Credit Logement）（A 和 B 股）。集团的投资

占法国住房信贷公司资本的 32.50%，金额为 4.82 亿欧元，但不对

该实体施加重大影响，该实体由多家法国银行和公司共同持有。

13.1.1 非合并实体

与受独家控制、共同控制和具有重大影响的常规实体，以及未纳入

合并范围的受控结构化实体相关的信息，可在《通用注册文件》发

布时在法国农业信贷银行网站上查阅。

13.1.2 重大非合并股权投资

资本占比大于或等于 10% 且未纳入合并范围的重大股权投资，在

《通用注册文件》发布时可在法国农业信贷网站上的在线表格中查

阅。

13.2 关于非合并结构化实体的信息

国际财务报告准则第12号将结构化实体定义为一个实体，其设计使

得投票权或类似权利不是决定谁控制该实体的主导因素，例如当任

何投票权仅涉及行政任务，而相关活动通过合同安排来指导时。

关于所持权益性质和范围的信息

截至 2025 年 12 月 31 日，法国农业信贷银行实体在某些非合并结

构化实体中持有权益，根据其活动类型，主要特征如下：

证券化工具

法国农业信贷银行主要通过其大客户业务线的子公司，负责通过购

买贸易或金融应收款项来构建证券化工具。这些工具通过发行多档

债务和股权投资来为此类购买提供资金，偿还与工具中资产的表现

挂钩。法国农业信贷银行投资于其代表客户发起的证券化工具，并

提供流动性便利。

资产管理

法国农业信贷银行通过其资产汇集业务线的子公司，为希望投资特

定资产以获得最佳回报（考虑到所选风险水平）的客户构建和管理

实体。因此，法国农业信贷银行实体可能被要求持有此类实体的权

益，以确保成功启动或保证此类结构的业绩。

投资基金

法国农业信贷银行资产汇集业务线的实体投资于为满足投资者需求

而设立的公司，涉及现金管理以及根据《法国保险法典》的监管规

定，投资从保险公司客户收到的保险费。保险公司的投资覆盖保险

单有效期内对保单持有人的承诺。其价值和回报与这些承诺相关。

结构化融资

最后，法国农业信贷银行通过其大客户业务线的子公司，参与特殊

目的资产收购实体。这些实体可能采取资产融资公司或租赁融资公

司的形式。在结构化实体中，融资由资产担保。集团的参与通常限

于融资或融资承诺。

发起实体

法国农业信贷银行在以下情况下发起结构化实体：

· 法国农业信贷银行参与设立该实体，且该参与（有偿）被视为

确保交易顺利完成所必需的；

· 应法国农业信贷银行要求进行结构化，且其主要使用者；

· 法国农业信贷银行将其自有资产转移给结构化实体；

· 法国农业信贷银行是管理者；

· 法国农业信贷银行的子公司或母公司的名称与结构化实体或其

发行的金融工具的名称相关联。
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法国农业信贷银行发起设立了一些未合并的结构化实体，截至2025

年12月31日，其在这些实体中未持有任何权益。

来自发起实体的总收入主要包括证券化和投资基金中的利息费用和

收入，法国农业信贷集团在财政年度末未持有这些基金的任何权益。

对于法国农业信贷保险公司，而该金额对于法国农业信贷保险公司

为1.41亿欧元。

关于权益相关风险的信息

对结构化实体的财务支持

2025 年，法国农业信贷银行未向任何非合并结构化实体提供财务支持。

截至 2025 年 12 月 31 日，法国农业信贷银行不打算向任何非合并

结构化实体提供财务支持。

按活动类型划分的在非合并结构化实体中的权益

截至 2025 年 12 月 31 日和 2024 年 12 月 31 日，集团在非合并结构化实体中的参与情况在以下表格中披露，按对集团重要的每组发起结

构化实体列示：

2025年12月31日

证券化工具 资产管理 投资基金（1） 结构化融资（1）

账面

金额

最大损失

账面

金额

最大损失

账面

金额

最大损失

账面

金额

最大损失

（百万欧元）

最大

损失

风险

敞口

收到的

担保及

其他信

用增级

措施

净敞

口

最大

损失

风险

敞口

收到的

担保及

其他信

用增级

措施

净敞

口

最大

损失

风险

敞口

收到

的担

保及

其他

信用

增级

措施

净敞

口

最大

损失

风险

敞口

收到的

担保及

其他信

用增级

措施

净敞

口

按公允价值计入

损益的金融资产 2 2 - 2 2,760 2,760 - 2,760 40,518 40,518 - 40,518 4 4 - 4

按公允价值计入

其他综合收益的

金融资产 - - - - - - - - - - - - - - - -

按摊余成本计量

的金融资产 47 47 - 47 - - - - - - - - 3,276 3,276 - 3,276

与非合并结构化

实体相关的已确

认资产总额 49 49 - 49 2,760 2,760 - 2,760 40,518 40,518 -

40,51
8 3,280 3,280 - 3,280

权益工具 - - - - - - - - - - - - - - - -

按公允价值计入

损益的金融负债 - - - - 718 718 - 718 - - - - 12 12 - 12

负债 12 - - - - - - - - - - - 252 - - -

与非合并结构化

实体相关的已确

认负债总额 12 - - - 718 718 - 718 - - - - 264 12 - 12

已作出的承诺 - 8 - 8 - 19,531 436 19,096 - - - - - 2,246 - 2,246

融资承诺 - 8 - 8 - - - - - - - - - 2,251 - 2,251

担保承诺 - - - - - 19,531 436 19,096 - - - - - - - -

其他 - - - - - - - - - - - - - - - -

已作出承诺的履

约风险准备 - - - - - - - - - - - - - (5) - (5)

与非合并结构化

实体相关的承诺

总额（扣除准备

后） - 8 - 8 - 19,531 436 19,096 - - - - - 2,246 - 2,246

与非合并结构化

实体相关的资产

负债表总额 1,874 - - - 40,015 - - -

613,50

7 - - - 6,785 - - -

(1) 非赞助型结构化实体不涉及任何与实体性质相关的特定风险。有关这些风险敞口的信息已在附注3.1“信用风险”和附注3.2“市场风险”中披露。这些实体包括集团并非其管理人的投资基金，

以及集团仅向其提供贷款的结构化融资实体。
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2024年12月31日

证券化工具 资产管理 投资基金(1) 结构化融资(1)

账面

金额

最大损失

账面

金额

最大损失

账面

金额

最大损失

账面

金额

最大损失

（百万欧元）

最大

损失

风险

敞口

收到的
担保及

其他信

用增级

措施

净敞

口

最大

损失

风险

敞口

收到的
担保及

其他信

用增级

措施

净敞

口

最大

损失

风险

敞口

收到的
担保及

其他信

用增级

措施

净敞

口

最大

损失

风险

敞口

收到的
担保及

其他信

用增级

措施

净敞

口

按公允价值计入

损益的金融资产 4 4 - 4 3,079 3,079 - 3,079 37,287 37,287 - 37,287 1 1 - 1

按公允价值计入

其他综合收益的

金融资产 - - - - - - - - - - - - - - - -

按摊余成本计量

的金融资产 88 88 - 88 - - - - - - - - 2,459 2,459 - 2,459

与非合并结构化

实体相关的已确

认资产总额 92 92 - 92 3,079 3,079 - 3,079 37,287 37,287 -

37,28

7 2,459 2,459 - 2,459

权益工具 - - - - - - - - - - - - - - - -

按公允价值计入

损益的金融负债 8 8 - 8 673 - - 673 - - - - 24 24 - 24

负债 1 - - - - - - - - - - - 218 - - -

与非合并结构化

实体相关的已确

认负债总额 8 8 - 8 673 - - 673 - - - - 242 24 - 24

已作出的承诺 - 14 - 14 - 20,794 - 20,794 - - - - - 2,479 - 2,479

融资承诺 - 14 - 14 - - - - - - - - - 2,483 - 2,483

担保承诺 - - - - - 20,794 - 20,794 - - - - - - - -

其他 - - - - - - - - - - - - - - - -

已作出承诺的履

约风险准备 - - - - - - - - - - - - - (4) - （4)

与非合并结构化

实体相关的承诺

总额（扣除准备

后） - 14 - 14 - 20,794 - 20,794 - - - - - 2,479 - 2,479

与非合并结构化

实体相关的资产

负债表总额 4,049 - - - 55,579 - - - 554,718 - - - 5,586 - - -

(1) 非发起的结构化实体不产生与该实体性质相关的任何特定风险。关于这些风险敞口的信息，在附注3.1“信用风险”和附注3.2“市场风险”中披露。这些实体涉及本集团并非其管理人的投资

基金，以及本集团仅发放过贷款的结构化融资实体。

最大损失敞口

金融工具的最大损失敞口金融工具的最大损失风险敞口以其账面金额为限，但卖出的期权衍生品及信用违约互换（CDS）除外。对于这两类

工具，风险敞口的确定方式为：在资产端，按名义金额计算；在负债端，按名义金额减去盯市价值后的净额计算。所授予承诺的最大损失风

险敞口，以名义金额及资产负债表中确认的所授予承诺准备金金额为准。

附注 14 2025 年 12 月 31 日之后的事项
报告期结束后没有发生重大事项。



6 法国农业信贷银行合并财务报表
法定审计师对合并财务报表的报告

法国农业信贷银行 丨 2025年通用注册文件 参考第1064页的术语表，了解技术术语的定义。778

法定审计师对合并财务报表的报告

（截至 2025 年 12 月 31 日止年度）

此为法定审计师就公司合并财务报表出具的法语报告的英文翻译，仅供英语使用者方便。

本法定审计师报告包含欧盟法规和法国法律要求的信息，例如法定审计师任命信息或对管理层报告和提供给股东的其他文件

中集团信息的核实。

本报告应结合法国法律和法国适用的专业审计标准阅读并解释。

致年度股东大会

法国农业信贷银行

12, place des États-Unis

92127 Montrouge Cedex

意见
根据贵公司股东大会委托给我们的任务，我们审计了随附的法国农业信贷银行集团截至 2025 年 12 月 31 日止年度的合并财务报表。

我们认为，该合并财务报表按照欧盟采用的国际财务报告准则，真实公允地反映了集团截至 2025 年 12 月 31 日的资产和负债、财务状况以

及该年度结束时的经营成果。

上述审计意见与我们提交给审计委员会的报告一致。

形成意见的基础

审计框架

我们根据法国适用的专业标准进行了审计。我们相信，我们获取的审计证据是充分且适当的，为发表审计意见提供了基础。

根据这些标准，我们的职责在本报告"法定审计师对合并财务报表审计的责任"部分进一步描述。

独立性

我们按照法国商法典和法定审计师职业道德守则为 2025 年 1 月 1 日至我们报告发布之日期间规定的独立性规则执行了审计业务，特别是，

我们未提供欧盟第 537/2014 号条例第 5(1) 条禁止的任何服务。

评估的论证 - 关键审计事项
根据法国商法典第 L. 821-53 条和第 R. 821-180 条关于评估依据证明的要求，现向您告知与本期内合并财务报表审计中重大错报风险相关的

关键审计事项、我们如何应对这些风险，以及根据我们的职业判断，这些事项在本期审计中最为重要。

这些事项是在我们审计合并财务报表整体并形成意见的背景下处理的，我们不对合并财务报表的特定项目提供单独意见。
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信用风险及对履约和不良贷款预期损失的估计

风险描述 我们的审计如何处理该风险

根据国际财务报告准则第9号，法国农业信贷银行集团对履约（第

一阶段和第二阶段）和不良（第三阶段）风险敞口确认预期信用损

失准备。

考虑到在仍以经济和地缘政治不确定性为特征的环境中确定这些减

值调整所需的判断水平，我们认为其估计构成关键审计事项，特别

是关于：

· 确定纳入用于评估正常风险敞口预期信用损失的宏观经济预测的风

险参数，以及任何基于专家判断的管理层调整；

· 评估信用风险是否显著增加，以确定减值计量的适当期限（12

个月或整个存续期）；

· 估计违约风险敞口的回收现金流量所需的判断水平，特别是在东

方汇理银行内。

截至 2025 年 12 月 31 日，与所有合格风险敞口（不包括法国

农业信贷内部交易）相关的预期信用损失准备为 114 亿欧元，

包括：

· 44 亿欧元的履约风险敞口损失准备（第一阶段 15 亿欧元，

第二阶段 29 亿欧元）；

· 70 亿欧元的不良风险敞口损失准备（第三阶段）。

参见合并财务报表附注 1、2 和 3.1。

我们检查了风险部门为对贷款进行分类（第一阶段、第二阶段或第

三阶段）和计量记录的损失准备金额所执行的程序。

我们检查了用于考虑经济和地缘政治不确定性、用于计算损失准备

的宏观经济预测以及相关财务信息的方法。

我们测试了我们认为关键的控制措施，这些措施由主要实体执行，

用于年度组合审查、信用评级更新、识别受宏观经济环境影响较大

的行业、识别履约或不良风险敞口以及计量损失准备。

我们还阅读了法国农业信贷银行集团主要实体负责监控履约和不良

贷款的专门委员会的主要结论以及监管机构的建议。

关于分类为第一阶段和第二阶段的减值，我们已：

· 在我们的专家支持下，评估使用的经济情景，以及各种损失准

备输入和计算模型的方法和计量。特别是，我们分析了为考虑

经济和地缘政治背景影响而进行的调整；

· 检查了风险部门用于识别自初始确认以来信用风险是否显著增

加的方法以及实施的会计处理；

· 测试了我们认为至关重要的、与用于计算损失准备的数据转移

或其计算基础与会计记录之间的核对相关的控制措施；

· 基于样本进行了独立的损失准备计算，将计算金额与入账金额

进行比较，并检查了管理层进行的调整（如有）；

· 评估了管理层对东方汇理银行前景负面的风险敞口进行的分

析，重点关注受不确定经济和地缘政治环境影响严重的行业。

关于分类为第三阶段的个别计算的价值调整：

· 我们复核了对重大违约对手方的估计；

· 我们基于信贷档案样本（无论是否减值），测试了用于评估预

期回收现金流量的主要假设的支持性证据，特别是关于抵押品

估值的部分。

我们检查了合并财务报表附注中提供的关于信用风险覆盖的披露。
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商誉减值

风险描述 我们的审计如何处理该风险

商誉在有客观减值迹象时进行减值测试，否则至少每年一次。这些

测试基于每个现金产出单元（CGU）的账面金额与其可收回金额

（定义为公允价值减去销售成本和使用价值中的较高者）的比较。

使用价值通过折现现金产出单元（CGU）所产生的预计未来现金流

确定，该现金流基于各实体管理层为业务监控目的而确定、并延伸

至额外两年的三年财务预测。

我们认为商誉减值是关键审计事项。减值测试要求管理层就使用的

主要假设做出决策，特别是在经济和地缘政治不确定性背景下确定

财务预测和折现率。

考虑到使用价值与账面金额之间的差异、历史业绩以及使用价值对

管理层所用假设的敏感性，我们特别关注了对现金产出单元法国零

售银行 - 里昂信贷银行和现金产出单元消费金融（不包括 Agos）

进行的测试。

截至 2025 年 12 月 31 日，资产负债表中记录的商誉为 164 亿

欧元。参见合并财务报表附注 1.2 和 6.14。

我们了解了集团为评估商誉减值需求而实施的过程。

我们为审计团队引入了估值专家，以评估用于确定折现率和永续增

长率以及用于计算折现现金流量的模型的假设。

我们基于样本测试了计算，并将主要假设（如折现率）与外部来源

进行了比较。

我们检查了由各相关实体管理层编制的并用于模型的财务预测，

以：

· 检查其与已提交给实体或子集团治理机构（董事会或监事会）

的预测的一致性，以及潜在调整的合理性；

· 评估主要潜在假设，包括用于确定终值的假设。这些假设结合

经济和地缘政治不确定性、先前的财务预测和以前期间的实际

业绩进行了评估；

· 对使用价值进行一些假设（折现率、风险成本、成本收入比）

的敏感性分析。

我们还检查了合并财务报表附注中提供的关于这些减值测试结果以

及对各种计量输入的敏感性水平的披露。

对监管、法律和税务诉讼准备的评估

风险描述 我们的审计如何处理该风险

法国农业信贷集团是法国和国外各种机构提起的诉讼程序、信息请

求、调查、检查和其他监管或法律性质程序的实体。

多项税务调查也正在法国及本集团经营所在的部分国家（包括德

国）进行。

由于评估程序结果或某些税务处理不确定性的难度，决定确认准备

或应收款项及其入账金额本身就需要运用判断。

考虑到管理层在评估法国农业信贷集团的财务风险和后果时所做的

判断的重要性，对监管、法律和税务诉讼准备的评估构成关键审计

事项。

截至 2025 年 12 月 31 日，某些机构的调查、信息请求和行动

以及主要税务检查在合并财务报表附注 1.2、6.9 和 6.15 中列

示。

我们了解了管理层为评估这些监管和法律性质程序及税务不确定性

所产生的风险，以及在适用情况下确认的准备或应收款项而实施的

过程，通过季度性地与管理层（特别是法国农业信贷银行及其主要

子公司的法律、税务和合规部门）进行询问。

我们的工作特别包括：

· 基于可用信息评估确定准备或应收款项所做的假设，例如由法

国农业信贷银行和集团主要实体的法律、合规或税务部门或外

部法律顾问编制的文件、监管机构的信函以及法律风险委员会

会议记录；

· 阅读集团法律顾问的分析和结论以及他们对我们确认请求的回

复；

· 就税务风险而言，具体地，我们与税务专家一起检查了集团向

相关主管部门提交的答复以及集团进行的风险评估；

· 相应地评估准备或应收款项的水平。

最后，我们检查了合并财务报表附注中提供的相关披露。
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对东方汇理银行以公允价值计量的某些金融资产和负债的计量

风险描述 我们的审计如何处理该风险

在法国农业信贷集团的大客户业务线内，东方汇理银行为企业、金融

机构和大型发行人发起、构建、销售和交易衍生金融工具。此外，向

集团国际和国内客户发行债务工具（其中一些是"混合型"的），有助

于管理东方汇理银行的中长期再融资：

· 交易性衍生金融工具在资产负债表上以公允价值计量且其变动计

入当期损益；

· 发行的"混合型"债务通过选择权确认为以公允价值计量且其变动

计入当期损益的金融负债。

当这些金融工具的计量需要使用重大的不可观察市场输入值时，它们

被分类为第三层次。此类工具按公允价值层级进行的分类及其计量，

需要管理层运用判断，特别是关于：

· 估值输入的可观察性映射的定义；

· 使用内部和非标准估值模型；

· 不受可观察市场数据支持的输入估值；

· 旨在考虑模型、所用输入或对手方和流动性风险的不确定性的估

值调整评估。

在资产方面，东方汇理银行的衍生金融工具在法国农业信贷银行

集团的资产负债表中记录为以公允价值计量的金融资产，其中第

三层级在 2025 年 12 月 31 日为 381 亿欧元。

在负债方面，东方汇理银行的衍生金融工具和结构化债务发行在

法国农业信贷银行集团的资产负债表中记录为以公允价值计量的

金融负债，其中第三层级在 2025 年 12 月 31 日为 255 亿欧元。

参见合并财务报表附注 1.2、6.2 和 11.2。

我们了解了东方汇理银行为识别、计量和确认分类为第三层级的衍生

金融工具和"混合型"债务发行而实施的过程和控制措施。

我们检查了：

· 我们认为关键的控制措施，由东方汇理银行的风险部门执行，例

如复核可观察性映射、独立验证计量输入以及内部批准估值模

型；

· 管理某些估值调整的确认以及金融工具在国际财务报告准则第13

号定义的公允价值层次内分类的框架。

在我们的金融工具估值专家的支持下，我们进行了独立估值，并分析

了东方汇理银行执行的估值以及所使用的假设、输入、方法和模型。

我们特别检查了与期间内可观察性映射发展相关的文档。

我们还评估了确认的主要估值调整，以及管理层为金融产品处置时观

察到的保证金催缴和损失和/或收益的主要差异提供的理由。
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保险合同负债的计量

风险描述 我们的审计如何处理该风险

在法国农业信贷集团的保险分部内，保险合同负债根据国际财务报

告准则第17号进行记录。

这些负债的计量基于确定履行对保单持有人合同义务所需的未来现

金流量折现值的最佳估计，以及旨在根据集团采用的置信水平覆盖

金额不确定性的非金融风险调整，以及代表集团将在交付保险合同

规定的服务时确认为收入的未赚取利润的合同服务边际（通用模型

和可变费用法）。

鉴于上述保险负债对各种潜在假设（承诺的长期性、保单持有人行

为、折现率等）的敏感性、专家判断的高比例以及所用精算方法的

复杂性，我们认为保险合同负债的计量构成关键审计事项。

截至 2025 年 12 月 31 日，记录在负债项下的发行中保险合同

为 3884 亿欧元。参见合并财务报表附注 1.2 和 5.3。

对于主要保险负债，我们在精算专家的协助下执行了以下程序：

· 了解与确定保险负债过程相关的内部控制环境、履行保险合同

项下对保单持有人合同义务所需的未来现金流量折现值的最佳

估计，以及支持技术数据处理及其输入会计系统的信息系统；

· 评估集团根据国际财务报告准则第17号原则计量这些准备所应

用的方法；

· 测试我们在保险负债计量过程中认为关键的、与管理层采用的

方法、判断和假设相关的控制措施，包括信息系统的内部控制

环境；

· 基于样本测试了用于确定折现未来现金流量估计、非金融风险

调整和合同服务边际的主要方法、假设、基础数据和关键精算

参数；

· 评估所用折现率曲线的适当性；

· 独立重新计算某些保险负债的估计未来现金流量；

· 评估合并财务报表附注中披露信息的适当性。

具体验证

我们还根据法国适用的专业标准，对董事会管理层报告中给出的集团信息执行了法律和法规要求的具体验证。

就其公允列报及与合并财务报表的一致性而言，我们无任何需要报告的事项。
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其他法律和监管要求的报告

包含在年度财务报告中的合并财务报表的列报格式

我们还根据法国适用的关于法定审计师对以欧洲单一电子格式列报的年度和合并财务报表所执行程序的专业标准，验证了根据法国货币金融

法典第 L.451-1-2-1 条提及的年度财务报告中包含的合并财务报表的列报，该报告由首席执行官负责编制，符合 2018 年 12 月 17 日欧盟授

权条例第 2019/815 号定义的单一电子格式。由于涉及合并财务报表，我们的工作包括验证这些合并财务报表的标记是否符合上述授权条例

定义的格式。

根据我们执行的工作，我们得出结论，年度财务报告中包含的合并财务报表的列报在所有重大方面均符合欧洲单一电子格式。

法定审计师的任命

我们普华永道会计师事务所（PricewaterhouseCoopers Audit）经2004年5月19日举行的年度股东大会，被任命为法国农业信贷银行的法定

审计师，富瑞玛泽（ Forvis Mazars S.A. ）经2024年5月22日举行的年度股东大会任命。

截至 2025 年 12 月 31 日，普华永道会计师事务所处于总连续任期的第二十二年，富睿玛泽公司处于第二年。

管理层和治理部门对合并财务报表的责任
管理层负责按照欧盟采用的国际财务报告准则编制和公允列报合并财务报表，并负责其确定的必要的内部控制，以使合并财务报表的编制不

存在由于舞弊或错误导致的重大错报。

在编制合并财务报表时，管理层负责评估公司持续经营的能力，酌情披露与持续经营相关的事项，并采用持续经营会计基础，除非计划清算公司或停

止运营。

审计委员会负责监督财务报告流程以及内部控制、风险管理系统（以及适用时，其内部审计）在与会计和财务报告程序相关的方面的有效性。

合并财务报表已由董事会批准。

法定审计师对合并财务报表审计的责任

目标与审计方法

我们的责任是对合并财务报表发表意见。我们的目标是合理保证合并财务报表整体不存在由于舞弊或错误导致的重大错报。合理保证是高水

平的保证，但不能保证按照专业标准进行的审计总能发现存在的重大错报。错报可能源于舞弊或错误，如果单独或汇总起来合理预期会影响

用户根据这些合并财务报表作出的经济决策，则被视为重大错报。

根据法国商法典第 L.821-55 条的规定，我们的法定审计不包括对公司持续经营能力或公司事务管理质量的保证。
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作为根据法国适用专业标准进行的审计的一部分，法定审计师在整个审计过程中运用专业判断，并且：

· 识别和评估合并财务报表重大错报风险，无论源于舞弊还是错误，设计和执行应对这些风险的审计程序，并获取充分、适当的审计证据作

为其意见的基础。因为舞弊可能涉及串通、伪造、故意遗漏、虚假陈述或凌驾于内部控制之上，未能发现源于舞弊的重大错报的风险高于

源于错误的风险。；

· 获取与审计相关的内部控制的理解，以设计在当时情况下适当的审计程序，但目的并非对内部控制的有效性发表意见；

· 评估管理层使用的会计政策的适当性以及管理层作出的会计估计和相关披露的合理性；

· 评估管理层使用持续经营会计基础的适当性，并根据获取的审计证据，判断是否存在与可能对集团持续经营能力产生重大疑虑的事件或条

件相关的重大不确定性。此评估基于截至审计报告日期获取的审计证据。然而，未来事件或情况可能导致集团停止持续经营。如果法定审

计师得出结论认为存在重大不确定性，则需要在审计报告中提请注意合并财务报表中的相关披露，如果此类披露不足或不充分，则需修改

审计意见；

· 评估合并财务报表的整体列报、结构和内容，包括披露，并评估合并财务报表是否以实现公允列报的方式代表了基础交易和事项；

· 就集团内实体或业务活动的财务信息获取充分、适当的审计证据，以对合并财务报表发表意见。法定审计师负责指导、监督和执行合并财

务报表的审计，并对发表的审计意见承担责任。

提交审计委员会的报告

我们将一份报告提交给审计委员会，该报告特别包括对审计范围和执行审计程序的描述，以及我们的审计结果。我们还将所识别的、与会计

和财务报告程序相关的内部控制重大缺陷（如有）报告给审计委员会。

我们提交给审计委员会的报告包含重大错报风险，这些风险依据我们的职业判断在本期合并财务报表审计中最为重要，因此构成我们须在本

报告中描述的关键审计事项。

我们亦向审计委员会提供（欧盟）第537/2014号条例第6条所规定的声明，确认我们在法国适用规则（尤其是法国商法典第L. 821-27条至第

L. 821-34条及法国法定审计师职业道德守则所规定）的含义范围内保持独立。在适当情况下，我们会与审计委员会讨论可能合理认为对我们

的独立性产生影响的风险，以及相关的防范措施。

Neuilly-sur-Seine 和 Levallois-Perret，2026年3月27日

法定审计师

普华永道会计师事务所 富睿玛泽

Bara Naija Hervé Hélias Jean Latorzeff


